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Yarecuador Cía. Ltda. 

Estados de situación financiera 
AL ade diciembre de 20162015 
Expresados en lares de ELLA. 

  

Notas 2016 2005 

Activo 

Activo corriente: 
Elec y equraente de efectivo 6 695970 1307 
Cuentas por cobrar a partes relacionadas. 7 24690 vaso 
Onras cuentas porcobrar . 12998 Seo 
Inventar en tránsito " 

“Total activo corriente 380080 ara 907, 

Activo mo corriente 

  

Muebles, equipos e mstalacions, neto 10 205748 mon 
Intangibles 10 
Depósitos en garantía . añ 

"Total activo no corriente 21970 858 

Total activo 276759 309764 

  

ontadora 
Yarecuador Cl Lada 
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Las notas ajontas ls estados (ivancers son part Integrante de estos estados.



Yarecuador Cía. Ltda. 

  

  

  

Estados de situación financiera 
Al 3 de diciembre de 016 y 2015 
Expresados en Délares de EA. 

Notas. 2016 2005 

Pasivo y patrimonio 
Pasivo corrientes 
Provedores y otras cuentas por pagar ” ES 9 
Cuentas por pagara pate relacionadas > 2885397 
Derdas coro plano con partes relacionadas 7 Boga 
Total pasivo corriente 19709, 960 

Pasivo no corrientes 
Cuentas por pagara Largo plazo. ” 2090 290 
Total pasivo no corriente 30998 290 

Total pasivo. 0091 19970 

Patrimonio: 
Capital social 1 1000. 1000 
Reserva lega s 00 00 
Resultados Acumulados 108.89 12950 
Resaltado del ejerció (5250) 0 

Total patrimonio. 23704 

Total pasivo y patrimonio 33700 

  

Las nótas adjuntas alos estados financieros son part integrante de estos estado.



Yarecuador Cía. Ltda 

Estados de resultados integrales 
Poriosñosteminados el dede de 201672005 
Esprsados n Dólares de EUA 

  
Notas 2016 2015 

Ingresos porventas 1208699 as 
Otros mgresos 55 a 

Total ingresos 

  

  

  

  

10007 

Costos y gastos de operación. 
Gustos Administrativos 1660) 5079 4038 

Gustos de Ventas 1569) so9aSO 985788 
Parupación Trabajadores 57 
sen fieras 500) 19358 1009 
Otros egresos 1010) CO 

Total costos y gastos. 120784 rre 

Vtilidad antes de impuesto ala renta. (928) Bos 

Impuesto ala renta 16 205 9 

Utilidad neta y resultado integral 6524503048 

L) 
  Cfnslita 

iy Veisqser Amén 
Contadora 

Yarseuador la. ada 

     
Las notas adjuntas als estados financieros son parte integrante de estos estados.



Yarecuador Cía. Ltda. 

Estados de cambios en el patrimonio 
Porlos años temumados el de diciembre de 2016 y 2015 
Expresados en Dólares de ELLA. 

Capital Rosero 
scale 

Saldos al31dediciembre dolor 5uo00o 200 

Máx (oenos) 
propició sera ea 

Saldo ge de diciembre de 2015 

  

Más (menos: 
Apra rre 

Fladiadl eco 
Ferias caros 

Reserva cai 

estados acumulados 

a, Pe alan o a RE mentos o 

AO 6 

o. 10 o 
e) a 
a] ao ams 

(62450) 60450) 
(705) (7 

0450 100955 a Saldo algu de dicuombre de 2016 

      

Ei Velasquez Amé 
Contadora 

Yarecuador Cl Lada 

Las notas adjuntas los estados Financieros son part uegratedeentos estados.



Yarecuador Cía, Ltda. 

Estados de Flujo de Efectivo 
Foros ños termnados 3 de debe de 0x6 2005 
Fnpresadosen Dias de EA. 

jo de fectivo de us ntividades de operacionales: 
Viidnd delata 

decia: 
Deprecaió y amortición 

encia pedos Lago plot 

Cambios méos en acta y pava, 
mento) Disminución en Documentos y Coon por cobrar 
(Amento)Dismunación en Imentario 
Diminuir) Deptos nguraní 

     Dn Soros seno pi ar 
ment (Dieminucin) puestos or gar 

Fco eto poi pr as tiviado de porción 

ajo de efectivo de as svidades de inversión: 
dios netas de proiedode, anta y elos 

Vijo de lectivo de as stvadades de Sinanciamiemtos 
Armento Disminución) e documentos y Cuentas ps pugar ro paso 

     
Las not justas los estados financieros on parte integrante de esos estados 
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Notas alos estados financieros 

Yarecuador Cía. Ltda. 

Notas alos estados financieros 
Ala de diciembre de 2016 y 2015 
Expresadas en Dólares de EUA 

. OPERACIONES 
Yarecundor Cía Ltd, fue constituida como una compañía imiada cl 29 de marzo de 2006, con la falidad de que 
losproductos dl Grupo Yar tengan presencia en Ecuador de exta manera desarollr e mermentar sus relaciones 
y operaciones en l pais La compañía tene por objeto ente otros dedicarse ala representación y promoción de 
bienes y serncwos agricolas. 

  

«cumplimento de sus funciones, la Compañía irme 16 de diciembre de 2010 un Contrato de Agencumuento 
con Yara Senturland Lid (en adelame "Yara Swieclan), compaia vinculada del exter, que como, 
contraprestación por los series llevados acabo por Yarecador, pagará un monto mensual equivalent l total de 
costos y pastos curados para propósitos dl corto de agonciamiento, más un 10% de margen sobre ese monto. 

La rección registrada dela Compañía e e la ciudad de Guayaquil, Kin 1.5 Vi Samborondón, Sector Las Arcos 
Mz. CC3Solar120 Fdlici Del Portal Piso Ofina 105,106 107, 

    

Los estados financieros de Yarecuador Ca, Lada, por el período terminado al 31 de diciembre de 2016 serán setos 
ela aprobación del Junta General deSocto de lu cual nose esperan cams 

Resumen del Contrato de Agenciamient   

E 16 de diciembre de 2010, Yareuador celbró un contrato de agenciamiento con ara Switzerland Ltd, con feto. 
parir el de ener de 2041, porel cual la pranera se bla 

x > Llevar cabo las actividades de la promoción delos productos Para cual debe cumplir única y 
exclusivamente con as funciones de marketing, on el propósito de que ls productos que Yaca Swzerand está 

<ireciendo en l mercado sean conocidos, 
2. Entregar Información respecto las condiciones y oportunidades em el mercado 

3: Eshibrón de productos - La compañía no podrá alterar  comercaliza ls products de Yara Switrerlana, 
entregados bajo ete concepto, La contravención de antes expuesto, será casa de a terminación del presente 

4. Nousos sialaaprbción de Yara Sctzrlnd, no podrá usarse cualquiera de las mares ntetaradquisr 
ce detes 

5. La compañía no tine ninguna facultad e representar oígar a Yara Sviterand ote ereras personas. 

Yarecuador se esorará para desarrollar un plan de market afin de expandir el conocmiento acer de los 
productos de Yara Suiteerland dentro del terorio. Asmmimo, debe mantener informada a Yara Suterind de



Notas a los estados financieros consi) 

actirdades de lentos y competidores y desarollo de mercados importantes Trimesralment deberá euvir un 
informe de mercado por escrit incluyendo lo siguente 

».. Informacion de mercado concermente lo productos 

2. Panes de compra decentes potenciales y actuales. 

3. Resumen de ls ativdades dos compadres 

4. Deseriireccuionezde contratos 

5 Asuntosinemos 

6. Resumendeos esfuerzos de marketing en ebteririo. 

Por st parte, Yara Santrerand provcrá a a Compañía toda la ¡formación del mercado disponible por medio de 
actividades y dl monto dels productos que som o pueden estar disponibles par la venta en cl teritoio, Asmismo 
suministrará muestra de los producon, bre de todo pato, tales muestras serán provistas hasta la extensión 
ecesaria para permtir promocionar la expansión de a venta. 

"También proveerá información técnica cambro de otficaciones y toda míormación con respecto alo productos 
como pueda ser requerido. Y hará disponible un presupuesto anual de murketing para la promoción de los 
productos 
Como retibución por os servicios, Yara Suueland reembolsará el monto total de los costos y gastos Incursios, 
ás un 10% de margen de ganancia sobre el monto, lo cual será pagado mensualmente 

Y contrato tendrá un plazo de duración inicia de cinco años, después del cua se renovará automáticamente por 
períodos sucesivos de ds años salvo que una dels partes decida terminal, Para la terminación s deberá notificar 

porlo menos on dos meses de atipació de a termnación a tormnación ocurná sí sndemnzació, 

*Yarcouador Cia. Lada, el dla 28 de febrero de 2013. secscbró un adéndum al contrato de agenciamiento entr la 
«compañía Yara Dalderton ad y Yara Ecuador Ca, Lada el cual e resume a contract 

Las pares comparecientes han manifstado su voluntad de modificar el acuerdo de agenciomiento referido, y 
“suscribir l present adendum co el objeto de convenir a sus mutuos intereses a ratiiación de toda y cda una de 
las clgusalas y condiciones que forman parte del acuerdo de agencimieno suert el 16 de diciembre de zoxo, 
modificando el musmo en todas ls partes donde conste coro “Principal” Yaa Sudtevland La Par lo anterior se 
modifica el acuerdo en todas las parts donde consta la rarón oval Yara Suiteland ad, por la mueva razón social 
¿lea compañia la cual es Vara Baldrto L, esto hasta el mes de Noviembre 2012. 

110 de Diciembre 2012, se modifica nuevamente el nombre de la compañía de Yar Baldorton Lad por Yara 
Switrerand 1d



Notas a los estados fina 

  

os (conimnción) 

2. BASES DE PREVARACIÓN Y PRESENTACIÓN 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo on las Normas Internacionales de Información 
Financiera (en adelante “NIN emitidas por la Internacional Accounting Standards Board (en adelame “LAS8), 
vigentes la de diciembre de 2016. 

Los presents estado financieros han sido preparados en base al costo histórico, excepto por las obligaciones por 
eneficis a empleados largo plazo quesos vaorzadas en bae métodos actarils (Véase Nota 12), partir elos 

registros de contabilidad mantenidos por lu Compañia. Los estados financieros e presentan en Dólares de EUA 
que esla moneda de curo legal en Bouador y moneda funcional de presentació de la Compañía. 

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales politics de contabilidad aliadas pora Compañía e la preparación de mus estados financieros som 
las siguientes. 

(a) Hfectivo en bancos- 
EE rubro de efecto en bancos se registra su valor nominal y mo está sujeto a 
combos su valor. 

  ego significativo de 

(0), Instrumentos financieros 
1), Activos financieros 

Reconocimiento indeal 
Los activos financieros dentro del alcane de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 
clasifican como activos financieros al alo razonable con cambios en resultados, préstamos y cents por 
obrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, Inversiones financieras disponibles para la 

venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compañía determina la clasificación 
cal y, cuando es apropiado, eva esta 

  

  

e sus activos finacieros al momento de su reconocimient 
eterminación al ial de cada año. 

Las compras o venta de activos finncers que requiere La entrega de os activos dentro de un periodo, 
e tiempo establecido por regulación opor convención en el mercado (transacciones convencionales) se 

reconocen en la fecha de la negociación, es dei, en la fecha enla que la Compañía e compromete a 
comprar o vender e activo 

Los activos financieros de la Compañía incluyen el lctivo en bancos, cuentas por cobrara partes 
relacionadas y tras cuentas or cobrar 

  

para negociar y las activos financieros designados a momento de su reconocimiento inicial como valor 

3



Notas a los estados financteros fominación) 

razonable con cambios en resultados, 

Los activos finacioros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de 
tuación financtora por su valor razonable y ls cambios en dicho valor razonable son reconocidos como 
ingresos o costos financieros mel estado de resultados migrado 

La Compañta no ene activos finan 
Arana 

  08 a valor razonable con cambios resultados l 33 de dcembre. 

Préstamos y cuentos por cobrar 
Los préstamos y ls cuentas por obrar son activos finaneseros mo derivados cuyos cobros son fs o 
determinables, que mo se negocian en un mercado activo, por los que la emidad no tiene intención de 
venideros inmediatamente o wn feturoprómumo y que noten resos de recuperación diferents su 
denon cede 

Despues desu reconctmuento imcnal, esos actos financieros e miden l costo amortado medie el 
uso del método dela taa de interés ceca, meno cualquier deterioro del valor E costo amoniado se 
<slcula tomando en cuenta cualquier deseueo prima en la adquisición y las comisiones o los costos 
ue som una pote integrante de la tsa de interés ceca. La amortíacon dela taa de ter cir e 
econoce como mgresofinanciro en el estado de resultados integrales Las pérdidas que resulten del 
deteriora del valor se reconocen enel estado de esultados integrales como costos financieros 

La Compañía presenta en sta etegría as sguents cuentas efecto en bancos, cuentas por cobrara 
rolactonadas y otras cuentas por cobrar la cuales son expresas l valor de la transacción, netas de una 
provasión para cuentas de dudosa recuperación cuando es aplicable 

Inerstones aer mantenidas hasta su vencimiento 
Los activos financieros no derivados con pagos foso determmables se clasifica como mantenudos hasta 
su vencimiento cundo la Compañía tene La intención y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento 
Después desu reconocimiento nal, La Compaáda mide as inversiones mantenida hata su vencimiento 
a costo amortiado usando el método de intrés efecto, menos cualquerdeteiro del valor. costo 
kmortizado se atte tomando eb cuenta cualquier descuento o prima enla adquisición ys comisiones 
+ los costos que som una part Itegranto dela tas de intrésefciv. La amortización de la tasa de 
interés efectivas reconoce como ingreso inacieo enel estado de resultados integrales. Las pérdidas 
que resalte del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos 
Financieros 

La Compañia no tine inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento l 3 de diciembre de 2016 yde 
20ns 

calvos Pinancieras dispones ara la menta 
Los tros fnanceros disponibles pura la venta incluyen tiulos de patrimonio y de deuda, Las 
  

inversiones en patrimomo clisifiadas como disponibles par a vent son aquellas que no se clasifican ní 

a



¡Notas alos estados financieros tntinscón 

«omo mantemdas para negocr mi como al alor razonable con cambios en resultados, Los títulos de 
deuda em esta categoría son aquellos que s espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se 
pueden vender ant una necesidad de liquidez o ante cambos en las condones del mercado. 

Después del reconoctmuento ino los actos fiancsros disponible ara la ventas miden por su valor 
razonable, y las ganancias o pérdidas n reaizadas se reconocen como tro resultado imeral en la 
reserva por activos financieras disponibles para la venta, hasta que la ¿versión se de de baja. En ese 
momento, la ganancta pérdida acumulada se reconoce como sa fananc operativa o se considera 
como un detenoro del valor dela insernón, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasifcuda em el 
estado de resultados ntgraes en La Ine de costos innciros y eluninada dea seserva respectiva, En el 
¿aso que nose pueda determunar un valor raonablepor fala de un mercado actio y/o de Información 
relevante poa su determinación, esto activos financieros se presetan al oso. 

La Compañía noten activos financieros disponibles par 

  

la venta al de diciembre de 2016 yde 2015. 

Baja de activos Financieros 
Un activo finanro (o de corresponder, parte de un stivo Financiero part de un grupo de cos 
inancters similares) e da de baja cuando! 

-  Espirentos desechos contractuales sabre ls ujos de efectivo del activo; 

  Se transfiera los derechos contractuales sobre los flujos de efcivo del activo use asuma tm 
bligación de pagara un tercero la otaliad dels lujos de efectos una demora stgmficatr 
través de un acuerdo de transfeenca (pase-romgh artangement) y (a) se hayan transferido 
sustancialmente todo os riesgos y beneficios imberentes aa ropudad del activo (5) no se ayan. 
il transferido ni retenido sustancialmente odos ls riesgos y beneficios inherentes 4 la propiedad. 
del acto, pero se haya trasfrdo el control del mismo. 

  

  

Cuando la Compañía haya transferido su derchos contractuales de scbir os fujos de fecivo de un 
acto, 0 haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya mu transerdo mu rotemdo 
sustancialmente todos ls riesos y benefits mberente ua propiedad del acto, ni ya trasero el 
control del mismo, el activo se contó reconociendo en la medi dela implicación contmuda de la 
Compañía sobre el actwo. En ese caso, la Compañía también reconoce el pasivo relacionado. EL activo 
transferido y l pasto relacionado se miden de una manera que relgen los derechos y las obligaciones 
ue la Compaña ha retenido. 

  

oa implicación continuada que tome a forma de na gora sobre el activo transferido se mue como 
+ menor mport entre el importe orinal e libros del activo, y 
(el Compañia sei resoerda a deves: 

  «el importe máximo de contraprestación



Notas a los estados financieros timón) 

(4) Pasivos financieros 
Reconocimiento y medición 
Los pastos financieros dentro del alcance de La Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 
«iasifican como pasivos financiros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas 
or pagar seg sea pertinente La Compadía determina la clasificación de sus pasivos finnctros en su 
reconoetmuento aia. 

  

Todos los pasivos financieros se reconocen incialmento por su valor raromable, y, en el caso de los 
préstamos y cuemas por pagar contabilizado al costo amortizao, neto de los costos de transaccion 
directamente atrae 

Los paswos financieros dela Compañía incluyen acreedores comerciales y tras cuentas por pagar y 
exentas por pagara partes relacionadas, 

Los pastos financieros e reconocen cuando la Compañía es parte de os acuerdos contractuales del 
Fnstrumento. Los pasivos anciros son clasificados como obligacones a orto plazo a menos que la 
Compañía tenga l derecho trevocable para die el acuerdo delas blgactones por más de doce meses 
después dela fecha del etado e situación financiera. Lo costos de Mnanciamieno se reconocen según 
eleriterio dl devengado, meluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición del financiamuento 

Medición posterior 
La medición postenor de pasivos financieros depende de su claifcació, tal como se detalla a 

Pasos nancieras al salar razonable con sombios e resultados 
Los pasivos Anancircs al valor razonable con cambios en resulados lnclyen pasos Mnancieros 
mantenidos como negociables y pastos financieros desgnados en el momento desu reconocimeno 
+rucill velo esonabl on cambios en resultados 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos par negociar si se contract con el propósto de 
egocaros en un futuro cercano, Est categoría incluye ls instruments inanctros derivados tomados 
porla Compañia, que nose designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura según e 
define enla Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 Los derivados implictos separados también 
se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura 
eficaces. Las ganancias o pérdidas por pastos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de 
resaltados integrales 

AN moentode su teconocimieno Inicial, la Compaña no caiicó ningn pasivo financiera como al valor 
razonable con cambrs en resultados, 

La Compañía no tene pasivos financieros al valor razonable con cambios e resultado alq de dctembre 
de2016y 2015



Notas a los estados financieros conti) 

Préstamos que denengan intereses 
Despues de su reconocminto inicial los préstamos y cuentas por pagarse miden asu costo amontizado 
usando el método de la asa de ter fccva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de 
resultado integras cuando los pasivos se dan de baja, así como através del proceso de amortzación de 
Ja taa de nens efectiva. El ost amortzado se calla tomando en cuenta cualquier descuento oprima 
en la adquisición y Las comisones y costos que sean pote integrated l usa de interés efectiva. La 
“amonización de la tasa de Interés lectiva se incluye enel coto financiero en el estado de resultados 
integrales, 

Baja de pasivos financieros. 
Un pasivo Mnamcer es dado de baja cuando la obligación espciicada enel correspondiente conato 
haya sido pagado o cancelada, o haya expado. 

ando un pasivo Mnancer esetent es reemplazado poe otro proventent del mismo prestamista bajo 
condiciones sustancialmente diferentes, sy ls condiciones de um pasivo extent se modifican de 
manera sustana, tl permuta o modiicacón se trata como una buja del pasivo ongmnal y cl 
reconocimiento de un nuevo paso, yl ierencia en los importes respetos en libros se reconocen en 
+ estado de resultados integrales 

(ii) Compensación de instrumentos financieros 
Las actos y passos fnancors se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación 
Financiera, cuando s tino el derecho legal de ompensarios yla gorncia tine la intencion de cancelrtos 
“sobre una base neta de esizar lato y canela el pasivo simultáneamente. 

Gv) Valor razonable de lox instrumentos financieros 
La Compañia mide sus instrumentos finacirs l valor razonable en cada fecha del estado de situación 
financiera 
Fl valorrazonble es el precio que e recibira po vender un activo o que se pagaría al tansrir un pasivo 
vn una transacción ordenada entre participantes de un mercado ala fecha de medición. La medición al 
valor razonable e basa e el supuesto de que la transacción para vender el cio transferir pasivo 
tienlugar,ya ses 

a el mercado principal paa. activo o pasivo, 
ln musencade un mercado prncipal, el mercado más ventajoso para cl actvo o pasivo 

1 mercado principal o más ventajoso debo sr accesible por la Compañía 

YE valor raonable de un actovo o pasivo se mide lizado los supuestos que ls pariipantes en el 
mercado usaría al ponerte vaorlacvo. pasivo asumiendo que los participants e l mercado acta 
en su mejor inerés condmico



Notas alos estados financieros tic) 

La medición del vlor rzomble de activos no Fanciros toma en consideración la capacidad de un 
partiiamte enel mercado par generar beneficio económicos mediante el mayor y mejor so del activo 
“ovendiéndolo a tro participante en el mercado que usaría el activo dela mejor manera posible 
No han existido cambios en ls tácticas de valuación alq de diciembre de 016 y 2015. 

(0) Muebles y equipos- 
Los muebles. y equipos son medidos al costo de adquisición, menos deprecacón acumulada y pérdida por 
eteioro cuando esta Última corresponda, 

FA costo Inicial delos mueble y equipos comprende su precio de compra o u costo de fabricación, incluyendo 
aranceles e impuesos de compra no reembolsables y cualqier coso necesario para poner dicho acto en 
“operación y, en el caso de activos calificados, el coto de financiamiento, El precio de compra o costo de 
«construcción e el importe otal pagado y el valo razonable de cualquier tra contraprestación entregada para 
quirr el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancal y el costo 

“incurrido en reemplazar partes delos mueble y equipos, siempre y cuando se cumpla con los crei de 
reconocimiento, castigos el valor en libros de componente quese reemplaza. Los cotos de reparación y 
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos según se incurren. 

  

Los biene clasificados como mueble equipos se deprecia o forma lineal, o largo desu vida dt, La quese 
expresa en años, A comimación se presenta una descripción de ls estimaciones de vida dt paa estos 

  

activos: 

años 
Mb ers wo 

Fuga de computación 3 
Fago ein 
salio 

  

La vda útil valores residuales y el método de depreciación seleccionados son revisados y ajustados st fuera 
ecesari, a la fecha de cada estado de situación financiera para asegurar que el método y el período dela 

depreciación sean consistentes con el beneficio económico y a expectativas de vida de Ls partidas de muebles 
veguios. 

Una partida de instalaciones y equipos es retirada al momento de su disposición o cuando no se esperan 
Beneficios económicos de su uso o disposión posterior. Cualquier ganancia pérdida que surja al momento, 
del etico de activo fo (calculada como la diferen entre los ngrsos por la venta y el vaor en bros del 

Activo) ex Incluida mol estado de resultados mtegrales e l año en quese retira l activo. 

(4) Provisiones 
Las provisiones son reconocidas cundo La Compañía tien una obligación presente (epl o implica) como. 
resultado de un vento pasado yes probable que seguiran recursos para cancele a obligaciones y cuando 
pueda hacerse una estimación fable del importe de la misa. Las proviiones se revisan a cada fecha del 
estado de situación inaneira ye ajustan para rija La mejor estimación que ete sa fch.
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(o 

0) 

5 

0) 

Se electo del valo temporal el dinero es significo, las proósines se descuentan utilizando una ts 
actual de mercado antes de impuestos que reia, cuado corresponda, los mesos especificos del pais. 
Cuando s reconoce el descuento, el aumento de la provisión produeto del paso de tiempo e reconoce omo. 
vn costo financiero enel estado de resultados miegals, 

Beneficios empleados» 

Cononi 
on beneñios cuyo pago ss lquidado hasta el término de ls docs mess siguientes al eee del período en el 
ue los empleados han prestado lo servicio, s reconocerán como un gasto por lalo (sn descontar) delos 
benefits a corto plazo quese han de pagar por als srvacios, Se consideran retribuciones de como plazo: 
sucios y salarios y comribucioes a la segundad soc, permsos remunerados, permsos remunerados por 
enfermedad, incentivos y otras retribuciones no monetarias como asistencia médica, vebculos y bienes 0 
servicios subvencionados o gratas. 

¡Como parte delos beneficios de coto plazo se incluye la participación a tabajdoros, quese calcula aplicando 
la5%sobre la utilidad contable 

Largo pag 
Ya pola contable dela Compañía para los plans de lago plazo por beneficiosa empleados e reconoce las 
perdidas y ganancias actuarials en su ttaidad en el estado e resultados integrales en e pedo en l que 
xcuren. Los costos por servicio pasados no exigido al cha son reconocidos como gasto en forma inca 
uan un tiempo promedio hasta que stos sean exis. 

AL gn de diciembre de 201, la Compañía reconoce los resultados actuales como parte del otro resultado 
integral el patrimonio del misma manera quel iz al de diciembre de 2085. 

Reconocimiento de Ingresos- 
Los ingresos se reconacen cuando es probable que los beneficios económicos asccados al transacción Mayan 

Ja Compañía y l monto de ngreo puedo see medido confablemente, idependrememente del momento en 
+l que l pago se realzado, Las mesos se miden por el valer raomable dela contraprestación recibida por 
reci tenendo encuenta las condiciones de pago definidas contractulment, sin inclui impuestos 

Costos y gastos 
Los costos y gastos se reconocen 1 medida que devengan y se registran en los períodos en los cuales se 
relaciona. 

Arrendamientos 
La determinación de un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa enla esencia del cuerdo la 

fecha de su celebración, y sc cumplimiento del acuerdo depende del so de uno más activos especificos os 
«e acuerdo concede el derecho de uso del activo, cluo tal derecho no se eneentra especificado de manera 
explicit enel acuerdo
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(9 Impuestos 

Impuesto ala renta corriente 
Los activos y pasivos por mmpuest ala renta corriente son medidos al monto que s estima reperar de 
agar a las autoridades tributarias. Ls tazas de impuesto aL renta y regulaciones acales empleadas cn el 
<lculo e dichos mportes son Js que están vigentes la fecha de cierre de cda año, 

La gerencia cval penodicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto la reta respecto de 
tuaciones elas que las leyes tributaria son objeto de interpretación.   

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de actividades ordinarias ls gastos y los activos se reconocen xclyendo el importe de cualquier 
"impuesto sobre las venta (ej Impuesto l valo agregado), salvo: 

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación de 
servicio no resulte rcuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte 
el costo de adquisición del acto como parte del gato, según corresponda, 

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las 

E importe neto del apuesto sobre las ventas quese espera recuperar de, o que corresponda pagar la 
wtoridad fiscal, se presenta como tna cuenta por cobrar una cuenta pu pagar e el estado de situación 
financiera, según corresponda 

La Compañía no segisca ventas con taria 12% 14% IVA durante el periodo de diciembre de 0x6 y de 2015, 

0) Exentos posteriores- 
Las eventos posteriores al cero del ejercicio que proveen información adicional sobre la stuación financiera 
dela Compañía a lafecha del estado de 
Financieros. Los eventos posteriores importantes que o son eventos de ajuste son expuestos en notas alos 
estados financieros. 

  ración financia Cventos de ajuste son incluidos en los estados 

/-. USO DEJUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 
Varias de ls mportes ncuudos en os estados financieros implican el aso de criterios y/o estimaciones Estos 
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento. de los hechos relevantes y 
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa si embargo o retlados als podeán diferir delas 
estimaciones incluudas cn lo estados financeros, E detal de stos crterios y estimaciones están incluidas e las 

pPoltcas contables y/o as notas alos etados financieros 

La prepa 
porla gerencia 

x0n delos estados fisanccros incluye los siguientes eteris y/o esumaciones siguifcatos utilizados.  
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Vida útil de muebles y equipos 
os muebles yequios se deprecian e base l método de line recta durante L vida Gil estimada de dichos activos 

aquellos casos en os quese pueda determinar que la vda til de os activos debrera dismimunnse, se depreca el 
exceso entre el valoren bros neto y el valor de recuperación estimado, de xeuedo al vida tl restante revisada, 
"actores tales como los cambros e el uso planificado de os dhstmtos acuvos podrían hacer quel vida tl de ls 
activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en as proyecciones de uso faro de los 

Contingencias 
Debado a que la Compañía considera remota la probabilidad de Inos de carácter tributacio y: ponterres 
dlesembolsos como consecuencia de lo, no se ha reconocido ningún paso contmgente relacionado con estos 
conceptos 

Beneficios a empleados, largo plazo. 
El valor presente de las obligaones de planes de pensión y desahucio se detemmwna mediante valuaciones 
actuarials, Las valuaciones actuara implican varias suposiciones que podran die de lo acontecmientos que 
«fcivamente tendrán lugar enel futuro, Estas suposiciones incluyen la determinación dela 1sa de descuento, los 
“mentos salaales ftuos, los indices de movilidad y los aumentos futuros de las pensnes, Debido 4 la 
compleidad dela valuación, la suposiciones subyacentes y su naturaleza de lago plazo, las obligacones por 
beneficios definidos son extremadamente sensibles los camiros en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se 
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobr l que e informa 

Para la determinación de la taa de descuento, el perito consider ls tas de interés de os bonos emitidos porel 
gobieao, que tienen plas de vencimientos similares o que se aproximan a los plazos de las respecivas 
obligaciones por planes de pensión, 

El indie de mortalidad se basa en as fabes binmétncas de experencia cuatoriana publicadas porel Tutto 
Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS) según Registro Oficial No. 650 dl 28 de agosto de 2002. Los aumentos 
Atras deslvis y pensiones se basa en Tos ice de inlcónfutros esperados para el paí. 

   

Provisiones 
Det alas incertuumbres inertes alas estimaciones necesaria para determinar el Importe de ls provisiones 

los desembolsos eals pueden hide ls importes reconocidos originalmente sobre la base delas estimaciones 
realizados. 

La determinación de la camidad a provsionar está basada enla mejor stmación de los desembolsos que será 
necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consderaión toda la informacin disponible a 
fecha del pedo, icluyendo la oprmón de epertos independientes als como asesore leales y consultores 

5 NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AÚN NO VIGENTES. 
A contmuncin se ensmeran as normas intenaconales de información financiera y enmiendas emitidas pero con 

  

vigencia posterior los ejercicios económicos que comienzan el 1 de enro de 2016. a est sentido, la Compañía 
tien la intención de adopta stas normas se corresponda, cuando entren en vigencia
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echa efec 
Normas de igencia 

Fsmiendaala3IC19Henefcs alos empleos Panes de beneficios xdepabode deudos: apoco de empcados E 
Enmienda la NC 16y la IC 58 Propiedades planta y equip y Activos eiii Intangibles Qltodo e tevalación alan roprcnal dea sel 
depreciación - amortización acumulada) 4 

Fomenda ala IE 4 lafornacón a vee sobre pare relacionadas a dejalo de Penonal gerencia ona 
Esmienda al IL 1 Medsón e valo rsocable. Alcón 4 actos setas sos nace on paicones comprisadas a 
Emienda ls NICA6 y NI 98 Propiedades planta y equipo y Athos desa nano Aca das msi: sesplle edrcdacóny rd amoniaco 
Enmienda ala NIC 16 la»IC 41 Propios planta y po y A deenerode 
rear: Pants probo a 

15 gts de ctivadades rd provementes de cntatos con 1 deenerode pres EN 
NI Intrementos fiancieros ¿eo 

EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Al 3a de diciembre de 2o16y zon, la Compañía mantiene su cuenta corriente en Dólares de E.U.A. en una entidad. 

  

Toca. Los fondos so dere disponibilidad y no generan intereses 

016. 2005 
Cayena 150 150 

Bancos (2) soso 192887 
  

CA 

(9) Cuentas corrientes mantenidas o hunos ales restricon 

>. PARTES RELACIONADAS 
¡Saldos y transacciones con partes relacionade 
AL 31 de dicimbre de 016 y 2015 os saldos por cobrar con partes relacionadas se formabon dea sguente manera 

  

  

Porcobrar: 
ira otura ida, sua amoo maso  
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pase 

Vara Sotelo La 7 
  

A comtinuación se resumen las transacciones con porte relucionadas durante e año 2016 y 2015 

          

Cons y aanos ona 
ingresos CORO saros VERS inge Semiciós  oemtolo Agtramanto pt, redes pro A0InOMntO — rod. sants 

Pital A 
Yara ura 1 aosJO 2895557 ona 

Yara Bi. sio 
Yana SAS. 7 E z 

Vasa neral ASA so5 sa - - 
Varas E Z 
Maras 2087 

Las transaccones con partes relacionadas fueron rsizadas en ls término y codicionas acordados entre ellas. 

$ OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
A) 3 de diciembre de 2016y 2015, la composición dels Otras cuentas po obrar esla siguente 

  

2016 205 

Cuentas porcobrar emplendos mo an 
Antepos de proveedores 208 6889 
Antero de impuesto la renta 

12998 Bas
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9. INVENTARIO. 

AL e diciembre de 2016 y 2015 el saldo de inventario e formaba de la siguente manera 

10, MUEBLES, EQUIPOS E INSTALACIONES 

Ade diciembre de 0x6 y 2015 el saldo de mubles, equipos e instalaciones e formaba dea siguiente manera: 

  

  

ciente oné sede diciembre deso 

a a a e 

il es sa a 
o 
apnea o 
semanas canes aos 
Frans E 
ont 200 o a e 

      

Durantos años 2016 2015. 

  

 movtmuento de muebles, equipos e Instalaciones, ue como sigue: 
Muebles — Equiposde — Equipos — Activocen Y emscres computación de oficina proceso Wnlaciónes Total 

  

Saldo al 31 de diciembre 

  

pu ma 2088 gomas 
ones som qe 

Saldo al sede diciembre apaga gogo 2 pr eos 164 os 588 poa 
siones 2090 oo auto 795 

Saldo lg de diciembre - 

  

Saldo al 2507 Bomió 502 294.067 2088 7367 
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denon, 
Deprección del período 
¡Saldo al de diciembre 
denso 
Depreciación dl período 
Saldo al a de diciembre 
denon. 

Valor neto en libros 

rats 

Depreciación acumulada Saldo al a de diciembre 

  

  

  

11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 
“Al de dictembrede 016 y 2015 el sudo de tivos no corrientes está compuesto del siguiente manera 

Depósitos en garantia) 

  

  

959) 

  

  

E) 
0) Can 0 

095) 087 50 
Cas Ra 

(2970 lem 78 

31 de diciembre de 0x6 

  

  

  

  

99 
99   

  

(5) 
(6) 

(09 
(so) 

(57) 

0) 
60.095) 
  

(3279) 
(9255) 

(naaa) 

20574 
  

31 de diciembre de 2015 

  

sos anne 

  

  

382 
asa 

Pepreca: — 

0 
  

a) 
  

Valoeneto 

(0 E sl al 3 de ilemre de ox, comeponde priociplmente u un goes entregada por el slquler de cis 
clas 

s
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+2. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

AL 3 de diciembre de 2010 2015 el saldo de acredores comerciales y otras cuentas por pugar e compone dela 
siguiente manera 

  

  

  

2006 ao 

Proveedores loaler 490 
Proveedores el exterior 2890.65 . 

Presos Boo 
Intereses por pagar sao - 
Beneficios sociales 295% 30976 

Retenciones e impuestos 21.95 40056 
Caja Chica y reembolso po pagar uo 709 

sm 
  

Las cuentas por pagar no devengan Intereses. 

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS 
(a) Corto plazos 

aran los os 2016 2015. el movimiento delos beneficio empleados coto plano fue omo sigue 

Saldo Provi- 
razas siones Po   

Participación de trabajadores 15207 - sa 
Beneficios sociales 579 Ma A) 96, 

  

30976 ara 03208) 950 

(00) Largo plazos 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la ore Suprema de 
ostia dispuso que los trabajadores tienen derecho la jubilación patronal mencionada e el Código del 
“Trabajo, sin perjull de aque ls corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio, De conformidad con 
lo que menciona el Cligo del Trabajo, ls empleados que por ventcinco años o más hubieren prstado. 
servicios continuada o nterrupidament, tendrán derecho sr jubilados por sus empleadores. 
Adicionalmente, ls empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años y menos de 
veinticinco años de trabajo comimo o interrumpido, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 
Jubilación
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Asi también deacuerdo com el Cátig del Trabajo, La Compañía tendría un pasivo por indermizaciones on los 
“empleados que se separen bajo ciertas circunstancia. Esta provisió cubre los beneficios de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, l empleador bonifñcará al 
trabajador con el veinticinco por cent del equalene la últuma remuneración mensual po cad uno de os 
años de servicios prestados ul misa empresa empleador 

AL nde diciembre de 2016 y 205, los beneficios de largo plazo a empleados o formaban del sgunte forma. 

201605 
    

Jubilación Patronal 1978 
Desahco 1309 

  

  

En 

14. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE. 

(2) Situación tributaria. 
De acuerdo con disponciones legales, la autoridad tributaria ne la facultad de revisar ls declaraciones del 
Impuesto al renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tes años posteriores contados a partir de la 
fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, sempre y cuando haya cumplido 
oportunamente cow ls obligaciones butacas 

    

La Compañia o ha sido ficaizada desde el inicio de sus operaciones 

(6) Determinación y pago del impuesto aa renta- 
HL impuesto al rent de la Compañías determina sobre uns base wal con cereal. de diciembre decada 

pertodo fic), aplicando als utidaces rbutables a taa del impuesto ala renta vigente 4 La fecha de cierre 
el periodo. 

  

Las sociedades que traniran por lo menos el 5% de su capital acionarlo 1 laor de l menos l 20% de sus 
trabajadores, pueden dfeil pago del mpuesto a rnta y desu anticipo por el período de caco años, con el 
correspondiente pago de intereses. 

(e) Tasas del impuesto ala renta 
La tasa del Impuesto ala renta s del 22%. En caso de que la Compañía elvierta sus tidad en el país e 

los términos y condiciones que establece 1 Ley Orgica de Régimen Tributario Inrno, podría obtener tna. 
reducción en la tar del impuesto a arena de 10 puntos porcentuales sobre e monto rinvertido siempre y 
«cuando efect el corespondiente aumento de capital hasta el ade diciembre del siguiente año.
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(d) Anticipo del impuesto ala renta. 
A part del eertto fiscal 2041 entró en vigor l norma que exe el pago de un “anapo mínimo de Impuesto 
“la renta”. cayo valor es caulado en función de las cias reportadas el año anterior obre el 0.2% del 
patrimonio, 0.2% delos costos y gastos deducibles, ode ls mgresos grarabls y 0.2% delos actos. 

El ontcipo ser compensado on el impuesto la reta causado y no es susceptible de devolución. alo casos 
de excepción. En aso de que el impuesto al ent cansado fuere menor al antspodetormunado; laicos 

convierte m impuesto al renta mínimo. 

Adicionalmente, se exclirán dela determinación del anicipo del impuesto aL renta los gsts ncrementals 
por generación de muevo empleo o mojo 
efectivamente realizados, relacionados con lo beneficios trbutanos para cl pago del mpueso la renta que 

reconoce el Cdi Orgánco de la Producen, Co siones pra ls nuevas inversiones, 

  

de musa salaal, y en geral aquellas Inversiones y gastos 

  

(0) Dividendos en efectivo. 
Som exentos del impuesto la renta os dividendos pagados a sociedades orales y a socidades del exterior que 
o estén domiiladas en paraiso Ncales Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales 
residentes en el Ecuador o a soredados domcilidas en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición, 
están sets retención en fuente adicional del impuesto aa renta. 

(0, Impuestos por pagar= 
AL 31 de diciembre de 2016 9015, el saldo de impuestos por recuperar o impuestos por pagar s formaba dela 
siguiente manera 

  

  

as 

mpuestos por pagar: 
tmpocto lenta crio 25 ss 
atenciones el fee m7 sm 
eternos d Impuesto lalo Agegado (IVA) 4000 om 

sn eos 
  

69 Conciliación tributaria — contable 
Fla afectación de paridas onclmtors, entendiéndose como als os ingresos exento y st no 
deducible, ala utilidad o pérdida liquida del ejercicio 

PS
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Uli Pda arto dl impuesto terna Co280 o Bo 

Vuleazrone 150795 ana 

  

M3 de dctombre de 0x6 y 2015 la determuación del saldo dl mpuesto ala renta por pagar ue como sigues 

  

Fri para impuesto asen conte 20m. 

Ario de impuesto alarma E] 

15. CAPITALSOL 
Aa de diciembre de20x6y 201, el cpital oca dela Compañía está conformado dea siguen forma: 

    

  

  

  

  

Número — Valor Porcentaje 
Nombre de accionista Mig e al Parties E aro 

Nara cambia Sa. Colomba g0g8o A BOBO 996% 
ambrano args Gectey lesa Colombia 0 20 00% 

51000 E 
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16 RESERVA LEGAL. 

La Ley requiero que se rana a a rsera leal poro menos l 5% dela uidad neta anual, hata quel esenva 
legue por lo menos l 209% sel capta cal. Dicha reserva no puede distribuir como dividendo en efecto, 
excepto e caso de liquidación de la Compara, pero puede ser utilizado para cubrir pérdidas de operaciones o para 
capitalizar 

17. GASTOS POR NATURALEZA 

(a), Gastos Administrativos y Gastos de Ventas. 
Dor   

Penes ocios 
Gastos epson 

Honorarios resol 
sos dea 

Casos epale 
sor destjo 
Serio báicay de 

Pic y martin 
Depracaiones 

  

ro 

80 

mojo 

cane 

(0), Gastos Financieros. 
Los gastos financieros agrupados de acuerdo su naturaleza on los siguentes 

2016 
pe 

de 
vena 

B5s0o a 

29980 29289 
sean ES 

92547 

EA 

      

se 

elos años 2016 y ons, les gastos administrativos y de ventas, e formaban del siguiente manera 

    

196250 
509 
as06 
ato 

ases 

amó) 

90 
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(o) Otros Egresos 
Los costos y gastos de IVA y no deducibles agrupados deacuerdo as naturaleza son os siguentes: 

2016 2005 

IVA degasto mas 23599 
Gastosmo deducibles 28773 1620 

  

0592 15.860, 
  

18. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 
La principal herramenta de la Compañía comprende principalmente ol fctvo en bancos. El propósito principal de 
sta herramienta financiera es aumentar el captl de trabajo y capital nancieo de inversión para las operaciones 
“dela Compañía. La Compañía tine dicrntes acts y paso inancieos como cuentas por obrar y cuentas por 
pagar que son generados directamente de sus operaciones 

Por naturaleza de sus actividades a Compañía no tine mayor exposición alos riesgos de mercado operacional 
de crédito y de liquide, yde dare caso estos serán: manejados a través de un proceso de identifica 
y monitoreo cominuo, cn sujeción alos lmites de riego y otros controls pora Gerencia y su casa matriz, 

  

  medición 

La estructura de gestión denesgos tene como base ala Gerencia, que sl responsable de idemifcar y controlar os 
resgoscomose explica a continuación 

(0 Gerencias 
La Gerencia con el apoyo de su casa matiz s responsable del enfoque general para el manejo derisgos La 
Gerencia proporciona los priwcpos para el manejo de riesps, así como las pocas elaboradas para areas 
especificas, como reso de aa de mer, iso de cedo y riego de liquidez de darse aso. 

0) Tesorera y finamas- 
  La Gerencia os responsable de administrar diariamente el Mjo de fondos dela Compañía, tomando encuenta 

las políticas, procedimientos y limites establecidos por la casa matriz. Asimiemo, gestionar desde su casa 
matriz obtención e los fondos necesarios para l   jo dela operación dela sucursal 

(a) Riesgo de mercado. 
El risgo de mercado ocurre cuando una computa está sujeta condiciones adversas de demanda y de 
mercado, o la incapacidad de desaralar mercados o colocar productos o semcios para los lienes Las 
instrumentos inanclros afectados por el sen de mercado incluyen los depósitos en efrio. Est iso es 
asumido por Yara Colombia, 

00) Riesgo de iquidez- 
Bayo el modelo de negocios de riesgos Iuitado en el que pera Yarecuador, este up de nesgo es asumido por
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ara Colombia, sin emburgo 

La Compara monitores su espo de escasez de fondos usando un Majo de caja proyectado corto y largo plazo 
El obyetvo dela Compañía es mantener una continuidad de fondos 

La Compañía momtores y mantiene tn cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la admunistracón 
para financiar las operaciones dela Compañía, y paa mitigar os efectos enel cambio de Muy de fetivo 

10. GESTIÓN DE CAPITAL, 
ps 
“demás reservas de patrimonio atribuibles los proputrios de la cotroladora El objetivo principal de gestión del 
capital dela Compañía es maximizar lalo ara el accionista. 

propósitos de gestión del aplal de la Compañía, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las   

La Compañía monitores la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamento, definido como el conte 
otr duda met yl capital total más l deuda met. El ati de endeudamiento a 5 de diciembre de 2016 y 2015 
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0. EVENTOS SUBSECUENTES 
Ya el período comprendido entre el de enero de 2016 y la fecha de eminón de estos estados financieros, no han 
curndo aros hechos de carácter inanctro o de ora indole, que afecten en forma sgnicativa sus saldos o 
interpretaciones al 1 de diciembre del 2016.


