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Yarecuador Cia. Ltda.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Dolares de E.U.A.

Notas 2015 2014
Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalente de efectivo 6 133,037 136,232
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 7 171,350 113,756
Otras cuentas por cobrar 8 8,520 1,457
Total activo corriente 312,907 251,445
Activo no corriente:
Muebles, equipos e instalaciones, neto 9 27,037 28,079
Depositos en garantia 10 3,821 3,821
Total activo no corriente 30,858 31,900
Total activo 343,764 283,344
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrantes de estos estados
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Yarecuador Cia. Ltda.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Proveedores y otras cuentas por pagar 11
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente:
Cuentas por pagar a Largo plazo 12 (b)
Total pasivo no corriente
Total pasivo
Patrimonio:
Capital social 14
Reserva legal 15

Resultados Acumulados

Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

2015 2014
96,019 85,949
96,019 85,949
23,951 13,307
23,051 13,307

119,970 99,256
51,000 51,000
200 200
129,546 65,245
43,048 67,644
223,794 184,089
343,764 283,344

”

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Yarecuador Cia. Ltda.

Estados de resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Expresados en Doélares de E.U.A.

Ingresos por ventas

Otros ingresos

Total ingresos

Costos y gastos de operacion

Gastos Administrativos
Gastos de Ventas
Participacion Trabajadores
Gastos financieros

Otros egresos

Total costos y gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral

xander E;;n'ra Toydr
Representante Legal
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Notas 2015 2014
3 991,235 939,437
11,538 947
1,002,773 940,384
16 (a) 468,438 382,060
16 (a) 385,788 399,753
12 (a) 15,247 18,217
16 (b) 1,039 2,078
16 (c) 45,860 35,044
916,372 837,152
86,401 103,232
13 (g) 43,353 35,588
67,644
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Yarecuador Cia. Ltda.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Dolares de E.U.A.

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Mis (menos)
Apropiaci6n reserva legal

Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Mias (menos):

Apropiacion reserva legal

Utilidad del ejercicio

Pérdidas actuariales (Véase Nota 11(b))

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Reservas Resultados acumulados
Otro Reserva £ar
Capital Reserva Reserva vestiltado de aplicacion
social legal facultativa . inicial Resultados Total

Integral  capital NIIF
51,000 200 z (7,476) = = 72,721 116,445
_ = . = - - 67,644 67,644
51,000 200 - (7,476) = = 140,365 184,089
5 = - - - - 43,048 43,048
= = = (3,342) = * = (3,342)
51,000 200 - (10,819) - - 183,413 223,794

; Contadora
P Yarecuador Cia. Ltda. Yarecuador Cia. Ltda.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Yarecuador Cia. Ltda.

Estados de Flujo de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Doélares de E.U.A.

Flujo de efectivo de las actividades de operacionales:
Utilidad del afio
Mis - cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Depreciacion
Impuesto a la renta por pagar
Baja de Instalaciones y equipos

Beneficios a empleados largo plazo

Cambios netos en activos y pasivos:

(Aumento) Disminucién en Documentos y Cuentas por cobrar
Disminuciéon (Aumento) Depésitos en garantia

Aumento (Disminucién) en documentos y Cuentas por pagar a corto plazo

(Disminucion) Impuestos por pagar
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones netas de propiedades, plantas y equipos

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2015 2014

43,048 67,644
10,035 8,850
43,353 35,588
3 537
7,302 5,831
(64,656) (37,466)
- 24
3,762 19,377

(37,045) (13,350)

5,798 87,035
(8,993) (9,586)

(3,195) 77,449

136,232 58,783
133,037 136,232
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Notas a los estados financieros

Yarecuador Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresadas en Délares de E.U.A.

OPERACIONES

Yarecuador Cia. Ltda. fue constituida como una compania limitada el 29 de marzo de 2006, con la finalidad de que
los productos del Grupo Yara tengan presencia en Ecuador y de esta manera desarrollar e incrementar sus relaciones
y operaciones en el pais. La compafiia tiene por objeto entre otros dedicarse a la representacion y promocién de

bienes y servicios agricolas.

Para el camplimiento de sus funciones, la Compaiia firmé el 16 de diciembre de 2010 un Contrato de Agenciamiento
con Yara Switzerland Ltd. (en adelante “Yara Switzerland”), compafia vinculada del exterior, que como
contraprestacion por los servicios llevados a cabo por Yarecuador, pagara un monto mensual equivalente al total de

costos y gastos incurridos para propoésitos del contrato de agenciamiento, mas un 10% de margen sobre ese monto.

La direccion registrada de la Compaiiia es en la ciudad de Guayaquil, Km 6.5 Via a Samborondén, Conjunto Plaza

Lagos Edificio Mirador Oeste, Oficina 1-18, 1-19.

Los estados financieros de Yarecuador Cia. Ltda., por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2015, seran sujetos
de la aprobacion de la Junta General de Socios de la cual no se esperan cambios.
Resumen del Contrato de Agenciamiento.-

El 16 de diciembre de 2010, Yarecuador celebré un contrato de agenciamiento con Yara Switzerland Ltd., con efecto
a partir del 1 de enero de 2011, por el cual la primera se obliga a:

1. Llevar a cabo las actividades de la promocién de los productos.- Para lo cual debe cumplir tinica y
exclusivamente con las funciones de marketing, con el propésito de que los productos que Yara Switzerland estd
ofreciendo en el mercado sean conocidos.

2. Entregar informacion respecto a las condiciones y oportunidades en el mercado.

3. Exhibicién de productos.- La compania no podra alterar o comercializar los productos de Yara Switzerland,
entregados bajo este concepto. La contravencién de antes expuesto, serd causa de la terminacion del presente

contrato.

4. No uso.- sin la aprobacion de Yara Switzerland, no podra usarse cualquiera de las mareas o intentar adquirir
sus derechos. '

5. Lacompaiiia no tiene ninguna facultad de representar u obligar a Yara Switzerland ante terceras personas.

Yarecuador se esforzara para desarrollar un plan de marketing a fin de expandir el conocimiento acerca de los

productos de Yara Switzerland dentro del territorio. Asimismo, debe mantener informada a Yara Switzerland de



Notas a los estados financieros (continuacién)

actividades de clientes y competidores y desarrollos de mercados importantes. Trimestralmente debera enviar un

informe de mercado por escrito incluyendo lo siguiente:

1. Informacion de mercado concerniente a los productos.
2. Planes de compra de clientes potenciales y actuales.

3. Resumen de las actividades de los competidores.

4. Describir ejecuciones de contratos.

5. Asuntos internos.

6. Resumen de los esfuerzos de marketing en el territorio.

Por su parte, Yara Switzerland proveera a la Compania toda la informacion del mercado disponible por medio de
actividades y del monto de los productos que son o pueden estar disponibles para la venta en el territorio. Asimismo
suministrard muestra de los productos, libre de todo gasto; tales muestras serdn provistas hasta la extension

necesaria para permitir promocionar la expansion de la venta.

También proveerd informacién técnica, cambio de notificaciones y toda informacién con respecto a los productos
como pueda ser requerido. Y hard disponible un presupuesto anual de marketing para la promocion de los
productos.

Como retribucion por los servicios, Yara Switzerland reembolsara el monto total de los costos y gastos incurridos,

mas un 10% de margen de ganancia sobre el monto, lo cual sera pagado mensualmente.
El contrato tendra un plazo de duracién inicial de cinco anos, después del cual se renovard automaticamente por

periodos sucesivos de dos anos salvo que una de las partes decida terminarlo. Para la terminacién se debera notificar

por lo menos con dos meses de anticipacion de la terminacién. La terminacién ocurrira sin indemnizacion.

Adendum al Acuerdo de Agenciamiento.-

Yarecuador Cia. Ltda. el dia 28 de febrero de 2012, se celebrd un adéndum al contrato de agenciamiento entre la

compaiiia Yara Balderton Lid. y Yara Ecuador Cia. Ltda., el cual se resume a continuacién:

Las partes comparecientes han manifestado su voluntad de modificar el acuerdo de agenciamiento referido, y
suscribir el presente adendum con el objeto de convenir a sus mutuos intereses la ratificaciéon de todas y cada una de
las clausulas y condiciones que forman parte del acuerdo de agenciamiento suscrito el 16 de diciembre de 2010,
modificando el mismo en todas las partes donde conste como “Principal” Yara Switzerland Ltd. Por lo anterior se
modifica el acuerdo en todas las partes donde consta la razon social Yara Switzerland Ltd, por la nueva razon social

de la compaiia la cual es Yara Balderton Ltd; esto hasta el mes de Noviembre 2012.

El 10 de Diciembre 2012, se modifica nuevamente el nombre de la compaifiia de Yara Balderton Ltd por Yara
Switzerland Ltd.



Notas a los estados financieros (continuacién)

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),

vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones por
beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 12), a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafia. Los estados financieros se presentan en Ddlares de E.U.A.,

que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados financieros son

las siguientes:

(a) Efectivo en bancos-
El rubro de efectivo en bancos se registra a su valor nominal y no estd sujeto a un riesgo significativo de

cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros-
(i) Activos financieros
Reconocimiento inicial
Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la
venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compaiiia determina la clasificacién
de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta

determinacion al final de cada ano.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo
de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compaiiia se compromete a

comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafia incluyen el efectivo en bancos, cuentas por cobrar a partes

relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Mediciéon posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos

para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor



Notas a los estados financieros (continuacién)

razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como

ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compailia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios a resultados al 31 de diciembre
de 2015 y 2014.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su

deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del

deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compaifiia presenta en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en bancos, cuentas por cobrar a
relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una

provision para cuentas de dudosa recuperacioén cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos hasta
su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.
Después de su reconocimiento inicial, la Compania mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones
o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de
interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas
que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

La Compaiiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y de
2014.

Activos financieros disponibles para la venta
Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las

inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican ni

4



Notas a los estados financieros (continuacién)

como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de
deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se

pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su valor
razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en la
reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversién se da de baja. En ese
momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera
como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida acamulada es reclasificada en el
estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el
caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo y/o de informacién

relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compaiiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2015 y de 2014.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligaci6n de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan
ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad

del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se contintia reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la
Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la Compaiiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones

que la Compaiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion

que la Compania seria requerida a devolver.
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(ii) Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicion inicial
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas
por pagar, seglin sea pertinente. La Comparfiia determina la clasificacién de sus pasivos financieros en su

reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable; y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, neto de los costos de transaccion

directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y

cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compania tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por més de doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun

el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.
Medicién posterior
La mediciéon posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento

inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propdsito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por la Compatiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segtin se
define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados también
se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de

resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compaiiia no clasific ningtin pasivo financiero como al valor

razonable con cambios en resultados.

La Compaifiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre

de 2015 y 2014.
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sas

Préstamos que devengan intereses
Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado

usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de
la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizaciéon de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resultados integrales.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros

Gv)

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos

sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo

tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.
El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.
El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el

mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian

en su mejor interés econémico.
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(c)

(d)

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

No han existido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Muebles y equipos-
Los muebles y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacién acumulada y pérdida por

deterioro cuando esta tltima corresponda.

El costo inicial de los muebles y equipos comprende su precio de compra o su costo de fabricacion, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacion y, en el caso de activos calificados, el costo de financiamiento. El precio de compra o costo de
construceién es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para
adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar partes de los muebles y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigdndose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacién y

mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segtin se incurren.

Los bienes clasificados como muebles y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida 1til, la que se

expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida util para estos

activos:
Aios
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Equipos de oficina 10
Instalaciones 10

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método y el periodo de la

depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de muebles

y equipos.

Una partida de instalaciones y equipos es retirada al momento de su disposiciéon o cuando no se esperan
beneficios econdmicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento
del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del

activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma Las provisiones se revisan a cada fecha del

estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.
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(e)

®

(®

(h)

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce como

un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el

que los empleados han prestado los servicios, se reconocerian como un gasto por el valor (sin descontar) de los
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto plazo:
sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos remunerados, permisos remunerados por
enfermedad, incentivos y otras retribuciones no monetarias como asistencia médica, vehiculos y bienes o

servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La politica contable de la Compaiia para los planes de largo plazo por beneficios a empleados es reconocer las

pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que
ocurren. Los costos por servicios pasados no exigidos a la fecha son reconocidos como gastos en forma lineal

durante un tiempo promedio hasta que estos sean exigibles.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia reconoce los resultados actuariales como parte del otro resultado

integral en el patrimonio de la misma manera que lo hizo al 31 de diciembre de 2014.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan
a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por

recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan y se registran en los periodos en los cuales se
relacionan.

Arrendamientos-

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo a la
fecha de su celebracion, y si el camplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas activos especificos, o si
el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra especificado de manera
explicita en el acuerdo.
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i)

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se estima recuperar de o
pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evaliia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier

impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisiciéon de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte

del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las

ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segtin corresponda.

La Compafiia no registra ventas con tarifa 12% IVA durante el periodo 31 de diciembre de 2015 y de 2014.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los

estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos

criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y

circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las

estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las

politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos utilizados

por la gerencia:
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Vida 1til de muebles y equipos

Los muebles y equipos se deprecian en base al método de linea recta durante la vida util estimada de dichos activos.
En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida 1til de los activos debiera disminuirse, se deprecia el
exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacioén estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida 1til de los
activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los

activos.

Contingencias
Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo contingente relacionado con estos

conceptos.

Beneficios a empleados, largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién y desahucio se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los
aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se

revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de los bonos emitidos por el
gobierno, que tienen plazos de vencimientos similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas

obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos

futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones,
los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones

realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimaciéon de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacién disponible a la

fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas, pero con
vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero de 2016. En este sentido, la Compaiiia

tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

1
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Normas

Fecha efectiva
de vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios

definidos: Aportaciones de empleados

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos

Intangibles (Método de revaluacién: revaluacion proporcional de la
depreciacion - amortizacién acumulada)

Enmienda a la NIIF 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas -

Personal gerencial clave

Enmienda a la NIIF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacion a activos

y pasivos financieros con posiciones compensadas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos

intangibles — Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién y

1de julio de
2014

1 de julio de
2014

1 de julio de
2014

1 de julio de
2014

1de enero de

i 2016
amortizacion
Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y 1 de enero de
Agricultura: Plantas productoras 2016
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con 1 de enero de
clientes 2017

1 de enero de

NIIF 9 Instrumentos financieros 2618

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania mantiene su cuenta corriente en Délares de E.U.A. en una entidad

local. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

2015 2014
Caja chica 150 150
Bancos (1) 132,887 136,082

133,037 136,232

(1) Cuentas corrientes mantenidas en bancos locales sin restricciones.

7. PARTES RELACIONADAS
Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los saldos por cobrar con partes relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Pais 2015 2014

Por cobrar:

Yara Switzerland Ltda. (1) Suiza 171,350 113,756

(1)  Por honorarios por contrato de agenciamiento, en el cual Yara Switzerland se compromete a reembolsar el monto total de los
costos y gastos incurridos por Yarecuador Cia. Ltda., méas un 10% de margen de ganancia sobre el monto, lo cual sera pagado

mensualmente.
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El contrato tendra un plazo de duracién inicial de cinco afios, después del cual se renovara automaticamente por periodos
sucesivos de dos afios salvo que una de las partes decida terminarlo. Para la terminacién se debera notificar por lo menos con

dos meses de anticipacion de la terminacion. La terminacién ocurrira sin indemnizacion.

A continuacién se resumen las principales transacciones con partes relacionadas durante el afio 2015 y 2014.

2015 2014
Costos y gastos Costos y gastos
Ingresos Cog1epra Servicios Reembolso Ingresos Compra Servicios
Agenciamiento BioHos recibidos de Gastos Agenciamiento de bienes recibidos
Filiales:
Yara Switzerland Ltd. 171,350 - - - 939,437 - -
Yara Belgium S.A. - - 64,401 - - - 64,401
Yara Colombia S.A.S. - - - - = 492 =
Yara Internacional Asa - - - - - 10 =
Yara Phosyn - c : & _ i B
Yara Switzerland Ltd - - - - - 53 -
Yara AB - - - 7.057 - - -

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados entre ellas.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicion de las Otras cuentas por cobrar es la siguiente:

2015 2014
Cuentas por cobrar empleados 1,831 1,399
Anticipos de proveedores 6,689 58
Anticipo de impuesto a la renta - -
8,520 1,457
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9. MUEBLES, EQUIPOS E INSTALACIONES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de muebles y equipos se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2015

31 de diciembre de 2014

Deprecia-cion  valor DEprocias Valar
Costo i e Costo cién acumu-
4 lada neto
neto
Muebles y enseres 21,242 (10,795) 10,447 21,242 (8,636) 12,606
Equipos de computacion 30,164 (18,475) 11,689 21,171 (11,353) 9,818
Equipos de oficina 5,122 (2,506) 2,616 5,122 (2,020) 3,102
Instalaciones 2,688 (403) 2,285 2,688 (134) 2,554
Totales 59,216 (32,179) 27,037 50,223 (22,144) 28,079
Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de instalaciones y equipos, fue como sigue:
Muebles  Equipos (.1,3 Eqmpp S Instalaciones Total
yenseres computacion de oficina
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 191950 18,838 3,828 ) 43,586
2013
Adiciones 1,344 3,060 2,493 2,688 9,586
Bajas (85) (727) (1,200) - (1,949)
Saldo al 31 de diciembre de 21,242 21,171 5,199 2,688 50,223
2014
Adiciones - 8,003 i 8,993
Saldo al 31 de diciembre de S54R 30,164 5,169 2,688 S0916
2015
Depreciaciéon acumulada
Sald 1 de dici
20130 al 31 de diciembre de (6,290) (6,249) (2,167) B (14,706)
Depreciacién del periodo (2,361) (5,800) (554) (134) (8,850)
Bajas 14 697 701 - 1,412
33]1(10 al 31 de diciembre de (8,636) (11,353) (2,020) (134) (22,144)
Depreciacion del periodo (2,158) (7,122) (486) (269) (10,035)
Saldo al 31 de diciembre de
2015 (10,795) (18,475) (2,506) (403) (32,179)
Valor neto en libros 10,447 11,689 2,616 2,285 27,087
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10. ACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de Activos no corrientes esta compuesto de la siguiente manera:

2015 2014
Depositos en garantia (1) 3,821 3,821
3,821 3,821

(1) El saldo al 31 de diciembre de 2015, corresponde principalmente a una garantia entregada a Plaza Lagos por US$3,721, y

ademads una garantia a Citibox por US$100.

11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se compone de la

siguiente manera:

2015 2014
Proveedores locales 18,238 4,234
Beneficios sociales (Nota 12 (a)) 30,976 27,370
Retenciones e impuestos (Nota 13) 46,056 38,051
Caja Chica y reembolso por pagar 749 15,394
96,019 85,949

Las cuentas por pagar no devengan intereses.

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS
(a) Corto plazo:
Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de los beneficios a empleados, corto plazo fue como sigue:

Sald Provi-
o 'I'()Vl Pion Saldo
31.12.14 siones 31.12.15
Participacion de trabajadores 18,217 15,247 (18,217) 15,247
Beneficios sociales 9,152 41,777 (35,200) 15,729

27,370 57,024  (53,417) 30,976

(b) Largo plazo:
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segiin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
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lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afies o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendrdn derecho a la parte proporcional de dicha

jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Giltima remuneracién mensual por cada uno de los

afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los beneficios de largo plazo a empleados se formaban de la siguiente forma:

2015 2014
Jubilacion Patronal 14,597 2,516
Desahucio 9,354 10,7091

23,951 13,307

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

(a)

(b)

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde el inicio de sus operaciones.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre

del periodo.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo de
cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones

urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco afios, con el

correspondiente pago de intereses.
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(c)

(d)

(e)

®)

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en
los términos y condiciones que establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una
reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y

cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-
A partir del ejercicio fiscal 2011 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto
a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del

patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos
de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se

convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que

reconoce el Codigo Orgénico de la Produceion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior que
no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales
residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,

estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba de la
siguiente manera:

2015 2014

Impuestos por pagar:

Impuesto a la renta corriente 36,554 31,024

Retenciones en la fuente 6,531 5,209

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 2,971 2,718
46,056 38,951
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(g) Conciliacion tributaria — contable

Es la afectacién de partidas conciliatorias, entendiéndose como tales, los ingresos exentos y gasto no

deducibles, a la utilidad o pérdida liquida del ejercicio.

2015 2014
Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta 86,401 103,232
Mis.- Gastos no deducibles 110,659 58,531
Utilidad gravable 197,060 161,764
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 43,353 35,588

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

2015 2014
Provision para impuesto a la renta corriente 43,353 35,588
Menos:

Anticipo de impuesto a la renta (6,799) (4,564)
Impuesto a la renta por pagar 36,554 31,024

14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de la Compaiiia estd conformado de la siguiente forma:

Numero Valor Porcentaje
Nombie deaceonista N?ic;g:lla- pargsipw papr‘t)il;:i— nX;llj(gal Parfi:ipa-
ciones pacién cién
Yara Colombia S.A. Colombia 50,980 1 50,080 99.96%
Zambrano Barriga Geoffrey Alexander  Colombia 20 1 20 0.04%
51,000 51,000 100%
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15. RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva
llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para

capitalizarse.

16. GASTOS POR NATURALEZA
(a) Gastos Administrativos y Gastos de Ventas

Durante los afios 2015 y 2014, los gastos administrativos y de ventas, se formaban de la siguiente manera:

2015 201

Gastos Gastos

Adm?—rf;%::tivos de Adnﬁ:gﬁﬁvos de Total

Venta Venta
Remuneraciones 38,041 98,315 21,076 76,165 233,597
Beneficios sociales 11,906 33,504 5,808 23,136 74,354
Gastos del personal 8,816 14,491 6,478 14,732 44,516
Impuestos y contribuciones 4,367 2 4,960 135 9,465
Honorarios profesionales 196,816 69,743 198,923 61,573 527,056
Gastos de oficina 142,240 76,971 - 219,212
Gastos legales - 28,568 - 15,654 44,222
Gastos de viaje 2,657 51,211 14,044 32,903 100,815
Gastos de gestion 33,167 24,583 = 57,750
Publicidad y marketing 83,051 104,162 187,212
Depreciaciones 10,035 8,850 - 18,886
Otros 6,903 - 71,293 78,196

468,438 385,788 382,060 399,752 1,636,038

(b) Gastos Financieros
Los gastos financieros agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015 2014
Gastos Bancarios 862 1,953
Gastos Fiscales 177 125
1,039 2,078
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(¢) Otros Egresos
Los costos y gastos de IVA y no deducibles agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015 2014
IVA de gasto 29,599 25,202
Gastos no deducibles 16,261 9,842

45,860 35,044

17. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
La principal herramienta de la Compafiia comprende principalmente el efectivo en bancos. El propésito principal de
esta herramienta financiera es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de inversién para las operaciones
de la Compafiia. La Compaiiia tiene diferentes activos y pasivos financieros como cuentas por cobrar y cuentas por

pagar, que son generados directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia no tiene mayor exposicién a los riesgos de mercado operacional,
de crédito y de liquidez, y de darse el caso estos serAn manejados a través de un proceso de identificaciéon, medicién

y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles por la Gerencia y su casa matriz.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base a la Gerencia, que es la responsable de identificar y controlar los

riesgos como se explica a continuacién:

(i) Gerencia-
La Gerencia con el apoyo de su casa matriz es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
Gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas

especificas, como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez de darse el caso.

(ii) Tesoreria y finanzas-
La Gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Compaiiia, tomando en cuenta
las politicas, procedimientos y limites establecidos por la casa matriz. Asimismo, gestionar desde su casa

matriz la obtencion de los fondos necesarios para el manejo de la operacion de la sucursal.

(a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado ocurre cuando una compaiia estid sujeta a condiciones adversas de demanda y de
mercado, o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo. Este riesgo es
asumido por Yara Colombia.

(b) Riesgo de liquidez-
Bajo el modelo de negocios de riesgos limitados en el que opera Yarecuador, este tipo de riesgo es asumido por
Yara Colombia, sin embargo:
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La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo,

El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion

para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

18. GESTION DE CAPITAL
Para propositos de gestion del capital de la Compania, el capital incluye el capital accionario emitido vy todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El ohjetivo prineipal de la gestion del

capital de la Compafiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compaiiia monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente
entre la denda neta y el capital total mas la deuda neta. El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014

es como sigue:

2015 2014
:;‘g::g :g:reid:;ftse:igisr;{i,ﬂ:sd gs?tras cuentas por pagar, y cuentas 96,019 85,040
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo (133,037) (136,232)
Deuda neta (37.018) (50,283)
Total patrimonio 223,704 184,089
Total deuda neta y patrimonio 186,776 133,806
Ratio de apalancamiento -20% -38%

19. EVENTOS SUBSECUENTES
En ¢l periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no han
ocurrido otros hechos de caricter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o

interpretaciones al 31 de diciembre del 2015.
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