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Informe de los auditores independientes

A 0§ Soclos de Yarecuader Cia. Ltda.:
Informe sobre la auditoria de los estades financieros

Opinidn

Hemos auditado los estades financieros adjuntos de Yarecuador Cla. Ltda. (una compafia limitada constituida
en el Ecuader), que romprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de.2017, v los estados de
resuitados infegrales, de cambios en et patrihonio vy de fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, v
ias notas a los estados financiercs gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estsdos financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos (os aspectes
importantes, la situacién financiera de Yarecuador Cia. Lfda. al 31 de diclembre de 2017, v los resuitadds de
sus operaciones, 1os cambios en Su patrimenio v sus flujos de efective por el afio terminade en esa fecha, de
conformidad con Narmas Internacionales de Informacion Financiera..

Bases para la opinién

Nuestra. auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccidn,
Responsabilidades del Audiior sobre la Auditoria de igs Estades Financieros. Somcs independientes de 13
Compafiia de acuerde con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes
para nuestra audiforia de los estados financieros-en Ecuador y hemos cumplide con otras responsabilidades de

ética de acuerdo con dichos requerimientos y ef Cédige de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos gue la evidencia de auditarie gue hemos obienido es suficiente y apropiada para propereionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de {a Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de iz preparacion y presentacion razenable de estos estados fihancieros de acuerdo
can Normas Internacionaies de Informacidn Financiera v de su controt interno determinade como necesario
por la gerercia, para permitir ia preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude-¢ error,

En la preparacion de estcs estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar (a habilidad de la
Compafiia para confinuar come un negecio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
negocio en marcha; v, de usar ias bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos quela gereiicia intente
liguidar fa Compafifa o cesarlas operaciones ¢ bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.
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La gerencia es respensable de vigilare! procasa de reperte financiero de la Compania.

Responsabiiidades del auditor sobre Ia auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetivas son el obfener seguridad razonable de si los estados financieros tomadas en su conjunto
estaniibres de distorsiones importantes debidas afraude o error, y el emitir un informe de auditeria que incluya
nuestra opinion.. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa
realizada de acuerdo con Normas. internacicnales de Auditarfa siempre detectara distorsiones impertantes
cuando-estas existan. Las distersiones pueden deberse-a fraudas o errores v son consideradas materiales si,
de manera individual o en su conjunte, podrian razanablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tomen basdndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerde con Norrhas {nternacionales de Auditoria, aplicamos
julcio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durdnte la auditoria. Nosotros
ademas:

= |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en fos estades financieros, debidas a
fraude o error, diseflamos v aplicamos procedimientos de auditarfa en respuesta -a aguellos riesgos
identificados v ohtenemos evidencia de auditeria gue sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinitn.. €l riesgo de no detectar una distorsidn importante que resulte de fraude es
mayor que aguel gue resulte de'un error, yva gue el fraude puede imiplicar colusion, falsificacién, omisiones
Intencionales, manifestaciones falsas y elusion del contro! interno.

o Obtenemos un conocimiento del control interno gue s relevante para la auditoria, con el prapdsito de
disefiar los procedimientos de auditaria de acuerdo con las circunstancias, pero no ¢on el propdsito de
expresar una apinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

° Evaluarinos si las peifticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
reveljaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables,

» Concluimos siia base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia esapropiaday si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre Ia habilidad de 1g Compafifa para continuar
ccme un negocie en marcha. Siconciuimes que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos
de llamar la atencidn en nuestro informe de auditorfa a las revelaciones reiacidnacas en los estados
financieros; o, si dichas revelaciones san inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras canclusiones
estan basadas en la evidencia de auditoria. obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos vy condiciones futuras podrian ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en
marchas.
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+ Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera gue alcance una presentacidn razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre ofros asuntos, el alcance planeado v la oportunidad de |a auditoria, v
tos hailazgos significativas de auditoria, incluyendo cualguier deficiencia significativa en el control internc que
identificamos en nuestra auditoria.

Otro asunto

Hacemas mencidn a que los estados financieros de Yarecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2016 y por e
afio terminado en esa fecha, no ha side auditados y se presentan para fines comparativos, como lo requieren
fas Normas Internacionales de Informacién Financiera.

st fou

RNCPA No. 24.844

Guayaquil, Ecuadar
16 de abril de 2018



Yarecuador Cia. Ltda.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016
Expresados en Dolares de E.U.A.

Activo

Activo corrients:

Efeclivo'en aja 'y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Cuenlas porcabrar a partes relacionadas
Ctras cuentas por cobrar

Impuesles por recuperar

inventarios

Total activo corriente

Activo no corriente:

Moblliario, equipos e'instalacicnes
Activos intangibles

Impuesto a la renta diferido

Total activo no corriente

Total activo

L

Sergio Godoy Casay
Gerente General

Nofas

13(a)

15(a)

10
11
15(d)

Centadora

Lasnotas adjuntas a los-estados financieros son-parie integrante de estos estados.

2017 2016
269,381 695,970
5,652,761 -

. 224,640
614,349 26,947
372,289 :

7,281,351 2823374
14,190,131 3,869,931
480,867 305,743
208,312 1,078
108,380 -
777,558 306,821
14,967,680

4,176,752



Yarecuador Cia. Ltda.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018
Expresados en Dolares de E.UA.

Pasivo y patrimonio

Pasitvo corriente:

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar
Cuenlas por pagar a parles relacionadas

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Provisiones

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Cuenias por pagar a partas relacionadas
Provisicnes a largo plazo

Beneficios a empleados

Total pasivo no corriente
Tolal pasivo

Patrimonio:

Capital social

Reservas
Resultados acumuiados

Tofal patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Sergio Godgy Casas !
Gerente General

Notas 2017 2018
12 683,937 216,807
13(a) 11,457,371 3,690,777
15(a) 41,348 44,495
14(a) 196,277 19,549
16 848,447 -
12,927,381 3,972,128
13(a) 800,000 .
16 40,000 -
14(b) 52 477 36,893
892,477 35,893
13,819,858 4,009,121
17 351,000 51,000
18 11,117 200
785,715 116,430
1,147,832 187 631
14,967 690 4,176,752

= F
W\/eléé&uéﬂz
Contadora

Las netas adjuntas a los estades financieros son pane integrante de estos estados.

Amén



Yarecuador Cia. Ltda.

Estados de resultados integrales
Porlos anos terminados el 31 de diclembre de 2017 y 2018
Expresados en Dolares de E.U A,

Notas 2017 2016
Ingresos:
Ingresos por servicios: 30 - 1,'208,646
ingresos por venta de preducios 3(h} 19,882,011 -
Otios ingresos 18,036 55
Total ingresos 19,900,047 1,208,701
Costos y gastos:
Costo de ventas (15,169,221) -
Gastos de administracicn 19 (2,450,986) {713,408)
Gastos de venlas 19 {1,423,571) (508,358)
Gastos financigros (33,036) (5,220}
Total costos y gastos (19,076,814)  (1,227,984)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la rerita 823,233 {19,283}
impuesto a la renta 15(b) (144,932) (33.175)
Utilidad (pérdida) neta 678,301 {52,458)
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente 2l resultado del
gjercicio;
Ganancia (pérdida) actuarial 1,900 {3,705)
Utilidad (pérdida} neta y resultado integral 680.201 {586,163)

Sergio Godoy Casas iiy Velasquez Amén
Gerente General i dora

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante:de estos estados.



Yarecuador Cia, Ltda,

Estados de cambios en el patrimonio
Parlos aftos terminades el 31 de diciembre de 2017 y 2018

Expresados en Dolares de-E.ULA.

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Mas {menos):
Pérdida neta

Perdidas actuzariales (Véase Nota 14{b))

Saldoe al 31 de diciembre de 2016

Mas (menos);

Aumenio de caphtal (Véase Nola 17{bj}
Apropiacion de reserva jegst (Véase Nola 18)
Utikidad neta:

Ganancias aciuariates (Véase Nota 14{h))

Saldo al M de diciembre de 2017

Resultados acumulados

Utilidad
Qtro (pérdida) Total
Capital Reserva resultade acumu- Patri-
soclal legal integral lada Totkal maonio,
51,000 200 (10,819 183,413 172,594 223,754
- {52,458} (52.458) {52,458)
- - {3.705) - {3708} (3.705)
51,000 200 (14.524) 130,955 116431 167,631
300,000 E - - - 300,600
10.917 - (10.917) (10317 -
. - - 578,301 &78,301 578,301
- 1,990 - 1,800 1,900,
351,000 11,117 798,339 785,715 1,147,832

(12,5243

Sergio Godoy Casas
Gerente General

Lasnotas adjuntas a los estados financieros son parlé integrante de estos estados.

Contadora




Yarecuador Cia. Ltda.
Estados de flujos de efectivo

Por los aitos lerminados el 31 de.diciembre de 2817 y 2016
Expresados en Délares de E.UA,

Flulos de efectlvo de actividades de operaciom
Utilidad (pérdida) antes de impueslo g la renta

Alustes para coriclliar 1 utilidad (pérdida) antes de-impuesto con el sfectivo neto

(utilizado en) provisto por actividades de operacidn-
Depreciacion de propiedad; planta y equipos

Amoriizacion dg aclives intangibles

Deterioro de caentas por cobrar comerciales

Beneficios empleados.

Camblos netes en activos y pasivos-

Disminucién {aumento) en cuentas por cobrar a partes relacionadas
{Aumente) en cuentas por cobrar comerciales

{Aumentc) en otras cuentas por cobrar

tAumenia) en inventarics

Aumento en acreedores comercisdles y olras cuenlas por pagar.
Aumento en cuentas por pagar-a partes relacionadas
Aumento en provisiones

{Disminucion) aumento -en impuestos por pagar

Aumento en beneficios a empleados

impuesto a'la renta pagado
Efective neto {utiizado ‘en) provisto por aclividades de operacion

Flujos de efectiva de actividades de inversiom
Adiciones de mobiliario v equipo
Adiciones de activos Intangibles

Eiecilvo nato (utllizado en) actlvidades de jnversién

Flyjos de efectivo de actividades de fihanctamiento:
Aumento de capitat
Préstama recitido de relacionada

Efectivo neto pravisto por actividades de financidamiento

{Disminucidn) aumanto neto de efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saido ai inicio del &fo

Saldo al final det afo

Sergio Godeoy Gasas
Gerente Geneéral

2017 2046
823,233 {19,28%)
34,086 5,245
34,924 30
57,119 -
17,385 9,337
224 540 {53,290)
(5,709,880) -
(588,402) {13,608}
(4.357,877)  (2.923.374)
467,080 120,888
8,266,504 2,890,777
888,447 .
(3,148) 44,495
176,327 18,950
330,360 85,167
(625,801) {33,175}
(293,221) 51,992
(186,210) {287,961)
(242,158) (1,108)
(431,368) {289,059)
300,000 .
800,000
300,000 800,000
{426,586} 552,032
695,970 133,037
269,361 895,670

Las notas adjuntas a fos estadoes financieros son parie integrante de estos estados.

tadora

sduez Amén



Yarecuador Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 dediciembre de 2017 y 2016
Expresadas en Dolares de E.UA.

1. OPERACIONES
Yarecuedor Cfa, Lida. {en adelante la "Compafia”) .es una compafia limitada, constituida el 29 de marzo de 2008.
La Compaiiia tiene por cbjeto entre otros dedicarse a la importacién, almacenamiento, distribucién y comercializacion
de bienes y-servicios agricolas.

En el afic 2016 la actividad de la Companiia tenia por objeto dedicarse a {a representacién y promocion de bienes'y
servicles agricolas, segun contrato de agenciamiento firmado con su casa matriz Yara Switzerland en el afio 2010
{(Véase Nota 13},

La direccién registrada de la Compaiiia es Km 1.5 Via Samboronddn, Sector Los Arcos, Mz CC3, Solar 120, Edificio
Del Portal, Piso 1, Oficina 105,108, 107, Guayaquil-Ecuador.

Losestadesfinancierosde Yarecuador Cia. Ltda. para el afio terminado 2131 de diciembre d& 2017, fuaron aprobados
y autarizados por la gerencia para su emision el 31 de marzo de 2018 y seran presentados para la aprobacion de la

Junta General de Socios. En opinién de la gerencia, estos estades financieros serar aprobados sin modificacién.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieras adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nomas internacionales de informacién
Financiers (en adelante "NHF"), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB").

l.os presentes estados. financieros de la Compafiia han sido preparades en base al cesfo histdrico excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que sen valorizadas en base a métodos actuariales, a partir
de los registros de contabilidad disponible por la Compafifa. Los estados financiercs se presentan en Ddlares de
E.UA. que es la moneda de-curso iegal'en Ecuador v [a moneda funcional de presentacion de la Compaiia.

Las politicas de contagilidad adopiadas son consistentes -coni las aplicadas en afos anleriores, exceplo por las
nuevas NIIF y NIC's revisadas que son okligatorias parz periodos que se iniciaron a partir del 1 de enerc de 2017,
segln se describe a continuacian:

- Enmiendas alas NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o apertaciones de activos.ehire un inversor y su asociada o negocio
conjunto.

- Enmiendas a la NIC 7 —~ Estado de fiujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion a revelar.
Enmigndas a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Réconocimiento de actives por impuesto diferido por
pérdidas no realizadas.

- Enmiendasa la NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades; Clarificacion del alcance
en los desgloses requeridos en la NIIF 12



Notas a los estados financieros (continuacion)

Debidc & la estructura de la Compafifa y la naturaleza de sus operaciones, dichas modificacicnes no le fueron

dpicables o no tuvo un efecto significativo en su posicidn financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha

sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compariia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de coritabilidad aplicadas por la Compafifa en la preparacion de sus estados financieros son

las siguientes:

(@)

(b)

Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos incluye todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Estas pariidas se

presentan a su valornominal y no estan sujefas a un riesgo significativo de cambio en su valer.

Instrumentos financieros

(i

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicién

Los -activos financieros. se clasifican como: activos financieros a valor razonable con cambios en
resuitados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, activos
financieros disponibles para la venta o derivados designados como instrumentes de cobertura, Almomento
de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable: La Compadia
determina la clasificacion de.sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es
apropiado, revalia esta determinacién al final de cada afio.

Todos los actives financiercs son reconocidos inicialmente & su valor razonable, y para aquelios activos
finahcieros no registrados al valor razonabie con cambios en resultados, los costos directos atribuidos a la
transaccion, se reconccen como costos de adquisicion del activo financiero,

Las compras o ventas de actives financieres que requieren la entrega de los actives. dentro de un'pericdo
de tiempo establecido por réguiacion o por convencion en el mercado {fransacciones convencionales) se

recoriocen eh la fecha de ia negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compafiia se compromete a
comprar o vender e activo.

Medicién posterior
La medicidn posterior de los activos financieros depende- de su clasificacion, en las cuatro categorias
siguientes:

s Aclivos finangieros a vaior razonable con cambios en resiiltados
) Préstamos y cuentas por-cobrar

« Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

= Activos financieros disponibles para la verita

Los activos financieros de la Compariia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Préstamos y cueritas porcobrar

Los préstamos y las :cuentas por cohrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinabies, que no s& negocian en un mercado activo, por Io que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y no tienen riesgos de recuperacién diferentes a su
deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al cosic amartizado medianie el
uso del métedo de fa tasa de interés efectiva, menos cualquigf deterioro del valor. El costo amortizado se
caleula tomando en cuenta clialguier descuentc o prima-de-adguisicion y las comisiones o los costos que
son una parte-integrante de la tasa de-interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estade de resultados integrales. Las pérdidas que resuitan del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resuitados como costos financieros,

La-Comiparia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bances, cuentas porcobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y ofras cuéntas por cobrar las cuales son
expresadas al valor de la. transaceion, netas de una pravisidn para cuentas incobrables cuando. es.
aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo finariciero {0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando;

“ Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contraciuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obkgacion de pagar a un‘tercero ia totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un-acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos.
y beneficios inherentes a la propiedad. del activo, (b) no se hayan ni transfeérido ni retenido

stistancialmente todos los rizsgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, perc se haya
transferido el contro! del misme.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efective de un
acfivo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferide ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inkerentes a la propiedad del activo, ni haya fransferido el
contro! del ' misme, el active se contintia reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la
Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasiva relacionade. E| activo
transferido y e| pasivo relacionado se miden de una manera que refijen los deréchos.y las obligaciones
gue la Compafiia ha retenido.

‘Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe criginal en libros delactivo, y.el importe maximo de contraprestacion que



Notas a los estados financieros (continuacisn)

(i)

la Compaiiia serfa requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalua en cada fecha delestado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un active financiero o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos gue han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
de "pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los fiujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero o activos financieros de la Compafia que pueden estimarse de forma corifiable.
Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores esian
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabifidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos
observables indican que existe una dismirucién mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como
cambios en atrasos o condiciones econdmicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican en su reconocimiento inicial, segdn corresponda en pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, cuentas por

pagar o derivados.

Todos los pasivos. financieros se reconocen inicialmente por su valor razenable y, en el casc de los
préstamos y cuentas por pagar cantabilizados al costo amortizade, netos de los costos de fransaccion
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Com.paﬁia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumente. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corte plazo a menos que la
Compafifa tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de ias obligaciones por mas de doce meses
después de la fechz deiestado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen seglin
el criterio del devengado, incluyendo las comisiones refacionadas con ia adguisicion del financiamiento.

Medicién posterior
L.a medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros de
la Compafiia se clasifican en préstamos v cuentas por pagar.

Présgtamas y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva. L.as ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion
de la tasa de interés efectiva. El coste amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en fa adquisicion y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva,
La amortizacién de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultzdos.
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Los pasivos financieros de Iz Compafia incluyen. acreedorgs comerclales y ofras cuentas por pagar y

cuentas-por-pagar a paries relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspendiente contrato
haya sidlo pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, .o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja del pasive original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resultados.

(ifiy Compensacion de instrumentos financieros
Laos activas y pasivos financieros se compensan y el monio neto se presanta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene'el derecho legal de compensarios y la gerericia tiene ia intencién de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simuitineamente.

inventarios

L.os inventarios.se valeran al costo premedio o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El inventario en
transifo se registra al costo de adquisicion més otros gastos relacionados a la compra. El valer neto de
realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos
necesatios para llevar a cgbo la venta.

El costo de adquisicion comprende el precic de compra, los-aranceles de importacién, los costos de'transporte,

el almacenamiento vy otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los descuentos
comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar ef costo de adquisicidn.

La provisién para obsolescencia se carga a los resuitadps integrales del afio en el cual se determina la

necesidad de esta estimacidn.

Mohbiliario y equipos
El'mobiliario y equipos se presentan ai costo, neto de la- depreciacién acumulada y dela pérdida por-detericro,
cuando esta (itima comesponda.

Ei costo inicial del mobiliario y equipos comprende su precia-de compra, incluyendo aranceles € impuestos de
compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion incliida 1a
estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn del
emplazamiento fisico donde sé asienta vy, en el caso de activos que califican, el coslo de financiamiento. El
precic de compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion enfregada
para adguirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacienado con una mejora sustancial y el
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costo incurrido-en reemplazar partes-de los mobiliarios ¥ equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios
dereconocimiento, castigandose el valor en libros def componente que se réemplaza. Los costos de reparacion
y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segln se incumren.

Los bienes clasificados como mobiliario y equipos se deprecian en forma iineal, a lo largo de su vida (til, [a que
se-expresa en afios, A centinuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida atil para esfos

activos:
Afios
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3
Equipos 10
Instalaciones 10

Una partida de mobiliario y equipos se da de baja al moemento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios economicos futuros porsu usp o venta, Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el activo
{calculada como’la diferencia entre los ingresos par la venta y el valor en lbros del activo} son incluidas en el
estado de resultados integrales cuando s€ da dé baja el active.

La vida Uti], valores residuales y el método de depreciacién seleccionados se revisan y ajustan prospectivamente
a la fecha de cierre de cada gjercicio, de corresponder,

Deterioro de activos no financieros

La Compafifa evalda a fin de cada afio si existe algtin indicic de que ef valor de sus activos se ha deteriorado.
Siexiste tal indicio, fa Compartia hace un estimado del importe recuperable de] activo. Ei importe recuperable
del activo-gs el mayor entre su valor razonable menos s costos de venta y'su valor en uso, .y es determinado
para cada activo individual, a menos gque- el active no genere flujos de efective que sean iargamerite
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de-un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese impore recuperghle. Para
determinar el valoren uso, los flujos futuros de efective estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de descuente que refleja la evaluacion actual del mercado dei valor deidinero en el tiempo vy los riesgos
especificos del activo. Para fa determinacion del valor razonable mencs-el costo-de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Sino pueden identificarse este tipo dé operaciones, se utiliza
el modelo de valoracion que resuite mas apropiado, Estos célculos se verifican contra muitiplos de valeracion,
cotizaciones de accicnes y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deteriord son
reconocidos en el estado de resultados integrates.

Dicha svaiuacidn requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones par
realizar, presupuestos de capital, préestamos y tasas, tarifas establecidas y costos cperativos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de la Compafiia considera gque no existen indicios del tipo
operativo y/o economico que indiquen que el valor neto registrado del mobiliaric y equipos no pueda ser
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recuperado.

Provisiones

Las provisiones son recenocidas cuando la Compafiia fiene una obligacién presente (legal o implicita) come
resultado de un evento pasado y es probable gue se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando
pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma Las provisiones se revisan a cada fecha. del

estado de situacién. financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dineroe es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos det pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la previsién producio del paso del tiempo se reconoce como
un costo financiero en el estado de resultados.

Beneficios a empleados

Corte plazo:

Scn beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periode en el
gue los empleados han prestado 10s sefvicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los
beneficios a carto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corlo plazo:
susldos v salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos remunerados, incentivos y otras retribuciones
no monetarias come: asistencia medica, vehicules y la disposicion de bienes o servicios subvencicnados o
gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contzble.

Largo piazo:

La Gompafhia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que coresponde a
uh plan de jubilacién patronal y desahucio gue se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa
el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realizados por un perito independients, usando el mé&todo de unidad de crédito
proyectado. Ei valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando Ios fiujos
de salida de efectivo estimados, usando una tasa de interés determinada en base-a los rendimientos de los
bonos que se negegcian en el mercade Jecal.

La poiitica contable de la Cempariia para los planes de beneficies definidos es reconocer las pérdidas. y

ganancias actuariales en su tofalidad en el estade de resultados integrales en el periodo en el que ogurren.

Reconogcimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuande es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan
a.la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independisntemente del momento en
el que el cobro. sea realizade. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente, sin incluirimpuestos.
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Los ingresos por ventas de bienes son reconocides como ingresos. netos de devoluciones y ‘descuentos por
volumen, cuando los riesgos significativos y beneficios significativos inherentes a la propiedad se hayan
sustaneiaimente transferido.al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de ia enfrega de los bienes
y prestacion da servicios.

Reconocimiento de costos y gastos-

f.os cosios y gastos se reconocen a medida que se devengan independiente del momenite en que se paga'y se
registran en los periodos en los cuales se relacionan. El costo de los productos vendidos es reconocido en
resultados del periodo &l momento en gue se recenocen los ingresos correspondientes.

Arrendamientos-

la determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arendamiento se basa-en la esencia del acusrdo a
ia fecha de su celebracian, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de-unoc o mas activos especificos,
© si el acuerdo concede el derecho de uso del active, incluso si tal derecho no se encuentra especificado de
manera explicita en el acuerde.

Los pagos por arrendamientos operativos. se reconccan como gastos operativos en el estado de resultados, en
forma lineal 2 lo'largo del plazo del arrendamiento.

Impuestos-

Impuesto a la renta-corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afios anteriores son medidos al monfo
gue se estima recuperar o pagar a ias autoridades tributarias. Las tasas de impuesto & la renta y regulaciones
fiscales empleadas en e} calculo de dichos importes sen las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada

afo,

La gerencia evalia periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesio a la renta respecio
de-situaciones en las gue las leyes tributarias.son objetc de interpretacion.

Impuesto a fa renta diferido
Elimpuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usandg el métedo del pasivo sobre las diferencias

temporarias entre la base fributaria y centable dé los actives y pasivos en la fecha del estado de situacién
financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporaras imponibles.

Los activos por impussto diferido se reconocen para todas las diferencias temperarias deduchles y por la
compensacion fuiura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable
la disponibilidad. de ia utilidad tributariz futura contfa las cuales imputar esos créditos. fiscales o. pérdidas

tributarias amoriizables.

E! importe en libros de los activos por impueste. diferido- se revisa en cada facha del estado de situacion
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financiera’y se reduce en la medida en que ya no'sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
pemitir gyue se utilice la totalidad o una parte dedichos actives. Los activos por impuesto diferido no reconocidos
se resvallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en ta medida en que se tome
probable gue la utilidad tribytaria futura pemita recuperar dichos actives.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacién

en el periodo en el que el activo s realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigenies.

Elimpuesto diferido relacionado con las partidas reconccidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste. Las
partidas de impuesto diferido se reconocen én correlacién con Ia transaccion. subyacente, ya sea en el ofro
resultado integral o directamente en &l patrimonio,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos imposiivos eorrientes contra los pasivos impositivos corrientes, v si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impueste y la mismaautoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de-cualguier
impueste scbre lasventas (g]. Impuesto al valor agregado}; salvo:

- Cuando el impuesto sobre fas ventas incurrido en una adquisicidn de aclivos o en ufa prestacion de
servicios no resulte recuperable de Iz avtoridad fiscal, en cuyo caso ess impuesto se reconoce como parte
del.costo de adquisicion delactivo o como parte del gasto, segiin corresponda;

- Las-cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imperte de impuestos sobre
las-venias.

El imporie neto del impuesto schre las ventas que se espera recuperar de; 0 gue corfresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar ¢ una cuenta por pagar en el estade de situacion

financiera, segtin corresponda.

Valor razonable-
La Compafia mide sus instrumenios financieros al valor razonable en cads fecha del estado de sityacion
financiera.

Efvalor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o gue se pagaria al transferir un pasive en
una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

E! valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuesios que los participantes en el mereado
usarian al ponerle valor al activd o pasivo, asumiendo que los participantes en €l mercado actlan-en su mejor

interés econdmico. La Companfia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por
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las cualés tiene suficiente informacion disponible-para medir al valor razonable, maximizando el Luso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de'datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de-vaior razonable, descrito a continuacién, en base al nivel mas bajo de
los datos usados gue sean significativos para la medicion al valor razonable come un todo:

- Nivel1 - Precios cotizados (nho ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel2 - Técnicas de valuacion porlas cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo. para
la' medicidn &l valor razonable es directa o indirectamenite observable.

- Nivel3 - Tecnicas de valuacion porlas cuales el nivel més bajo de informacion que es significativc para
la medicién al valer razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias entre fos diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo. de reporte.. La gerencia de la
Compafifa determina las paliticas 'y .procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y ne
recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientosen los valores de los activos ¥ pasivos
que deben ser vaicrizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre [a base de su naluraleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de [a jerarquiz de valor razonable tal

como se explicd anteriormente,

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
La Compaiia presenta los activos. y pasivos en el estado de sitiacion financiera en base a Ia clasificacion de

corrigntes o ne correntes: Un active se clasifica come corriente cuando:

- Se espera realizaric, o se pretende venderio o consumiirfo, en su ciclo nommat de-explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negeciacion;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periedo sobre el que se
informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado
para.cancelar un pasivo al menos durante doce meseés siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el
que se informa.

Elresto de los-activos se clasifican como no corrientes,
Un pasivo se clasifica come corriente cuando:
- Se espera sea.cancelado en el ¢iclo normal de explotagion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;
- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;
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- No tengz un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del periode sobre el que s€ infomma.

La Comparifa clasifica €l resto de sus pasivos comeo no coftientes.
Los. activos y pasives por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasives no corientes.

{n} Eventos posteriores-
Los eventes posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sebre la situacin financiera de la
Compafifa a la fecha del estado de situacién. financiera (evenios de gjuste) son incluides en los estados
financieros: Los eventos posteriores impartantes que no 'son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros;

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de fos importesinciuidos en los estados financieros implican eluso de criterios.y/o estimaciones. Estos criterios
y estimaciches se eféctuaron sobre |a base de su mejer conocimiento de los hechios felevantes y circunstancias,
teniendo enh cuenta la experiencia previa; sin embargo, lés resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas er los estados financleros.

Les principales supuestos relacionades al futuro y otras principales fuenies.de inceridumbre a la fecha de reporie,
que tienen un riesgo significative de ofiginar un ajuste material a los valores de activos y pasivas en el afio financiero
siguients, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compafiia basa sus supuestos y
estimacipnes .sobre parametros disponibles cuando los estados financieros. son preparados. Gircunstancias
existentes y supuestos acerca de desarrolios futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a cambics en el mercado
o circunstancias que estan mas-alla del control de la Compariia. Tales cambios seran reflejados en los supuestos
cuando ellos dourran..

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran las Normas Intemacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas pere que

no se enconiraban en vigencia para los periodos anugkes gue se iniciarcn al 1 de enero de 2017. En este sentido, la
Compafiia tiene la intencion de adoptarestas normas segun le sean-aplicables, cyando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Nofmas ‘vigencia
NIIF-§ ~Instrumentos financieros 1 de enare de 2018
MNIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de cantratos con clientes 1 de-enerc de 2018
NIIF 15 - Arrendamientos 1 de-enerc de-2019
NIF 17 - Contratos de seguro 1 de enere de 2021
Modificaciones ala NIC. 40 - Transferencias de propiedades de inversicn 1 de enerc de 2018

Modificacion NIIF 1 Adepcidn por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a corto plazo. 1 de.enero de 2018
para guienes las adoptan por primera vez

Medificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos- Aclaracion de que la valoracion de 1 de enero de 2018
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Fecha efectiva de

Normas, vigencia

las participadas at valor razcnable con cambios en resultades es una eleccion de forma separada para

cada inversion

NUF 9 Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro - Medificaciones a la NIIF 4 1 de enero de 2018
Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada 1 de enero de 2018
@ negocio conjunto

CINIF 22- Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anficipadas 1 dé enero de 2018
CINIF 23- Inceftidumbre scbre los tratamientos de los impuestos a@'los ingresos 1 de enero de 2619

Madificaciones a la NIIF 2- Clasificacién v valoracion de transacciones con pagos basadds en acciones 1 de enero de 2018
A continuacion resumimos las nomas o-inferpretaciones gue se consideran le seran aplicables-a fa Comparifa:

NHF 9 - Insfrumentos financieros

La Compania tiene previsto adoptar la nuava noma en la fecha de-aplicacién requerida y no reexpresara la informacion
comparativa. Durante €l afio 2017, la Compafiia ha realizado una evaluacién general de Tos impactos de los tres
aspecios de la NIIF 8 (Clasificacian y valoracion, Deferioro, Contabilidad de coberfuras) . Esta evalzacion se basaen
la informacion actualmente disponible y puede estar sujeta a variaciones por infermacion adicicnal que esté disponible
en el afio 2018 cuando la Compaiiia adopte la NiiF 2. En géneral, la Compafia no espera grandes cambios en su

estado de situacion financiera y en el patrimonio neto.

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

La NIiF 15 establece un nuevo modeic.de cinco pasos que aplica a la contabilizacién de los ingresos procedentes de
contraios con clientes. De atuerdo con la.NIIF 15-el ingreso-se reconoce por unimporte que refleje la contraprestacién
gue una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Establece dos modelos de adopcion (retrospectiva completa o una aplicacidn retrospectiva modificadz) para los

periodos anuales que comienzan a pariir del 1 de enero-de 2018,

Durante el afie 2017, la Compafiia ha llevada a cabo uha evaluacion de'la NHF 15, que se detalla a continuacion:

{a} Venta de bienes y Prestacion de Servicios-
No se-espera gue esta norma tenga impacto en el resultadc de lz Compafnia para los-coniratos con clientes en
los que |a venta del.inventario es generalmente |z Gnica.obligacidén contractual y los servicios de transporte se
dan.simuitaneamente como pare de la venta del inventaric. Actualmente la Compafiia asigna en su totalidad
el preciode la transaccién a fa venta de bienes; sin embargo ia NIIF 15 requiere que se efectie una asignacion
del precio de venta de cada una de lag obligacicnes.de desempeno identificadas. La administracién considera
gue si bien ambos ingresos son distintos por sj mismo, no son.diferentes en el contexto del contrato, por lo cual
se agrupan en una sclo obligacion de desempefic. Como efecto de fa NIIF 15, se determinara un precio de
venta independiente de cada ebligacion de desemper’io para efectos de revelaciones en los estados financieros.
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(b} Contrapresiaciones variables-
Algunds contrates con clientes proporcionan derechos de devolucion o descuenios comerciales, Actualmente,
la Cormpafiia reconoce los.ingresos por la venta de bienes al valor razonable de ia contraprestacién recibida o
por cobrar, neta dée devoluciones y descuentos comerciales. Tales disposicionesdan lugar a contraprestaciones
variables de acuerdo con la NIIF 15, y tendrdn que ser estimadas al inicio del contrato v actualizadas
posteriormante.

{c) Requisitos de presentacion e informacion-

La NIIF 15 ineluye requisitos.de presentacion e infarmacion gue son mas detallados que en las normas actuales.
l.os requisitos de presentacion suponen un cambio. significativo respecto a la préactica actual y aumentan
significativamente el volumen de desgloses requeridos en los estados financieros de la Compaiiia. En particular,
la Compania espera que las notas a los estados financieros.se amplien por los desgloses corespondientes a
los juicics. significativos realizados; al determinar el precio de transacgion de aguellos contratos-que incluyen
una contraprestacion variable, como se ha asignada el precio de la transaccidn a las distintas obligaciones de
desempefo, y las hipbtesis utilizadas para-estimar los precios de venta independientes de cada okligacion de
desempefio,

NIIF 16 - Arrendaimientos

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, la valoracién, ia presentacion y la informacian a revelar
de los arrendamientos y requiere-que los arrendatarios contabilicen todos los arendamientos bajo un dnico modelo
de balance similar a la-actual contabilizacién de los-arrendamientas financieros de acuerdo con la NIC 17. La riorma
ineluye dos exenciones al reccnocimiento de los arrendamientes porfos-arrendatarios, los arrendamientos de activos
de bajo valor (por ejemplo, los orderadores persanales) y los arrendamientes & corto plazo (es decir, los contratos
de arrendamiento con un plaze de afrendamiento de 12 meses o menos), En la fecha de inicio de un arrendamiente,
el arrendataric reconocerd un pasivo por los pages a realizar pof el arrendamiento {gs decir, el pasive por el
arrendamiento) y un activo que representa @ derecho de usar el activo subyacente durante el plazo
del -arrendamiento {es decir, el activo por el derecho de uso). Los arendatarios deberan reconocer por separade el
gasto porintereses correspondierite al pasivo porel arrendamiento y el gasto por la amortizacidn del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos eventos (por

ejemplo, un cambio en gl plazo delarrendamiento, un cambio en los pages de arrendamiento futuros que resulien de
un cambio en un indice o tasa ulilizada para determinar esos pagas). E! arendatario generalmente recenocera el

importe de la revaluacion del pasivo por el arrendamiento come un ajuste al activo por.el derecho de-uso.

ta NilF 16 {ambién requiere que los arrendatarics v los arrendadores incluyan informaciones.a revelar mas extensas
que las estipuladas en ia NiC 17,

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de-2019 o posteriormente, permiiéndose su
aplicacion anticipada, perno antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un arrendataric puede optar por aplicar
ia noma de farma retrodctiva total o mediante una transicidh retroactiva modificada. Las dispesicionies transitorias
de la norma permiten cierias exenciones.
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En el afio 2018, ia Compaiia continuara evaluando el efecio potencial de la NilF 16 en sus estados financieros.
La expectativa de la-gerencia es que no existan impactos significativos de la adopcion de estas nommas o enmiendas.

6. EFECTIVO.EN CAJA YBANCOS
Al31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de efectivo &n caja y barcos se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Efectivo en caja 456 150
Bancos locales 268,931 595,820

269,381 595,070

Los saldos de efettivo en caja y bancos son de libre disponibifidad.

7. DEUDORES COMERCIALES
Al'31 de diciembre de 2017, ¢! saldo de deudores comerciales se desglosa como sigue:

2017
Comerciales (1) 5,709,880
Menos- Provision para cuentas incobrables  (2) (57,119}
5,662,761

{1} Las cuentas por cobrar nc generan intereses y poseen un periedo de crédite promedio de 60 dias.

(2) Registrade como parte de.los gastos de ventas.

Al 31 de diciembre de 2017, ja aperiura por vencimiento del saldo de deudores comerciales es.como sigue:

Per vencer 4,768,345
Vencidos:

De1.a 80 dias 885,014
De 91 a 180 dias 56,521

Total 5,709,880

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de'diciembre de 2017 y 2016, el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosa como sigue:
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2017 2018
Aniicipos-a proveedores 36,858 208
Frovisién crédita tributario 15D 549,650 -
Otros 27,841 25,739
614,349 25,947

Las otras cuentas por cobrar no generan interés y no poseen un peripdo de crédito.

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre ge 2017 y 2016, el saldo de inventarios se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Productos para la-venta 7,238,605 2923374
Material de empaque 52,813 -

7,292,418  2,823374
Menos- Estimacion para obsolescencia (1) (11,067) -

7,281,351 2923374

(1) Registrado comg pante del costo de ventas,

10, MOBILIARIO, EQUIPOS E INSTALACIONES
Al31 dediciembre de 2017 y 2016, el saldo de mobiliarie, equipos e instalaciones se-formaba de la siguiente manera:

3 de digiembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Deprecia- Deprecia-

cidn Valor cién Valor

Costd  acumulada neto Costo acumulada neto
Instalaciones 225,884 (4,706) 221,178 2,689 (672} 2,017
Muebles y enseres 113,816 (9,077) 104,739 25074 (12,976) 12,098
Egquipos de computo 190,318 (57,981) 132,337 80,216 (24,799) 55,417
Equipos de oficing 5,689 (3.076) 2,613 5122 (2,978) 2,144
Activos en proceso - - - 234,067 - 234 067

535,707 (74,8407 480,867 347,168 (41,425 305743

Durante los afies 2017 y 2016, el movimiento de mobiliario y equipos, fue come sigue:

15



Notas a los estados financieros (continuacion)

Saldo Adi- Saldo Adi- Saldo
nete al ciones Depre-  netoal ciones Depre-  neto al
31,1295 (Bajas) ciacién 31.12.16 (Bajas) ciacian  31.12.47

Instalaciones 2,286 - {269) 2,017 223,867 (4.708) 221,178
Muebles y enseres. 10,447 3,832 (2,181) 12,098 88,742 3,889 104,739
Equipos de camplto 11,688 50,052 (6,323) 55417 110,102  (33.182) 132,337
Equipos de cficina 2,816 - {472) 2,144 566 {97) 2,613
Activos en procesc - 234,067 - 234,067 (234,087) -

27037 287,951 (9,245 305,743 188210 (34,086) 460,867

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no-existen gravamenes o pignoraciones sobre. los-activos registrados como

mobiliario, equipos e instalaciones.

11. ACTIVOS INTAGIBLES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de activos-intangibles se formaba de Iz siguiente manera:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Amortiza- Amortiza-
cion Valor cién
Costo acumulada neto Costo acumulada  Valor neto
Software 245,451 (37,179) 208,312 3,333 {2,255) 1,678

Durante los aflos 2017 y 2016, el movimiento de los activas intangibles, fue como sigue:

Saldo Adi- Saldo Adi- Saldo

neto al ciones  Amorti- neto al ciones Amorti- neto al
31.12:15 (Bajas) zacién  31.12.16 (Bajas) zacién 31.12.17

Software - 1,108 (30) 1,078 242158  (34,924) 208,312

12. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de las cuenias por pagar a proveedores y otras guentas por pagar se

desglosa como sigue:
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Proveedores M
Facturas por recibir
Retenciongs del personal a favar del IESS

Otros

(1) Cuentas gue no devengan intereses.

13. PARTES RELACIONADAS.

2017 2016
525,884 177,288
133,776 30,000
19,132 8619
8,145 -
683,937 216,807

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

Al:31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, los saldos por ¢obrar y por pagar con partes relacionadas se formaban de

la siguiente manera:

Por cobrar:
Yara Switzerland i.tda. (1)

Por pagar corto plazo:
Yara Switzerland Lida.

Yara internacionat ASA
Yara Colombia S.A.S.
Yara Viaardingen B.V.
Yara berian S.A.U.
Yara UK Ltd,

Por pagar large plazo:
Yara Internacional ASA (2)

Relacidn Pais 2017 2016
Comercial Suiza - 224,640
Comercial Suiza 9,065,337 2,885,557
Comercial Noruega 25111 805,220
Camercial Colombia 1,738,146 -
Comercial Holanda 146,688 -
Comercial Espafia 88 441 -
Comercial Reing Linido 93,648 -
11,157,371 3,680,777
Préstamos Noruega 800,000 -
800,000 -

{1) Saldo generadd en contrato de agericiamiento con Yara Switzerland Ltd. como contrapresiacion par los servicios llevados

a cabo por Yarecuador, Este contrato estuvo vigente hasta diciembre 2016,

{2) Corresponde a préstamos con vengimiento en noviembre de 2019 que devenga intereses a una tasa anual variable del

4%.

{b) Transacciones con partes relacionadas-
Duranie los afios 2017 y 2018, se efectuarcn las siguientes fransacciones con partes relacionadas:
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{e)

(d}

2017 2016
Costos y gastos Costos y gastos
Servi- ingresos Servi-
cios Intereses  agencia- cios  Intereses
Compra recibi- por miente  Compra de recibi- por
JAfig 2017 de bienes dos (2) préstamo (1) bignes dos (2) préstamo
Filiales:
Yara Switzerland Lid. 11,030,422 - - 1,208,646 2885557 - -
Yara Colombia S.A.S. 4,448,703 65,142 - - 387 - -
“Yara internacional ASA - 83,175 32,495 - - 57,658 5,220
Yara Chile Ltda. 145,860 - - - - - -
Yara lherian S.AU. - 146,033 - - - - -
Yara UK Ltd, 418,054 - - - E - -
Yara Vlaardingen B.V. 146,688 - - " - - -
16,189,727 294 350 32,495 1,208,846 2,885,944 57,658 5,220

{1} Corresponde al céntrato de agenciamiento.con Yara Switzerand Lid. como contraprestacion por les sefvicios llevados
a cabo por Yarecuador. Este contrato estuvo vigenie hasta diciembre 2018.

(2) Corresponden a servicios recibidos par concepto de usc del sistema SAP y gastos administrativos,

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condicienes acordados entre
allas.

Administracion y alta direccidn-

Los miembros de la alta administracion y demas. persdnas que asumen la gestion de Yarecuador Cid. Lida.,
que se encuentra conformada por la gerencia general, asl como los socios que [@ representen, no han
participado al 31 de diciembre-de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de Ia gerencia clave-

Durante los afios ferminades al.31 de diciembre de 2017 y 2046, los miembros de la afta administracion no han
recibido pagos por asesorias, ni ofros rubros por compensaciongs, ‘asi como tampoco se mantienen otras
fransaccicnes realizadas y que no hayan sido reveladas.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

18

{a} Corto plazo:

Al 31 de diciemnbre de 2017 vy 2016, el saldo de los Peneficios a empleades se desglosa como sigue:
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2017 2016
Beneficios sociales y otros 51,001 18,948
Participacién a trabajadores 145,276 -
196,277 1-9,94_9

(b} Largo plazo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso gue los trabajadores tengan derecho a la jubilacién paironal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin petjuicio de Ja que les corresponda seglin a Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
o que menciona el Cadigo del Trabaje, les empleados que por veinticinco afios ¢ mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados per sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, ¥ menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o.interrumpide-tendrén derecho a la-parte proporcional de dicha jubilacion,

Asf también de acuerdo con el Cédige del Trabajo, la Compariia tendria un pasivo por indemnizaciones ¢cen los
empleados que se separen volufitariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empieador
bonificara al trabajadar con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a [a misma empresa o empieadaor,

Al'31 de diciembre de 2017 y 2018, las obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados se formaban de

la siguienta forma:

2017 2016
Jubilacion patronal 25,760 19,784
Deszhucio 26,717 17.,20%

52,477 36,993

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacion patronal y desahucio reconocidos en
el estado de resuitados integrales y el importe reconocido en el estado de situacion financiera:
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Jubilacion patronal Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2018

Saldo al inicio 19,784 14,597 17,208 9,354 36,992 23,951
Gasto del periodo:

Cosio del servicic del pariodo 8,538 4,843 5,805 2,991 14,643 7,634
Costo de interés 1,477 921 1,265 582 2,742 1,503
(Ganancia) pérdida actuarial del afio (4,339) (577) 2,439 4,282 {1,900) 3,705
Salde al final 25,760 19,784 26,717 17,209 52,447 36,993

Los principales supuestos actuariales usados eh la determinacion del pasivo por jubilacidn patronal y desahucio
fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 8.26% 7.46%
Tasa esperada de incremento salaria 1.50% 3%
Tabla de mortalidad 1ESS 2002 IESS 2002
Tasa de rotacion 5.90% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 32.64 32.31

Un analisis de sensibilidad cuanfitative frente a un cambio en un supuasto clave significative al 31 diciembre de
2017, se’ilustra a continuacion:

Tasa de Tasa de Incremento
descuento salarial Tasa de rotacion
Aumen- Dismi-  Aumen- Dismi- Aumen- Dismi-
to nucian to nucion to nucion
Supuestos 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre ia abligacion neta de jubilacion patronat (2,187) 2,418 2,575 (2,348  (1.104) 1151

15. IMPUESTOS
{a) Impue‘sfos porrecuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre-de 2017 y 2016, el sakio de impuestos por recuperar y pot pagar se fermaba de la siguiente
manera:
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2017 2016
Por recuperar:
Impuesto a Iz renta a favor de la Compaiiia 198,603 -
Impuesto a |a salida de divisas 173,686 -
372;289 -
Por pagar:
Impuestoa la renta comiente {Véase literal {b) - 33,175
Retenciones en ia fuenie 30,077 6330
Retencicnes. de Impuesto al Vaior Agregado {IVA) 11,272 4,900
41,348 44465

(b} Impuestoa la renta-

impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
Elimpuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integraies de los:afios 2017 y 2016 se compone de
la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a {a renta comriente 253312 33,175
Impuesto a 1a renta diferido {108,380) -
Gasto por impuesio a la renta del afio 144,932 33,175

{¢) Cenciliacién del resuftado contable-tributario
Las partidas que principalmente afectaron la, utilidad contable con la utiidad tributabie de la Compaiiia, para la
determinacién del impuestd & la renta en los afios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2018

Ulilidad {pérdida) antes de la provision para impuestoa la renta 823,233 {16,283)
Mas {menos).

Gastos no deducibles 325,656 176,079
Deducciones adicionales (1) (430,980) -
Diferencias temporarias ~ (2) 433,521 -

Base Imponible 1,15% 420 150,795
‘Tasa de impuasto 22% 22%
Provisidn para impuesto a la renta corriente 253.312 33,175

(1)  Carresponde a deduccion por incremento neto:de empleados y seguro médico privedd a empleados.
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{2) Corresponde a estimacién por cbsolescencia de mventarios, por provisiones de 18D, descuentos comerdiaies y ofros

menores:

Al31 de diciembrede 2017 y 2016, la determinacion del saldo delimpuesto a la renta por pagar fue como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 253312 33,175
Menos-
Retenciones en la fuente del afio {198,104) -
Crédito fributaric Impuesto 4 la salida de divisas {403,608) -
Anficipo de Impuesto a la renta (23.888) -
impuesto a {a renta comiente por {recuperar) pagar (372,289) 33,175

(d} Impuesto a la renta diferido-
Elactive.por impuesio diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de resultados

Estado de situacién integrales
2017 2018 2017 2018
Diferencias temporales:
Active por imptiesto diferido:
Prevision por deterioro de inventarios 2,767 - (2,787) -
Previsian por rebates 72,612 - {r2,612). -
Provisidn por 15D 12,088 - {12,088) -
Ofras provisiones 20,813 - (20,913) -
Efecto del impuesto diferide en resuitados. {108,380) -
Paslivo por impueste diferido neto 108,380 -

(e} Conciliacién de la tasa del impuesto a la renta-
Ura reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de.la utilidad contable multiplicada por fa

tasa de impuesto, es como sigue:
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2017 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta 823,233 (19,283)
Tasa de impuesto 22%. 22%
Gasto de impuesto a {a rentz a [a tasa impositiva vigente 181,111 -
‘Gastos-no deducibjes que se reversaran en el future 71,864 33,175
Efecto de impuésto sobre gastos ne deducibles (diferencias

permanenties) 557 -
Impuesto @ la renta reconccido en resLiliados 253,312 33,175

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facuitad de revisar ias declaraciones del
impuesto a la renta de la Compariia, dentro del plazo de hasts tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de preseniacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oporiunamente con las obligaciones tributarias.

LLa Compafia no ha sido fiscalizada hasta el afio 2017, y hp mantiene actas de determinacion pendientes de

resolucian.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base'anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, dpiicando a las utilidades.gravables |a tasa del impuesto a la renia vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exaneradas-del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando las-nversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
trbanas de los cantones Quitd' y Guayaquil y dentfo de ciertos sectores econemicas.

Tasas del impuesto a la renta-

L2 tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva es-del 25% en el caso de que fa
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residenies o
establecidos en paraisos fiscales.o regimenes de mener jmposicién; con una participacion directa o indirecta;
individual 0 conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel-que corresponda a la naturaleza de la
sociedad.

Cuando la mencionada participacidn de los accicnistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menar al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de la base-imponible que
corresponda a dicha participacion,

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios .o similares,
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conforme a lo que establezca la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el

Servicio de Rentas Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fugren aplicables.

En casc de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los terminos y.condiciones que establece la'
Ley Organica de Régimen Tributario Interne. podria obiener una reduccion en la tasa delimpuesto a la renta de
10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando eféciien el corespondienta aumento de

capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afeo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al vaier del activo total (menos ciertos componentes’),- patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucion, saivo casos de excepcién. En case de-que el impuesto a la renta causade fuere
menor al anticipo determinado, & anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Ast también, se excluiran de la determinacidn del-anticipo del impuesio a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo ‘0 mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relaciorados con ios beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta
reconoce el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversjones para las nuevas inversiones, asi como

otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partirde la vigencia del Cadigo de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un.periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pagoe del impuesio a Ia renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades naclonales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicién o.de personas naturales no residentes en
el Ecuador, estan exentos-del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica siel beneficiario efectivo; guien econdmicamente o de hecho tieng el poder de controlar
la atribucion de dispener del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de
retencion de dividendos ¢ utilidades -que. se aplique al ingreso gravado dependers de quien y donde esta
localizado el beneficiario efactive, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales {35%) v la tarifa general de impuesto a la renta prevista para scciedades (22% o 25%).

En e caso de gue los dividendos sean distribuidas 2 sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de mener imposicidn se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacion
de.una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta comporativo aplicable para sociedades (22% o
25%;).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utiidades incumpla. el deber de informar sobre su
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(d}

composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a ' renta sabres dichos dividendes como si se
existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas {préstamos no comerciales),
esia operacion se considerard como pago de dividendos anficipades 'y por consiguiente se debera efectuar la
retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a fa renta corporativo vigente alafio en curso, sobre &l mento
de tales pagos. Tal retencién serd declarada y pagada ai mes siguiente de efectuada y constituira crédite
tributario para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utifidades.que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes
de la enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
esiablecimientos pemmanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-
El lmpuesto a la Salida de Divisas es dei 5% y grava a lo siguiente:

= La transferencia o fraslado de divisas al exterior,

= los pagos efectuados desde el exterior, inciusive aguellos realizados con recursos financieros en el exterior
de la persona natural o la sociedad o de terceros.

= Lasimportaciones pendientes-de pago registradas por méas de doce (12) meses.

= Las exporaciones de bienes y servicios generadas en 2l Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciiadas en e Ecuader, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones.no ingresen al Ecuador.

= Cuando la salida de divisas s& produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldes deudores y
acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la operacién, es degir,
tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Eetan axentos dellmpuesto a la Salida de Divisas (1ISD):

« Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes:

*« Pagos realizades al exterior medianie tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

= Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de craditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un anp, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Cédigo Qrganico de la Produceion, Cemercio e Inversicnes y gue devenguen intereses a las
{asas referenciales.

s Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la repta, a favor de otras sociedades
extranjeras o de personas naturalés no residentes en el Ecuador, siempre y cuandc no estén domiciliados

en paraisos fisczles o jurisdicciones de mencrimposicidn.



Notas a los estados financieros (continuacion)

16.

(d)

El Impuesto a 2 Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizade comoe crédito tributario para la determinacién del
impuesto a fa renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la imporiacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en €l listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

E129 de diciembre de 2017 se publicé la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacién y Modemizacion de la Gestion Financiera publicada en el R.O. No: 150, en la cual se establecio
plincipalmente las siguientes reformas:

s Seincrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera ia
comespondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior af 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa
correspandiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion.

¢« Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil délares de los Estados Unidos de
Ameérica (US$ 1,000.00) sea deducible para el calculo def Impuesto a la renta y el crédito tributario para el
Impuesto al Valor Agregado sea aplicable, se requiere la utilizacion de cuslquiera de los medios de pago
determinados en la Ley, con cuya constancia y el comprobante de venta correspondiente a la adquisicion
se justificara la deduccion o el crédito tributario.

PROVISIONES
Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de provisiones corresponde a:

Corto Largo

plazo plazo
Provision I1SD 558,000 40,000
Provisiones por acuerdcs comerciales con clientes 290,447 -

848,447 40,000

e

17. CAPITAL SOCIAL

26

(a)

Composicién del capital-
Ai 31 de diciembre de 2017, el capital social de ia Compaiiia estaba conformado de la siguiente manera:
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Valor
de

Ntimero cada
de parti- Porcentaje
participa- cipa- Valor de partici-

Socios Pals ciones cion nominal pacion

Yare Colombig 8. A Colombia 350,980 1 350,980 99.99%
Zambrano Barriga Geoffrey Aléxander Colombia 20 1 20 0.01%

351,000 351,000 100%

{b) Aumento de capital-
Con fetha 19 de enero de 2017, mediante acta de Junta General Extracrdinaria de Socios se aprobé el aumento
de capital en 300,000 (300,000 acciones ordinanas y nominativa de 1 Délar de E.U.A. mediante aporte-en
efectivo.

RESERVA LEGAL

La Lay requiere que se transfiera a la reserva legal por Jo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva
llegue porle menes al 2G% del capital social. Dibha reserva no puede distribuirse como dividendes en efectivo,
excepto en caso de liguidacién de la Compairtia, pero puede utlizarse para cubrir pérdidas de oparaciones o para
capitalizarse.

GASTOS DE ADMINISTRAGION Y DE VENTAS
Durante los afnos 2017 y 2046, fos gastos administrativos y de ventas se formabkan de la siguiente manera;

2017 2016
Gastos Gastos
adminis- Gastos de adminis-  Gastos de
trativos venta Total trativos venta Total

Remuneracicnes y beneficios a’'empieados §81.556. 343,914 1025470 115,479 238,767 354,246

Arriendos 624,607 191,939 816,545 - - -

Honorarios profesionates 268 845 202,059 470,904 153,349 B5,690 230,035
Gastos de oficina 308,780 6,119 314,889 160,231 - 160,231
Gastos de viaje 120,632 81,806 202,438 4,451 52,272 56,723
Publicidad y marketing. 158 182,228 182,387 - 04,893 94,893
Participacion laboral 86,090 59,187 145,278 - - -

Amaortizacién de actives infangibles 34,824 - 34,924 30 - 30
Depreciaciones (Véase Nota 10} 34,086 - 34,086 6245 - 9,245
Gaslos de géstic‘m 5942 23,548 30,491 174,036 - 174,036
lmpuestes y-contribuciones 102,541 - 102,941 74,213 - 4,485
Provisién incobrables (Véase Nota 7) - 57,116 57,119 - - -

Otros 181,425 275,651 457,076 22,374 37,734 60,108

2,450,888 1,423,571 3,874,557 713.408 500,356 1,222,764
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CONMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

(a) Arrendamientos operativos-
L.a Compafiia arrienda ¢iertos inmuebles bajo contratos de alquiler cperatives no cancelables. El plazo de estos
contratos varfa entre 1 y 3 afios'y la mayoria son rencvables al final del plazo a p'reci'os de mercado,

Ei total de los pagos minimos estimados futuros de arrendamiento por contratos de alquiler operativos no
cancelables se presenta a continuacién:

2017 2016
Menos de un afio 581,139 55,000
Después de un afic pero antes de cinco afios 411,186 219,000

092,325 274,000

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

l.as metodologias vy supuestos empleades por la Compaiifa para determinar los valores estimadas de mercado
dependen de los téminos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieres. Para aquellos
instrumentes financieros, el efectivo, cuentas por cobrar.comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras
cuentas por cobrar, acréedores comerciales y otras suentas por pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas, que
se llevan al costo amortizado ¥ cuyo valor razonable es. similar a su valor en [ibros, no se divulga la informacién de

valor razonable segun lo requerido porias NIIF.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGCS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen acreedores comerciales y otras cugntas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos finanhcieros gs financiar las
operaciones de la Compafiia. Los principales activos financieres incluyen cuentas por cobrar comerciales, cuentas
parcobrara partes relacionadas y otras cuentas percobrar, y efectivo én'caja y bancos que provienen directamente
de sus gperacionas,

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liguidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y menitoreo continuc, con
sujecion a los limites de riesgo y otres controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad
continua de la Compafila.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, los gue se resumen a
centinuacion:

{a) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado es &l riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, [os. precios de

mercado-comprenden principalmente el riesgo de tasa de interés y el riesgo de iasa de cambic.
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(b}

(i

(i)

Riesgo de tasa de interés-

El rigsgo de {asa de interés es el riesgo de que el valor raZonable o los flujos fuiuros del efectivo de
instrumentos financiero fluctien debide a los cambios en las tasas de intérés de mercado. La exposicion
de la Companta al iesgo de tasa de interés se relaciona principalmente con las obligaciones de deuda a
largo plazo con tasas de intereses variable:

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablernente posible en las tasas de interés
sobre la porcion de deudas y préstamos que devengan intereses:

Incremento Efecto sobre
{disminucién) la ganancia
en puntos antes de
basicos impuesto
2017 2% 16,000
2016 2% 16_-,000

Riesgo de tasa de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambic. La expasicidon de la Compafia a los tipos de
cambio es minima considerando que sus transacciones son realizadas principalmente en Dblares de
E.UA.

Riesgo de crédito

El fesgo.de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus cbligaciones en relacién con

un instrumento finahciero o confrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaifiia esta expuesta

a un riesgo de crédito por sus actividades operativas {principaimente cuernias por cobrar y efectivo).

(i)

(i)

Efectivo en caja y bances-
El fiesge crediticio de las partidas de efectivo en"caja y bancos se controla mediante la colocacion de sus
excedentes de tesoreria en depdsitos a cone plazo en bancos locales de alta calificacion crediticia y

maxima liquidez y solvencia.

La exposicion méxima de la Compaiiia al riesgo de crédito de los compeonentes del estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de.2017 y 2018 es el valor en Ibros de los mismos; segln se iusira en la
Nota 6.

Cuentas por cobrar comerciales-

El riesgo de crédito de sus clientes se controla en base a las politicas, los procedimientos y los controles
sobre la gestion del riesgo de crédito de la Compafiia. Lz calificacion de crédite del cliente se determina
sobre la base de un tablero detallado de calificacion de riesgo de crédito.
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La necesidad de regisirar una desvalorizacion se evalla a cada fecha de cierre del estado de situacién
financiera, sobre una base individual por tipo de venta realizada.

La Compariia realiza evaluaciones constanies del riesgo asumido y de los recursos necesarios, de manera que
se optimice la relacion rentabilidad - riesgo en sus operaciones, Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compahia
ng requiere de instrumentos de cobertura o colaterales para garantizar la recuperacion de sus créditos
comerciales. La maxima exposicién al rigsgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es el valor
en libros de cada clase de activo financiero.

(c) Riesgode liquidez
La Compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos. utilizando de manera recurente un flujo de efectivo
proyectado a corto y iargo plazo. El objetivo la Cempafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nive! de efectivo, considerado adecuado por la administracion
pare financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada balance sobre &
base de los importes no descontades;

Més de 3
meses 'y
Hasta 3 menos de  Mayora
meses 1 ario 1 afio Total
Al 31 de diciembre de 2017
Proveedores y otras cuentas por pagar 550,161 133,776 - 683,837
Cuentas por pagar a partes relacionadas (1) 9,302,195  1.855176 810,594 11,967,965

0,852,356 1,988,952 810,594 12,651,502

Al 31 de diciembre de 2016

Proveedores y otras cuentas por pagar 216,907 " - 218,907
Cuentas por pagar a partes reiacionadas (1) 3,690,777 21,038 - 3,711,818
3,907,684 21,038 - 3,928,722

(1) Monto incluye intereses pagaderos al vencimiento

GESTION DE CAPITAL

Para propdsitos de gestion del capital de la Compafila, el capital incluye el capital emitido y todas las demas reservas
de patrimonio atribuibles a los propietarios de la coniroladora. El objetivo principal de la gestion del capital de la
Compafiia es maximizar e! vaicr para los socios.

La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en. funcién de los cambios an las
condicicres econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura
de capital, la Comipafia puede modificar los pagos de dividendos a los socios. La Compafiia monitorea la estructura
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de capital utilizando un ratic de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital total mas
la deuda nefa.

2017 2016

Totai cuentas por pagar proveedores, ofras cuentas-por

pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas 12,641,308 3,923,502
Menos: Efectivo en caja v bancos (269,381) (695,870)
Deuda neta 12,371,927 3,227,532
"Total patrimonio 1,147,832 167,831
Patrimonio y deuda neta 13,519,759 3,395,163
Ratio de endeudamiento 91% 95%

24. EVENTOS SUBSECUENTES

31

En enero de 2018, Zambrano Barriga Geoffrey Alexander cedi6é fa totalidad de sus acciones a Yara Industrial
Colombia 8.A.S,

En el pericdo comprendido entre el 1 de‘enero de 2018 v la fecha de emision de estos estados financieros, no han
ocuriido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.



