EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Instalaciones y equipos
Intangibles

Impuesto diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Nota 2014 2013

7 76,646 89,251
8 1,840,167 653,044
18 46,463 48,846
73,078 17,515

9 426,694 380,503
10 1,757,829 1,074,156
4,220,877 2,263,315

1 98,962 107,108
12 20,923 28,987
15 11,782 11,782
131,667 147,877

4)3527544 2’411’192

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes
Ingresos diferidos
Impuesto a la renta por pagar
Otros impuestos por pagar
Beneficios sociales
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a compaifas relacionadas
Jubilacién patronal y desahucio
Total pasives no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Nota

14
18

16

5

20

18
20

17

2014 2013

1,521,916 -
842,240 304,856
113,329 1,356,897
27,109 41,985
- 21,519

1,159,550 -
- 44,143
185,282 45,800
38,257 70,162
3,887,684 1,885,362
318,368 210,872
15,767 13,532
334,136 224,404
4,221,820 2,109,766
350,000 350,000
(219,276) (48,574)
130,724 301,426
4,352,544 2,411,192

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta

Gastos de venta

Gastos administrativos

Otros ingresos (egresos), neto
Gastos financieros, neto

(Pérdida) / Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

(Pérdida) / Utilidad neta y resultado integral del afio

[}

15

2014 2013

3,695,805 4,609,628
(2,865,655) (3,654,515)
830,150 955,113
(494,319) (453,769)
(359,484) (296,350)
3,809 (9,535)
(116,197) (28,778)
(966,192) (788,432)
(136,042) 166,681
(34,661) (44,143)
(170,702) 122,538

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2013
Utilidad neta y resultado integral del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2013

Pérdida neta y resultado integral del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2014

Resultados acumulados
Capital Por aplicacion
social inicial NIIF Resultados Total
350,000 (62,226) (108,886) 178,888
- 122,538 122,538
350,000 (62,226) 13,652 301,426
- (170,702) (170,702)
350,000 (62,226) (157,050) 130,724

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL
(Expresado en délares estadounidenses)

31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

(Pérdida) / Utilidad antes de impuestos

Mas cargos a resultados que no representan

movimiento de efectivo:
Provisién para deterioro de cuentas por cobrar
Provision por obsolescencia de inventario
Depreciacion de propiedades y equipos
Amortizacién de intangibles
Participacion de los trabajadores en las utilidades
Provisi6n para jubilacién patronal y desahucio

Cambio en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Inventarios

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Otras cuentas por pagar

Anticipo de clientes

Otros impuestos por pagar

Ingresos diferidos

Beneficios sociales a empleados, neto

Pago de participacién a trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n:
Adiciones de instalaciones y equipos
Adiciones de intangibles

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de ef de las actividades de fi

Aumento en obligaciones con instituciones financieras

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminuci6n de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Nota 2014 2013
(136,042) 166,681
8 4,459 14,472
10 37,809 -
n 17,199 21,862
12 10,578 1,476
- 29,414
19 2,236 6,170
(63,761) 240,075
(1,101,582) 860,813
2,383 19,297
(55,563) 59,547
(80,851) 42,502
(721,482) 64,399
537,384 (2,006,268)
(1,136,071) 1,353,143
(14,876} 42,189
(21,519) (791,589)
139,482 (131,697)
1,159,550 -
(2,491) (1,719)
(29,414) (6,368)
(44,143) (21,538)
(1,522,953) (277,214)
1 (9,053) (7,913)
12 (2,515} (30,463)
(11,568) (38,376)
13 1,521,916 -
1,521,916 -
(12,605) (315,590)
89,251 404,841
7 76.646 89,251

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

EECOL Industrial Electric Ecuador Limitada, en adelante “EECOL” o la “Compaiiia” fue constituida en el
Ecuador en marzo del 2006 con el objeto de dedicarse a la importacion, y comercializacién de equipos,
materiales e implementos eléctricos en el mercado ecuatoriano.

Situacién financiera

Durante el 2014 la Compaiiia incurri6 en una pérdida neta de US$170,702, totalizando al 31 de diciembre del
2014 pérdidas acumuladas por US$157,050 ocasionado principalmente por ciertas restricciones impuestas
por el Gobierno en las importaciones de algunas lineas de negocio que la Compafiia comercializa como lo son
los cables armados y restriccién de ventas al sector publico por encontrarse con problemas de liquidez. En
adicion existieron negociaciones con clientes que se vieron detenidas por la situacién econémica y politica
del pais las cuales se retomaron y concretaron en el afio 2015. No obstante, el flujo de caja originado en el
desarrollo normal de sus operaciones le han permitido cumplir con sus obligaciones.

Acorde a la Ley de Compaiifas vigente, cuando las pérdidas acumuladas superan el total de las reservas y la
mitad del capital, la Compafiia entra en causal de disolucién. A la fecha de preparacion de estos estados
financieros, EECOL Industrial Electric (Sudamericana), accionista principal de EECOL., ha informado que
es su intencién continuar proporcionando el apoyo para la continuidad de las actividades de la Compafiia y
eliminar la situacién de causal de disolucién. Adicionalmente a la fecha de la presentacion de los estados
financieros la Compaiiia han cerrado negociaciones Yy proyectos importantes que le permitiran la generacién
de utilidades para absorber y revertir las pérdidas acumuladas. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad aplicables a una empresa en
marcha y no incluyen los ajustes y reclasificaciones que pudieran surgir si la Compafiia no estuviera en
capacidad de continuar como un negocio en marcha.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién del Gerente
General de la Compaiiia, de fecha 31 de agosto del 2015, y posteriormente serin puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.
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2.1

EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de EECOL Industrial Electric Ecuador Limitada han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita

y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién. '

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién.

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIIF 1 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacién en una operacion conjunta "Acuerdos 1 de enero 2016
conjuntos”.

NIC16y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y amortizacién. 1 de enero 2016

NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo bioldgico) portadoras de frutos y su 1 de enero 2016
inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.

NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada o negocio 1 de enero 2016
conjunto.

NIC27 Enmienda que trata de la inclusion del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la 1de enero 2016
valoracién de inversiones.

NIIF 9 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa, 1 de enero 2018

NIIF 14 Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1de enero 2016

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes", 1 de enero 2017
esta norma reemplazaré alaNIC 11y 18.

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos, 1 de julio 2016

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de servicios y las 1 de julio 2016
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios 1 de julio 2016
post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en el reporte interinoy las referencias 1 de julio 2016

incluidas en el mismo.

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no
tendf4 un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.
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2.2

2.4

EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compaififa. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compaiiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -
Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende
del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compafiias relacionadas y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS E)QPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha

de la negociaci6n y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a

través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a clientes y a compaijiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a

los montos adeudados por la facturacién de equipos, materiales e implementos eléctricos
realizadas en el curso normal de sus operaciones. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues no generan interés y se recuperan hasta 9o dias)
menos la provisién por deterioro.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)  Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difiere de su valor razonable, pues est4n contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion.

Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactados. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus

operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros.
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2.5

EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 180 djas.

iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden principalmente: a)

obligaciones de pago por compra de los equipos, materiales e implementos eléctricos en el
curso normal del negocio y b) financiamiento por préstamo recibido para capital de
trabajo. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 120 dias.

b) Financiamiento: Por préstamo recibido de su accionista EECOL Industrial Electric
Limitada Chile. Se registran inicialmente a su valor nominal que no defiere de su
valor razonable. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando la tasa de
interés pactadas al momento de la transaccién. Los intereses devengados se registran
en el rubro de gastos financieros del estado de resultados y los pendientes de pago se
muestran como parte de las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no seré capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar a clientes, que se presentan en el estado de situacién financiera,
netas de Cuentas por cobrar a clientes.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se
han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o su valor neto de realizacion el que resulte el menor. El costo de los
inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/ importacién y otros costos directos tales como
.
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de divisas), deducidos de los
descuentos en compras.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacién y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.

La Administracién de la Compafiia realiza una evaluacién de la antigiiedad de adquisici6n de los inventarios
para determinar si se encuentran aptos para su utilizacién o comercializacién. Se constituye una provisién
con cargo a resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no apto para la
utilizacién o comercializacién.

Instalaciones y equipos -

Las instalaciones y equipos son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes, o de los componentes
significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido
a que la Administracién de la Compafifa estima que el valor de realizacién de sus instalaciones y equipos al
término de su vida 1til sera irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas tiles estimadas de instalaciones y equipos son las siguientes:

Afios
Instalaciones 10
Equipos de operacién 10
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones Y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
.
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2.7

2.9

EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones Yy equipos exceden a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Durante el 2014 y 2013 no han existido activos calificables para efectuar la capitalizacién de los costos por
préstamos.

Intangibles

Corresponde a los costos incurridos en la implementacién de un software, incluyen los costos de la licencia y
otros gastos asociados para poner en uso el programa. Estos costos se amortizan con cargo a las operaciones
del afio en base al método de linea recta en periodos de 3 afios, que es la vida til estimada de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (instalaciones Y equipos e intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacién y/o amortizacién (instalaciones y equipos e intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se ha identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro
de activos no financieros, debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro
en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

.
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Las normativas vigentes establecen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funci6n de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tiltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Durante el 2014, la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
como anticipo minimo, puesto que este valor fue mayor al monto calculado sobre la base del 22% sobre las
utilidades gravables. En el afio 2013, la Compaiiia registré como impuesto causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue superior al anticipo minimo
del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
y gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

-
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iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislaci6n vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio) -

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 6.54% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Ingresos diferidos -
Este rubro incluye valores recibidos por bienes que se entregaran en el futuro; y que generalmente son
facturados durante los 1iltimos meses del afio en base a contratos firmados con ciertos clientes, y que seran

devengados con crédito a resultados, cuando el bien y servicio sea proporcionado, que se estima ser4
entregado durante los primeros meses del siguiente afio.
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Resultados acumulados -

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopci6n por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor que solo podra ser absorbido por los Resultados acumulados y los del @ltimo ejercicio
econdémico concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de equipos, materiales e implementos eléctricos en el curso
normal de sus operaciones netos de impuesto a la venta, rebajas y descuentos entregados. Se reconoce
cuando la Compafia ha entregado el bien al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de
las cuentas por cobrar correspondientes est4 razonablemente asegurada.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia y puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

*  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién de esta provision es determinada por la
gerencia de la Compafifa, en base a una evaluacion individualizada de la cartera, que considera la

antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperaci6n de los mismos.

Pagina 17 de 35




EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

*  Provisién por obsolescencia de inventarios: La estimaci6n para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinada por la gerencia de la Comopaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad
de adquisici6n de los inventarios y si se encuentran aptos para la utilizacién o comercializacién.

» Instalacionesy equipos: La determinacién de las vidas ttiles se evaltian al cierre de cada afio.

* Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales
efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General, a efectos de minimizarlos. A
continuacion se presenta los riesgos financieros a los que est4 expuesta la Compaiifa.

a) Riesgo de mercado:

(1) Riesgo de precio

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios de precio del
cobre y otros metales a nivel internacional, y cambios en las tasas de interés que pudieran
afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de los activos financieros que mantiene.
Peri6dicamente la Administracién de la Compaiiia analiza la tendencia de los precios de los
productos que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, asi como su
elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efecttia analisis de sensibilidad evaluando el
impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

(ii) Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

La deuda financiera de la Compafiia est4 pactada a una tasa de interés indexada a tasa de
interés local y que se reajusta trimestralmente.

Las variaciones en las tasas de interés podrian afectar la posicién financiera de la Compaiiia, es

por esto que como politica se establece principalmente la revisién periédica de las tasas de
interés de las principales obligaciones de la Compafifa.
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b) Riesgo de crédito:

c)
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El riesgo de crédito surge de la exposicién al crédito de los clientes y depésitos en bancos e
instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad (calificacién minima “AAA-").

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente, la cartera de la Compafiia esta diversificada. La Administracién ha
establecido, al 31 de diciembre del 2014 y 2013, que desde un punto de vista geografico o
demogrifico, no existe concentracién de riesgo de crédito.

La Administracién ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revisién de la
Compaiiia incluye calificaciones externas, cuando estén disponibles, y en algunos casos referencias
bancarias. Se establecen limites de ventas para cada cliente, los que presentan el monto abierto
maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada vez que un cliente
requiere un aumento de su limite de crédito. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de
solvencia exigidos por la Compaiiia s6lo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el
otorgamiento de garantias adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segin sus caracteristicas de
crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o una entidad legal, si son distribuidores,
mayoristas o usuarios finales, su ubicacién geogréfica, industria, perfil de antigiiedad, vencimiento,
existencia de dificultades financieras previas. La Compaiiia establece una provisién para deterioro de
valor que representa su estimacién de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Esta provision se determina en base a una evaluacién especifica que se relaciona con exposiciones
individualmente significativas. La Administracién considera que no existen pérdidas en las que haya
incurrido pero que atin no se han identificado, atribuibles a clientes que manejan individualmente
riesgos poco significativos.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u
otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incluir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de flujo de
efectivo; por lo general la Compaiifa tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para
solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 60 a 9o dias incluyendo el pago
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obligaciones cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente. A la fecha de emisién de este informe no se han detectado situaciones que a
criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

La Compaiiia mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le permite
cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el tiempo
de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de 1 Entre1y2
2014 aiio afios
Obligaciones con instituciones financieras 1,640,462
Cuentas por pagar proveedores 874,356 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 113,329 318,368
Menos de 1 Entre1y2
2013 afio arnos
Cuentas por pagar proveedores 307,269
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 1,373,589 211,429

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compafiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

2014 2013

Obligaciones con instituciones financieras 1,521,916 -
Cuentas por pagar a proveedores 842,240 304,856
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (corto y largo plazo) 431,697 1,567,769

2,795,853 1,872,625
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 76,646 89,251
Deuda neta 2,719,207 1,783,374
Total patrimonio neto 130,724 301,426
Capital total 2,849,931 2,034,800
Ratio de apalancamiento ~98% 90%

El incremento en el indice de apalancamiento se produjo principalmente por el préstamo recibido durante
el afio 2014, utilizado para el financiamiento del capital operativo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6n se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2014 2013

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 76,646 - 89,251 =
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 1,840,167 - 653,044 -
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 46,463 - 48,846
Otras cuentas por cobrar 73,078 - 17,515 -
Total activos financieros 2,036,355 - 808,656 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones con instituciones financieras 1,521,916 - - -
Cuentas por pagar a proveedores 842,240 - 304,856 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 113,329 318,368 1,356,897 210,872
Total pasivos financieros 2,477,485 318,368 1,661,753 210,872

_——— f————— ——————— ]
-
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por pagar a proveedores y
a compaiiias relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos. En relacién a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo
amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasa de interés de mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

a) Costos y gastos
2014
Compras locales de inventario

Costo de importaciones de inventario
Sueldos y salarios

Jubilacién patronal y desahucio
Honorarios profesionales

Arriendo

Publicidad y propaganda

Guardiania

Transporte

Gasto de viaje

Seguros

Servicios basicos

Exhibiciones

Depreciacion de instalaciones y equipos
Varios

Compras locales de inventario

Costo de importaciones de inventario
Otros costos de comercializacién
Sueldos y salarios

Jubilacién patronal y desahucio
Participacion laboral

Honorarios profesionales

Arriendo

Publicidad y propaganda

Guardiania

Transporte

Gasto de viaje

Seguros

Servicios basicos

Exhibiciones

Depreciacion de instalaciones y equipos
Varios
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Costzgsgi;(z:'lsuctos Gastos de ventas a dmi(i:ii:gﬁvos Total

2,240,543 - - 2,240,543
625,112 - - 625,112

- 200,549 117,493 318,042

- = 2,236 2,236

- 39,467 34,272 73,739

- 18,604 52,913 71,517

- 4,433 - 4,433

- = 21,355 21,355

- 38,153 - 38,153

- 17,466 - 17,466

- - 11,601 11,601

B = 15,876 15,876

- 279 - 279

- - 17,199 17,199

. 175,369 86,539 261,908
2,865,655 494,319 359,484 3,719.458_

Costo de productos Gastos
ven(i)idos Gastos e ventas administrativos Total

2,783,800 - - 2,783,800
626,282 - - 626,282
244,433 - - 244,433

- 263,088 132,528 395,616

- 3,597 2,573 6,170

- 17,060 12,354 29,414

- 21,946 32,121 54,067

- 5,169 37,081 42,250

- 17,021 - 17,021

- - 27,539 27,539

- 35,572 - 35,572

- 8,451 - 8,451

- 4,031 3,608 7,639

- 12,093 5,581 17,674

- 12,539 - 12,539

- - 21,862 21,862

- 53,202 21,103 74,305
3,654,515 453,769 296,350, 4,404,634
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b) Gastos financieros

Intereses por deudas con instituciones financieras
Otros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo en caja
Bancos (1)

2014 2013
83,786 -
32,411 28,778
116,197 28,778
2014 2013
250 200
76,396 89,051
76,646 89,251

(1) Corresponde a depésitos de libre disponibilidad mantenidos en cuentas corrientes en: i) Banco
Bolivariano C.A. por US$58,636 (2013: US$72,113) y ii) Banco Pichincha C.A. por US$17,760 (2013:

US$16,938).

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Holcim Ecuador S. A.

Ancascorp S.A.

Bygred S.A.

Mexichem Ecuador S.A.

Telvent Trafico y Transporte S.A.
Construcciones y Prestaciones Petroleras
Consorcio GLP Ecuador
0O.M.Automatizacién y Control S.A.
Empresa Publica de Exploracién
Industrial Papelera Ecuatoriana S. A.
Club Sport Emelec

Otros clientes

Menos - Provisién por deterioro de cuentas por cobrar
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2014 2013
656,390 -
321,092 -
241,008 113,188
180,464 -

6,977 -
- 67,518
25,188 56,916
258 47,323
2,838 42,217
12,000 37,889
.- 97,865
415,417 207,135
1,861,633 670,051
(21,466) (17,007)
1,840,167 653,044
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracién de la Compafifa considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes. A
continuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2014 201

Por vencer 1,316,410 71% 185,423 28%
Venci

1a 30 dias 262,079 14% 111,714 17%

31a 60 dias 51,582 3% 86,860 13%

61a 90 dias 25,091 1% 19,038 3%

91a 120 dias 35,206 2% 22,532 3%

121 a 360 dias 74,029 4% 120,122 18%

Mas de 360 dias 97,237 (1) 5% 124,362 19%

545,223 29% 484,628 72%

Total 1,861,633 100% 670,051 100%

(1) Alafecha de emisién del presente informe han sido recuperados aproximadamente $83,000 de estos
saldos vencidos.

Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:

2014 2013
Saldos al inicio 17,007 31,918
Incremento 4,459 14,472
Pago y/o utilizacién - (29,383)
Saldos al final 21,466 17,007
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicién:
2014 2013
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (1) 81,082 101,622
Retenciones de impuesto al valor agregado 294,994 227,224
Impuesto al valor agregado - crédito tributario 42,540 41,248
Crédito tributario ISD 8,078 10,409
426,604 380,503

(1) Corresponde principalmente a retenciones de impuesto a la renta que le efectuaron a la Compaiiia en
el periodo corriente.

-

.
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion:
2014 2013
Equipos materiales e implementos eléctricos 1,069,210 1,048,046
Importaciones en transito 749,594 49,276
1,818,804 1,097,322
Provision por obsolescencia de inventario (60,975) (23,166)
1,757,829 1,074,156

A continuacién se muestra el movimiento de la provisién para obsolescencia de inventario al 31de
diciembre:

2014 2013

Saldos al inicio 23,166 23,166

Incremento 37,809 -

Saldos al final 60,975 23,166
. -
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

INSTALACIONES Y EQUIPOS

Al 1 de enero del 2013
Costo

Depreciaciéon acumulada
Valor en libros

Movimientos 2013

Adiciones

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del 2013
Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimientos 2014

Adiciones

Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2014
Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros
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Instalaciones hqu1p0§’de Equip .0 s de Muebles y Equipos de Total
operacion oficina enseres computacion
86,205 27,018 12,385 14,376 20,863 161,747
(18,076) (4,131) (2,997) (2,364) (13,122) (40,690)
68,129 23,787 9,388 12,012 7,741 121,057
- - - 1,416 6,497 7,913
(8,621) (2,792) (520) (2,215) (7,714) (21,862)
59,508 20,995 8,868 11,213 6,524 107,108
86,205 27,918 12,385 15,792 27,360 169,660
(26,697) (6,923) (3,517) (4,579) (20,836) (62,552)
59,508 20,995 8,868 11,213 6,524 107,108
. - 8,453 - 600 9,053
(8,621) (2,792) (1,672) (1,579) (2,535) (17,199)
50,887 18,203 15,649 9,634 4,589 98,962
86,205 27,018 20,838 15,792 27,960 178,713
(35,318) (9,715) (5,189) (6,158) (23,371) (79,751)
50,887 18,203 15,649 9,634 4,589 98,962




EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

12. INTANGIBLES

Composicién y movimiento:

Software
2014 2013
Saldo al 1 de enero 28,987 -
Adiciones 2,515 30,463
Amortizacién del afio (10,578) (1,476)
Saldo al 31 de diciembre 20,923 28,987
13. OBLIGACIONES BANCARIAS
a) Composicién:
Monto %
Institucion
Banco Bolivariano C.A. (1) 1,521,916 8.83% - 10.12%

(1)  Corresponden a préstamos de corto plazo entre 9o y 330 dias destinados a compras locales e

importaciones de materiales y equipos eléctricos que devengan una tasa de interés anual entre el
8.83% y 10.12%.

b) Garantias:

Al 31 de diciembre del 2014, fue entregado una carta de garantia de obligaciones bancarias y
financieras, de Wesco Distribution Inc. (compaiifa relacionada), a través de una institucion
financiera internacional — Bank of America N.A. por aproximadamente US$2,000,000.
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2014 2013
Proveedores locales 199,916 226,673
Proveedores del exterior 642,324 78,183

842,240 304,856
IMPUESTOS
a)  Situacidn fiscal -
Ala fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2012 al 2014 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.
b) Impuesto alarenta-
El gasto por el impuesto a la renta es el siguiente:
2014 2013
Impuesto a la renta corriente 34,661 44,143
c) Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta del afio -
A continuacién se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre:
2014 2013
(Pérdida) / Utilidad antes del impuesto a la renta y participacion laboral (136,042) 196,095
Menos -Participacion de los trabajadores - (29,414)
Utilidad antes del impuesto a la renta (136,042) 166,681
Més - Gastos no deducibles 19,223 33,969
(Pérdida) / Utilidad tributaria (116,819) 200,650
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado - pasivo corriente - 44,143
—_—————— —_—
Anticipo minimo del impuesto a la renta §,661 %3,416
Impuesto a la renta corriente registrado en resultados 34,661 44,143
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

d) Impuesto alarenta diferido -

El analisis del impuesto diferido activo es el siguiente:

2014 2013
Que se recuperara después de los 12 meses: 11,782 11,782
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Activo
Provisién por Provisién por
deterioro de. obsolescencia de
cartera inventario Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2013 6,686 5,096 11,782
Al 31 de diciembre del 2013 6,686 5,096 11,782
Al 31 de diciembre del 2014 6,686 5,096 11,782

e) Otros asuntos — Reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevenci6n del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que
rigen a partir de enero del 2015.

Las principales reformas estén relacionadas con los siguientes aspectos:

* Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

* No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacién de activos fijos;

* Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; ii) promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

» Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos

financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados
. en operaciones del giro ordinario del negocio;
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

o Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

* Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

e Sefijaen el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

* Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacion, marcacién y rastreo de dichos bienes.

Al respecto la Administracién de la Compaiiia y considera que no habra impacto significativo en sus
operaciones.

INGRESOS DIFERIDOS
2014
Holcim Ecuador S.A. (1) 819,166
Pec Project Engineerin & Construction Cia. Ltda. 30,094
Mexichen Ecuador S.A. (1) 180,464
Ditniza S.A. 129,827
1,159,550

(1)  Corresponde a efectivo recibido por parte de sus clientes. A la fecha de emisi6n de estos estados

financieros se han apropiado la totalidad de estos ingresos en los resultados del afio 2015. Ver Nota
2.11.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 350,000
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Pagina 31 de 35
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los accionistas de EECOL son:

Nombre Nacionalidad Acciones %

EECOL Industrial Electric Limitada Chile 210,000 60%
Jorge Neme Antén Ecuador 35,000 10%
Chemel Alfredo Neme Macchiavello Ecuador 35,000 10%
Luis Andrés Neme Macchiavello Ecuador 35,000 10%
Mauricio Antenor Neme Macchiavello Ecuador 17,500 5%
Nassib Alberto Neme Macchiavello Ecuador 17,500 5%

350,000 100%

Su principal accionista es EECOL Chile International de nacionalidad chilena, debido a ello EECOL
Industrial Electric Ecuador Limitada es considerada una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana
constituida en el Ecuador segiin las leyes ecuatorianas y que tiene la calificacién de empresa extranjera
segn el Régimen Comiin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisién 291 de la
Comisi6n del Acuerdo de Cartagena lo que le permite transferir libremente sus utilidades una vez pagados
los impuestos correspondientes.
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2014 y 2013 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

2014 2013
Activo corriente - cuentas por cobrar

EECOL Industrial Electric (Sudamérica) 18,779 -
Fideicomiso Lotes La Martina 1,203 45,578
Electrocables C.A. 3,025 -
Tuberias Pacifico S.A. Tupasa - 1,261
WESCO Distribution, Inc 17,220 -
Otros menores 6,235 2,007

46,463 48,846
Pasivo corriente - cuentas por pagar

Electrocables C.A. (1) 48,571 709,491
Wesco International Inc. 22,455 515,469 (2)

EECOL Electric Perti 37,172 37,172

EECOL Industrial Electric (Chile) - 53,274

Tuberias Pacifico S.A. Tupasa 4,140 15,329

Otros menores 991 26,162

Total pasivo corriente a corto plazo 113,329 1,356,897
Pasivo a largo plazo - cuentas por pagar (3)

EECOL Industrial Electric (Chile) 242,108 138,962
Jorge Neme Antén 19,065 17,978
Nassib Neme Antén 19,065 17,978
Chemel Neme Macchiavello 19,065 17,978
Luis Neme Machiavello 19,065 17,978

318,368 210,872

(1) Incluye saldos por pagar por compras de implementos eléctricos realizadas en los afios 2014 y 2013.

(2) Correspondia principalmente a préstamo a corto plazo por US$500,000 recibido en el mes de
noviembre del 2013 para cancelar haberes mantenidos con terceros. Dicha deuda no generé intereses.
En febrero del 2014 la totalidad de la deuda fue cancelada.

(3) Corresponde a préstamos recibidos por US$90,000 y US$60,000 en los afios 2010 y 2014
respectivamente, a una tasa de interés del 7.25% anual y serén cancelados en el largo plazo.
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2014 y 2013 con

compafiias relacionadas:

Electrocables C.A.

EECOL Chile

Wesco Internacional Inc
Fideicomiso Lotes La Martina
Tuberias Pacifico S.A. Tupasa
EECOL Chile

Electrocables C.A.

Tuberias Pacifico S.A. Tupasa
Wesco Internacional Inc
EECOL Chile

T o
Venta de materiales eléctricos

Venta de materiales eléctricos

Venta de materiales eléctricos

Venta de materiales e implementos eléctricos
Venta de materiales e implementos eléctricos
Compra de materiales e implementos eléctricos
Compra de equipos y materiales eléctricos
Compra de equipos y materiales eléctricos
Financiamiento

Intereses pagados por préstamo

Remuneraciones personal clave de la gerencia

2014 2013
10,212 20,505
18,779 -
17,220 -

4,566 87,856
480 1,261
19,832 38,939

1,803,897 1,448,652
10,813 -

- 515,469
6,525 6,525

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: Gerente
General y Presidente Ejecutivo. La remuneracion estas personas claves, incluyendo sueldos y otros
beneficios, asciende a US$96,025 (2013: US$59,600).

OBLIGACIONES SOCIALES

Beneficios sociales a corto plazo

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo es la siguiente:

Participacion laboral Otros beneficios (1) Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Saldos al inicio 29,414 6,368 40,748 42,467 70,162 48,835
Incrementos - 29,414 142,843 61,879 142,843 91,293
Pagos (29,414) (6,368) (145,334) (63,598) (174,748) (69,966)
Saldo al final - 29,414 38,257 40,748 38,257 70,162

(1) Corresponde a provisiones para cubrir: vacaciones, décimo tercer y cuarto sueldo, fondo de reserva,

comisiones, entre otros.
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Beneficios sociales de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio

Composicion:
2014 2013
Jubilacién patronal 12,519 10,700
Indemnizacién por desahucio 3,248 2,832
15,767 13,532

La composicién del valor presente de la provision para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es
el siguiente:

2014 201
A 1 de enero 13,532 7,362
Costo por servicios corrientes 6,551 4,327
Costo por intereses 945 515
Pérdidas/(ganancias) actuariales (1) (5,260) 1,328

15,767 13,532

(1)  Las pérdidas actuariales debieron ser registradas, como parte de los otros resultados integrales; sin
embargo se registraron como parte de los costos y gastos del ejercicio. El efecto de este asunto no es
significativo tomando los estados financieros en su conjunto.

Las principales hipétesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiones fueron:

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacién (promedio) 11.80% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.7 7.7
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.

Pagina 35 de 35




