
E E C O L I N D U S T R I A L E L E C T R I C E C U A D O R L I M I T A D A 

E S T A D O D E S ITU ACIÓN F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 13  

( E x p r e s a d o  e n  dó lare s  e s t a d o u n i d e n s e s )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ACTIVOS 

Act ivos cor r ien t es 

Efectivo y equi\ 'a]enles de efectivo 

Cuentas por cobrar a dientes 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 

Otras cuentas por cobrar 

Impuestos por recuperar 

Im'entarios 

To t al act ivos co m e n t es 

Act ivos no cor r ien tes 

Instalaciones y equipos 

Intangibles 

Impuesto diferido 

To t al act ivos no cor r ien t es . 

To t al de act ivos 

No ta 2 0 12  

7 8 9 , 2 5 1 4 0 4 , 8 4 1 
8  6 5 3 , 0 4 4  1, 5 2 8 , 3 2 9  

17 4 8 , 8 4 6  6 8 , 14 3  

17,515 7 7 , 2 6 8  

9  3 8 0 , 5 0 3  4 2 3 , 0 0 5 
10  1,0 74 .156  1,13 8 ,5 5 5 

2 , 2 6 3 , 3 15 3 ,6 4 0 ,14 1 

11 10 7, 10 8  12 1,0 5 5 
12  2 8 , 9 8 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
15 11,78 2  11,78 2  

14 7,8 77 13 2 , 8 3 7 

2 ,4 11,19 2  3 , 772 , 9 78  

L a s  n o t a s  e x p l i c a t i v a s  a n e x a s  s o n  p a r t e  i n t e g r a n t e  d e  l o s  e s t a d o s  fin an cie ro s . 

P a u l i n a M o r o c h o  

Co n t a d o r G e n e r a l 
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E E C O L I N D U S T R I A L E L E C T R I C E C U A D O R L I M I T A D A 

E S T A D O D E S ITU ACIÓN  F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 13  

( E x p r e s a d o  e n  dó lare s  e s t a d o u n i d e n s e s )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

PASIVOS Y PATRIMONIO 

Pasivos cor r ien tes 

Cuentas por pagar a proveedores 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Otras cuentas por pagar 

Anticipo de clientes 

Impuesto a la renta por pagar 

Otros impuestos por pagar 

Beneficios sociales 

Total pasivos cor r ien tes 

Pasivos no cor r ien tes 

Cuentas por pagar a compañias relacionadas 

Jubilación patronalzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y  desahucio 

Total pasivos no cor r ien tes 

Total pasivos 

Pa t r im on io 

Capital social 

Resultados acumulados 

Total p a t r im on io 

Total del pasivo y p a t r im on io 

2 0 1^ 2 0 12  

13  3 0 4 , 8 5 6  2 ,311,124  

17 1,3 5 6 ,8 9 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

4 1, 9 8 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
21.519  8 13 ,10 8  

15 4 4 .14 3  2 1,53 8  
4 5 , 8 0 0  177.4 9 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

^ 70 ,16 2  4 8 , 8 3 5 
1,8 8 5 ,3 6 2  3 ,3 72 ,10 2  

37 2 10 ,8 72  2 14 ,6 2 6  

18  13 ,53 2  7.3 6 2  
2 2 4 , 4 0 4  2 2 1,9 8 8  

2 ,10 9 ,76 6  3 , 5 9 4 , 0 9 0  

16  3 5 0 , 0 0 0  3 5 0 , 0 0 0  

( 4 8 , 5 74 )  (171,112)  

3 0 14 2 6  178 , 8 8 8  

2 4 11,19 2  3 ,772 ,9 78  

L a s  n o t a s  e x p l i c a t i v a s  a n e x a s  s o n  p a r t e  i n t e g r a n t e  d e  l o s  e s t a d o s  fin an cie ro s . 

P a u l i n a M o r o c h o  

Co n t a d o r G e n e r a l 
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E E C O L I N D U S T R I A L E L E C T R I C E C U A D O R L I M I T A D A 

E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 13  
( E x p r e s a d o  e n  d ó lare s  e s t a d o u n i d e n s e s )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Nota 20 13 20 12 

Ven tas netas 

Costo de p r od u ct os ven d id os 

U t i l i d a d b r u ta 

Gastos de ven ta 

Gastos a d m in is t r a t ivos 

Ot r os ingresos (egresos), n eto 

Gastos financieros, n eto 

4 ,6 0 9 ,6 28 

(3,654,515) 

955,113 

(453,769) 

(29 6 ,350) 

(9 ,535) 

(28 ,778) 

(78 8 ,4 32) 

4>0 97,363 

( 3 .4 0 0 ,58 0) 

6 9 6 ,783 

( 4 0 9 ,8 8 8) 

(218 ,18 3) 

(12 ,0 0 0) 

(2 7,9 9 0) 
(6 6 8 ,0 6 1) 

U t i l i d a d an tes de im p u es to a la r en ta 166,681 28 ,722 

I m p u es to a la r en ta 15 (44 ,143) ( 2 0 ,8 9 0) 

U t i l i d a d n eta y r esu lt ado in t egr al del a ño 122,538 7,8 32 
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E E C O L I N D U S T R I A L E L E C T R I C E C U A D O R L I M I T A D A 

N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 13  
( E x p r e s a d o  e n  dó lare s  e s t a d o u n i d e n s e s )  

11. I N S T A L A C I O N E S Y E Q U I P O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

In sta lacion es 
Equ ipos de 

o p e r a d ó n  

Equ ipos de 
o i i d n a 

Muebles v 

enseres 

Eau ioos de 

co D iD U ta d ó n  
To t al 

A l i jd e  e n e r o  d e l 2 0 12  

Costo 

Depcecíación acum ulada 

Va lor  e n  l ib r os 

8 6 .205 

{12.212) 

73-993 

16 .200 

(2.129) 

14.071 

11,292 

(1.68 8) 

9 .604 

10 .0 44 

(1.231) 

8 .813 

16.984 

(6.577) 

10 ,407 

140 .725 

(23.8 37) 

116.888 

M o v i m i e n t o s  2 0 12  

Ad id on es 

Dep r ed ación 
Va lor en l ib r os al 31 de d iciem bre del 20 12 

(5.8 6 4) 
66.129 

11.718 

(2 .0 0 2) 

23.787 

1.093 

(1.30 9) 
9 .388 

4-332 

(1.133) 
12.012 

3-879 

(6-545) 

7-741 

21.0 22 

(16.8 53) 

121.057 

A l 3 t d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 12  

Costo 

Dep r edación a c u m u l a d a 

Va lor en l ib r os 

8 6 .205 

(18 .0 76) 

6&.129 

27.918 

(4-Í3Í) 

23.787 

12-385 
(2.997) 

9 .388 

14-376 

(2 .364) 
12.012 

20 .8 63 

(13.122) 

7.741 

161.747 
(4 0 .6 9 0) 

121.057 

M c v i m l e n t o s  2 0 13  

Ad id on es 

Dep t ed a d ón 

Va lor en lib ros al 31 d e  d id em b re del 20 13 

(8 .621) 

59 .508 

(2.792) 

20 .995 

(520) 

8 .8 68 

1.416 

(2.215) 

11.213 

6.497 

(7-714) 
6.524 

7.913 
(21.8 62) 
10 7.108 

A ! 31 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 13  

Costo 

Dep p ed ad ón acum u lada 

Va lor en lib ros 

8 6 .205 

(26 .697) 
59-508 

27.918 

(6 .923) 

20 .9 95 

12.385 

(3.517) 
6 .8 68 

15.792 

(4-579) 
11.213 

27-360 

{2 0 .8 36) 

6.524 

169 .660 

(62.552) 

107.108 
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E E C O L I N D U S T R L V L E L E C T R I C E C U A D O R L I M I T A D A 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 13  
( E x p r e s a d o  e n  d ó lare s  e s t a d o u n i d e n s e s )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Nota zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA201.'̂  

F l u j o  d e  e f e c t i v o  d e  l a s  a c t i v i d a d e s  d e  o p e r a c i ó n : 
Utilidad antes de impuestos 
Más cargos a resultados que no representan 
movimiento de efectivo: 

Provisión para deterioro de cuentas por cobrar 
Provisión por obsolescencia de inventario 
Depreciación de propiedades y equipos 
Amortización de intangibles 
Participación de los trabajadores en las utilidades 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 

Cambio en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar a clientes 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
Otras cuentas por cobrar 
Impuestos por recuperar 
Inventarios 
Cuentas por pagar a proveedores 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 
Otras cuentas por pagar 
Anticipo de dientes 
Otros impuestos por pagar 
Beneficios sociales a empleados 
Pago de participación a trabajadores en las utilidades 
Efectivo (utilizado en) provisto por las actividades de operación 
Impuesto a la renta pagado 
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operación 

F l u j o  d e  e f e c t i v o  d e  l a s  a c t í \ 'i d a d e s  d e  i n v e r s i ó n : 
Adiciones en instalaciones y equipos 
Adidones en intangibles 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

(Disminución) aumento de efectivo y equivalentes de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

166,681 28.722 

8 14,472 1,530 
10 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 4,814 
11 21,862 16,853 
12 1,476 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
14 29,414 6,368 
18 0,170 7.362 

240 ,075 65,649 

860,813 (950 .947) 
19,297 (68,143) 
59,547 (25,217) 
42,502 {211,05{)) 
64,399 (740 ,262) 

(2,0 0 6,268) 1,195,833 
1,353,143 52,626 

42,189 -
(791,589) 783,639 
(131,697) 177,497 

(1,719) 13,684 
(6,.^ 68) (2.443) 

(255,676) 290 ,866 
(21,538) (4,791) 

(277.214) 286,075 

11 {7.913) {21,021) 
12 (30,46.1) -

{.38,.376) {21,021) 

(315,590) 265,054 
4 40 4,841 139,787 
7 89,251 40 4,841 
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E E C O L I N D U S T I U A L E L E C T R I C E C U A D O R L I M I T A D A 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 13  
( E x p r e s a d o  e n  dó lare s  e s t a d o i m i d e n s e s )  

IN FOR M ACIÓN  G E N E R A L 

E E C O L I n d u s t r i a l E l e c t r i c E c u a d o r L i m i t a d a , e n  a d e l a n t e  " E E C O L " o  l a "Co m p a ñ ía " fu e  c o n s t i t u i d a e n  e l 
E c u a d o r e n  m a r z o  d e l 2 0 0 6  c o n  e l o b je to  d e  d e d i c a r s e  a l a im po rtació n , y co m e rcia lizació n  d e  e q u i p o s , 
m a t e r i a l e s  e  i m p l e m e n t o s  e lé ctrico s  e n  e l m e r c a d o  e c u a t o r i a n o . S u  p r i n c i p a l a c c i o n i s t a e s  E E C O L Ch i l e  
I n t e r n a t i o n a l , d e b i d o  a e l l o  E E C O L I n d u s t r i a l E l e c t r i c E c u a d o r L i m i t a d a e s  c o n s i d e r a d a u n a co m p añ ía d e  
n a c i o n a l i d a d e c u a t o r i a n a c o n s t i t u i d a e n  e l E c u a d o r s e gú n  l a s  l e y e s  e c u a t o r i a n a s  y q u e  t i e n e  l a calificació n  d e  
e m p r e s a e x t r a n je r a s e gú n  e l Ré gim e n  Co m ú n  d e  Tr a t a m i e n t o  a l o s  Ca p i t a l e s  E x t r a n je r o s  p r e v i s t o  e n  l a 
De cis ió n  2 9 1 d e  l a Co m is ió n  d e l A c u e r d o  d e  Ca r t a g e n a l o  q u e  l e  p e r m i t e  t r a n s f e r i r l i b r e m e n t e  s u s  u t i l i d a d e s  
u n a v e z p a g a d o s  l o s  i m p u e s t o s  c o r r e s p o n d i e n t e s . 

A p r o b a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  fin an cie ro s : L o s  e s t a d o s  fin an cie ro s  a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 13  h a n  
s id o  e m i t i d o s  c o n  l a au to rizació n  d e l Ge r e n t e  G e n e r a l d e  l a Co m p añ ía , d e  f e c h a 17 d e  o c t u b r e  d e l 2 0 14 , y 
p o s t e r i o r m e n t e  s e rán  p u e s t o s  a co n s ide ració n  d e  la  J u n t a G e n e r a l d e  A c c i o n i s t a s  p a r a s u  apro bació n  
d e f i n i t i va . 

R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P OLÍTICAS C O N T A B L E S 

A co n tin u ació n  s e  d e s c r i b e n  l a s  p r i n c i p a l e s  po líticas  c o n t a b l e s  a d o p t a d a s  e n  l a pre paració n  d e  e s to s  e s t a d o s  
fin an cie ro s . E s t a s  po líticas  h a n  s i d o  d is e ñ ad as  y a p l i c a d a s  d e  m a n e r a u n i f o r m e  a to d o s  l o s  añ o s  q u e  s e  
p r e s e n t a n  e n  e s t o s  e s t a d o s  fin an cie ro s . 

2 .1 B a s e s  d e  p r e p a r a c i ó n  d e  e s t a d o s  fin an cie ro s  -

Lo s  e s t a d o s  fin an cie ro s  d e  E E C O L I n d u s t r i a l E l e c t r i c E c u a d o r L i m i t a d a h a n  s i d o  p r e p a r a d o s  d e  a c u e r d o  
c o n  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  In fo rm ació n  F i n a n c i e r a ( N I I F )  e m i t i d a s  p o r e l l A S B ( I n t e r n a t i o n a l 
Ac c o u n t i n g S t a n d a r d B o a r d )  q u e  h a n  s i d o  a d o p t a d a s  e n  E c u a d o r y r e p r e s e n t a n  l a ad o pció n  i n t e g r a l , e xp líc ita 
y s i n  r e s e r v a s  d e  l a s  r e f e r i d a s  n o r m a s  i n t e r n a c i o n a l e s  y a p l i c a d a s  d e  m a n e r a u n i f o r m e  a l o s  e je r c i c i o s  q u e  s e  
p r e s e n t a n . 

Lo s  e s t a d o s  fin an cie ro s  d e  l a Co m p añ ía h a n  s i d o  p r e p a r a d o s  s o b r e  l a  b a s e  d e l c o s to . 

L a pre paració n  d e  l o s  e s t a d o s  fin an cie ro s  c o n f o r m e  a l a s  N I I F r e q u i e r e  e l u s o  d e  e s t i m a d o s  c o n t a b l e s . 
Ta m bié n  e x ige  a l a Ad m in is trac ió n  q u e  e je r z a s u  ju i c i o  e n  e l p r o c e s o  d e  aplicació n  d e  l a s  po líticas  c o n t a b l e s  
d e  l a Co m pañ ía . E n  l a  N o t a 3  s e  r e v e l a n  l a s  áre as  q u e  i m p l i c a n  u n  m a y o r g r a d o  d e  ju i c i o  o  c o m p l e j i d a d o  l a s  
áre as  e n  d o n d e  l o s  s u p u e s t o s  y e s t i m a c i o n e s  s o n  s i g n i f i c a t i v o s  p a r a l a e labo rac ió n  d e  l o s  e s t a d o s  
fin an cie ro s . D e b i d o  a l a s u b je t i v i d a d i n h e r e n t e  e n  e s te  p r o c e s o  c o n t a b l e , l o s  r e s u l t a d o s  r e a l e s  p u e d e n  
d i f e r i r d e  l o s  m o n t o s  e s t i m a d o s  p o r l a Ad m in is tra c ió n . 

A l a  f e c h a d e  e m is ió n  d e  e s t o s  e s t a d o s  fin an cie ro s , s e  h a n  p u b l i c a d o  e n m i e n d a s , m e jo r a s  e  
i n t e r p r e t a c i o n e s  a l a s  n o r m a s  e x i s t e n t e s  q u e  n o  h a n  e n t r a d o  e n  v i g e n c i a y q u e  l a Co m p a ñ ía n o  h a 
a d o p t a d o  c o n  a n tic ip a c ió n . 
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E E C O L I N D U T R I A L E L E C T R I C E C U A D O R U M I T A D A 

N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 13  
( E x p r e s a d o  en . dó lare s  e s t a d o u n i d e n s e s )  

E s t a s  s o n  d e  a p lica c ió n  o b l i g a t o r i a e n  l a p re p arac ió n  d e  l o s  e s t a d o s  fin an cie ro s  d e  l a Co m p a ñ ía a p a r t i r d e  

l a s  f e c h a s  i n d i c a d a s  a co n tin u a c ió n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Aplicación obligatoria para 
Norma Titulo ejercicios iniciados a partir de; 

NICzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros; presentación' - Aclara algunos requerimientos para 
compensación de activos y pasivos financieros en el estado de situación financiera. 

NIIF 10 ,12 y NIC 27 Enmienda, 'Consolidarión de entidades de inversión' - Modificaciones hacen que muchos 
fondos de inversión y otras entidades similares, estarán exentos de la consolidación de la 
mayoria de sus filiales. 

NIC 36 Enmienda, 'Deterioros de los activos' - Aclara divulgaciones de la información sobre el 
importe recuperable de los activos deteriorados, 

NIC 39 Enmienda, 'Reconocimiento y medición; renov-ación de derivados' - Interrupción de la 
contabilización de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios específicos. 

NIIF 9 'Instrumentos financieros' - Específica laclasificadftny medición de activos y pasivos 
financieros. 

IFRIC 21 'Gravámenes' - Interpretación de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y activos 
contingentes. 

L a Co m p a ñ ía e s t i m a q u e  l a ad o p ció n  d e  l a s  n u e v a s  n o r m a s  y d e  l a s  e n m i e n d a s  a l a s  N I I F a n t e s  d e s c r i t a s , n o  

te n drá u n  i m p a c t o  s i g n i f i c a t i v o  e n  l o s  e s t a d o s  fin an cie ro s  e n  e l e je r c i c i o  d e  s u  aph cació n  i n i c i a l . 

2 . 2  R e e s t r u c tu r a c i ó n  d e  s a l d o s  i n i c i a l e s  -

Lo s  e s t a d o s  fin an cie ro s  a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 12  fiie ro n  r e e s t r u c t u r a d o s  p o r e x i s t i r p a s i v o s  s u b e s t i m a d o s  

d e  a c u e r d o  a l s i g u i e n t e  d e t a l l e : 

Ju bilac ió n  n a t r o n a l v d e s a h u c i o : 

M o n to r egis t r ado p r evia m en te 

( + ) M ás a justes p or gastos de ju b i lación p a t r on al y desahucio no recon ocidos 7,362 

Saldo r eest r u ctu r ado al 31 de d iciem b re d el 20 12 7,362 

E n c o n s e c u e n c i a l o s  p r i n c i p a l e s  e fe c to s  e n  l a  u t i l i d a d n e t a y e l r e s u l t a d o  i n t e g r a l a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 12  

fiie ro n : 

u s a 

Saldo previamente reportado 15,194 
Ajuste por jubilación patronal (5,8 29) 
Ajuste por desahucio (1.533) 

7.83g 

i de enero del 20 14  

l de enero del 2014 

i de enero del 2014 

1 de enero del 2014 

1 de enero del 2015 

i de enero dtí 2015 
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2 . 3  M o n e d a f u n c i o n a l y m o n e d a d e  p r e s e n ta c i ó n  -

L a s  p a r t i d a s  e n  l o s  e s t a d o s  fin an cie ro s  s e  e x p r e s a n  e n  l a  m o n e d a d e l a m b i e n t e  e co n ó m ico  p r i m a r i o  d o n d e  
o p e r a l a Co m p añ ía . L o s  e s t a d o s  fin an cie ro s  s e  e x p r e s a n  e n  dó lare s  e s t a d o u n i d e n s e s , q u e  e s  l a  m o n e d a 
ftm cio n al y d e  pre s e n tació n  d e  l a Co m p a ñ ía . L a s  c i f r a s  in cliú d as  e n  l o s  e s t a d o s  fin an cie ro s  a d ju n t o s  e s tán  
e x p r e s a d a s  e n  dó lare s  e s t a d o u n i d e n s e s . 

2 . 4  E f e c t i v o  y e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  -

I n c l u y e  e l e fe c t ivo  d i s p o n i b l e  y d e pó s ito s  a l a  v i s t a e n  b a n c o s . 

2 . 5 A c t i v o s  y p a s i v o s  fin an cie ro s  -

2 .5 .1 Cla s i f i c a c ió n  

L a Co m p a ñ ía c l a s i f i c a s u s  a c t i v o s  fin an cie ro s  e n  l a s  s i g u i e n t e s  ca te go ría s : "a c t i v o s  fin an cie ro s  a  v a l o r 
r a z o n a b l e  a travé s  d e  g a n a n c i a s  y p é rd id as ", "p ré s ta m o s  y c u e n t a s  p o r c o b r a r ", "a c t i v o s  fin an cie ro s  
m a n t e n i d o s  h a s t a s u  v e n c i m i e n t o " y "a c t i v o s  fin an cie ro s  d i s p o n i b l e s  p a r a l a  v e n t a ". 

L o s  p a s i v o s  fin an cie ro s  s e  c l a s i f i c a n  e n  l a s  s i g u i e n t e s  ca te go rías : "p a s i v o s  fin an cie ro s  a  v a l o r 
r a z o n a b l e  a tra vé s  d e  g a n a n c i a s  y p é rd id a s " y "o t r o s  p a s i v o s  fin an cie ro s". L a c las ificació n  d e p e n d e  
d e l p ro p ó s ito  p a r a e l c u a l s e  a d q u i r i e r o n  l o s  a c t i v o s  o  c o n t r a t a r o n  l o s  p a s i v o s . L a Ad m in is tra c ió n  
d e t e r m i n a l a c las ificació n  d e  s u s  a c t i v o s  y p a s i v o s  fin an cie ro s  a l a  f e c h a d e  s u  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l . 

A l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 13  y 2 0 12 , l a Co m p a ñ ía m a n t u v o  a c t i v o s  fin an cie ro s  e n  l a cate go ría d e  
"pré s tam o s  y c u e n t a s  p o r c o b r a r ". D e  i g u a l f o r m a , l a Co m p a ñ ía s o lo  m a n t u v o  p a s i v o s  fin an cie ro s  e n  l a 
cate go ría d e  "o tr o s  p a s i v o s  fin an cie ro s" c u y a s  caracte rís ticas  s e  e x p l i c a n  s e g u i d a m e n t e : 

P ré s ta m o s  y c u e n t a s  p o r c o b r a r : r e p r e s e n t a d o s  e n  e l e s t a d o  d e  s i tu ac ió n  fin an cie ra p o r l a s  
c u e n t a s  p o r c o b r a r a c l i e n t e s  y c u e n t a s  p o r c o b r a r a c o m p a ñ ía s  r e l a c i o n a d a s . S o n  a c t i v o s  fin an cie ro s  
n o  d e r i v a d o s  q u e  d a n  d e r e c h o  a p a g o s  fijo s  o  d e t e r m i n a b l e s  y q u e  n o  c o t i z a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t i v o . S e  
i n c l u y e n  e n  e l a c t i v o  c o r r i e n t e , e x c e p t o  p o r l o s  d e  v e n c i m i e n t o  m a y o r a 12  m e s e s  c o r t a d o s  d e s d e  l a 
f e c h a d e l e s t a d o  d e  s i tu ac ió n  fin an cie ra. 

O t r o s  p a s i v o s  fin an cie ro s : r e p r e s e n t a d o s  e n  e l e s ta d o  d e  s itu ació n  fin an cie ra p o r l a s  c u e n t a s  p o r 

p a g a r a p r o v e e d o r e s  y c u e n t a s  p o r p a g a r a co m p añ ías  r e l a c i o n a d a s  y o t r a s  c u e n t a s  p o r p a g a r . S e  

i n c l u y e n  e n  e l p a s i v o  c o r r i e n t e , e x c e p to  p o r l o s  d e  v e n c i m i e n t o  m a y o r a 12  m e s e s  c o n t a d o s  a p a r t i r d e  l a 

f e c h a d e l e s ta d o  d e  s itu ació n  fin an cie ra. 
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2 . 5 . 2  R e c o n o c i m i e n t o  y m e d i c i ó n  i n i c i a l y p o s t e r i o r : 

R e c o n o c i m i e n t o  -

L a Co m p a ñ ía r e c o n o c e  u n  a c t i v o  o  p a s i v o  fin an cie ro  e n  e l e s t a d o  d e  s i tu ac ió n  fin an cie ra a  l a  f e c h a d e  
l a n e go c iac ió n  y s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  s e  c o m p r o m e t e  a  c o m p r a r o  v e n d e r e l a c t i v o  o  p a g a r e l p a s i v o . 

M e d i c i ó n  i n i c i a l -

L o s  a c t i v o s  y p a s i v o s  fin an cie ro s  s o n  m e d i d o s  i n i c i a l m e n t e  a  s u  v a l o r r a z o n a b l e  m ás  c u a l q u i e r c o s to  
a t r i b u i b l e  a  l a tran s acció n , q u e  d e  s e r s i g n i f i c a t i vo , e s  r e c o n o c i d o  c o m o  p a r t e  d e l a c t i v o  o  p a s i v o  
fin an cie ro ; s i e m p r e  q u e  e l a c t i v o  o  p a s i v o  fin an cie ro  n o  s e a d e s i g n a d o  c o m o  d e  v a l o r r a z o n a b l e  a  travé s  
d e  g a n a n c i a s  y p é rd id as . C o n  p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l l a  Co m p a ñ ía v a l o r i z a l o s  m i s m o s  
c o m o  s e  d e s c r i b e  a  co n tin u ació n ; 

M e d i c i ó n  p o s t e r i o r -

a )  P r é s ta m o s  y c u e n t a s  p o r c o b r a r : P o s t e r i o r a  s u  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l s e  m i d e n  a l c o s t o  
a m o r t i z a d o  a p l i c a n d o  e l m é to d o  d e  in te ré s  e fe c t i vo . E n  e s pe cífico , l a Co m p a ñ ía p r e s e n t a l a s  
s i g u i e n t e s  c u e n t a s  d e n t r o  d e  e s t a c a t e g o r i a : 

i )  Cu e n t a s  p o r c o b r a r a  c l i e n t e s  y a  co m p a ñ ía s  r e l a c i o n a d a s : E s t a s  c u e n t a s  c o r r e s p o n d e n  a 
l o s  m o n t o s  a d e u d a d o s  p o r l a factu ració n  d e  e q u i p o s , m a t e r i a l e s  e  i m p l e m e n t o s  e lé ctrico s  
r e a l i z a d a s  e n  e l c u r s o  n o r m a l d e  s u s  o p e r a c i o n e s . S e  r e g i s t r a n  a  s u  v a l o r n o m i n a l q u e  e s  
e q u i v a l e n t e  a  s u  c o s t o  a m o r t i z a d o  ( p u e s  n o  g e n e r a n  in te ré s  y s e  r e c u p e r a n  h a s t a 9 0  d ía s )  
m e n o s  l a p ro vis ió n  p o r d e t e r i o r o . 

b )  O t r o s  p a s i v o s  ñ n a n c i e r o s ; P o s t e r i o r a  s u  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l s e  m i d e n  a l c o s t o  
a m o r t i z a d o  a p l i c a n d o  e l m é to d o  d e  in te ré s  e fe c t i vo . E n  e s pe cífico , l a Co m p a ñ ía p r e s é n ta la s  
s i g u i e n t e s  c u e n t a s  d e n t r o  d e  e s t a ca te go ría : 

i )  Cu e n t a s  p o r p a g a r a  p r o v e e d o r e s : S o n  o b l i g a c i o n e s  d e  p a g o  p o r b i e n e s  o  s e r v i c i o s  
a d q u i r i d o s  d e  p r o v e e d o r e s  e n  e l c u r s o  n o r m a l d e  l o s  n e g o c i o s . S e  r e c o n o c e n  a  s u  v a l o r 
n o m i n a l q u e  e s  e q u i v a l e n t e  a  s u  c o s t o  a m o r t i z a d o  p u e s  n o  g e n e r a n  i n t e r e s e s  y s o n  
p a g a d e r a s  h a s t a 18 0  d ías . 

i i )  Cu e n t a s  p o r p a g a r a  co m p a ñ ía s  r e l a c i o n a d a s : Co r r e s p o n d e n  p r i n c i p a l m e n t e  a : a )  
o b l i g a c i o n e s  d e  p a g o  p o r c o m p r a d e  l o s  e q u i p o s , m a t e r i a l e s  e  i m p l e m e n t o s  e lé ctrico s  e n  e l 
c u r s o  n o r m a l d e l n e g o c i o  y b )  fín an ciam ie n to  p o r p ré s ta m o  r e c i b i d o  p a r a c a p i t a l d e  
t r a b a jo . S e  r e g i s t r a n  c o m o  s i g u e : 

a )  Co m e r c i a l e s : S e  r e g i s t r a n  a  s u  v a l o r n o m i n a l q u e  e s  e q u i v a l e n t e  a  s u  c o s t o  

a m o r t i z a d o , p u e s  n o  d e v e n g a n  i n t e r e s e s  y s o n  p a g a d e r a s  h a s t a 12 0  d ías . 
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b )  F i n a n c i a m i e n t o : P o r p ré s ta m o  r e c i b i d o  d e  s u  a c c i o n i s t a E E C O L I n d u s t r i a l 
E l e c t r i c L i m i t a d a Ch i l e . S e  r e g i s t r a n  i n i c i a l m e n t e  a s u  v a l o r n o m i n a l q u e  n o  
d e f i e r e  d e  s u  v a l o r r a z o n a b l e . P o s t e r i o r m e n t e , s e  m i d e n  a l c o s t o  a m o r t i z a d o  
u t i l i z a n d o  l a  t a s a d e  in te ré s  p a c t a d a s  a l m o m e n t o  d e  l a tran s acc ió n . Lo s  
i n t e r e s e s  d e v e n g a d o s  s e  r e g i s t r a n  e n  e l r u b r o  d e  g a s t o s  fin an cie ro s  d e l e s t a d o  d e  
r e s u l t a d o s  y l o s  p e n d i e n t e s  d e  p a g o  s e  m u e s t r a n  c o m o  p a r t e  d e  l a s  c u e n t a s  p o r 
p a g a r a co m p a ñ ia s  r e l a c i o n a d a s . 

2 . 5 . 3  D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  fín an cie ro s  

L a Co m p a ñ ía e s t a b l e c e  u n a p ro vis ió n  p a r a pé rd id as  p o r d e t e r i o r o  d e  s u s  d o c u m e n t o s  y c u e n t a s  p o r 
c o b r a r c u a n d o  e x i s t e  e v i d e n c i a o b je t i v a d e  q u e  l a Co m p a ñ ía n o  s e rá c a p a z d e  c o b r a r t o d o s  l o s  
i m p o r t e s  q u e  s e  l e  a d e u d a n  d e  a c u e r d o  c o n  l o s  té rm in o s  o r i g i n a l e s  d e  l a s  c u e n t a s  a  c o b r a r . L a 
e x i s t e n c i a d e  d i f i c u l t a d e s  fin an cie ras  s i g n i f i c a t i v a s  p o r p a r t e  d e l d e u d o r , l a  p r o b a b i l i d a d d e  q u e  e l 
d e u d o r e n t r e  e n  q u i e b r a o  re o rgan izació n  fin an cie ra y l a  f a l t a o  m o r a e n  l o s  p a g o s  s e  c o n s i d e r a n  
i n d i c a d o r e s  d e  q u e  l a  c u e n t a a  c o b r a r s e  h a d e t e r i o r a d o . A l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 13  y 2 0 12  s e  h a n  
r e g i s t r a d o  p r o v i s i o n e s  p o r d e t e r i o r o  d e  l a s  c u e n t a s  p o r c o b r a r a c l i e n t e s , q u e  s e  p r e s e n t a n  e n  e l 
e s t a d o  d e  s i tu ac ió n  fin an cie ra, n e t a s  d e  Cu e n t a s  p o r c o b r a r a c l i e n t e s . 

2 . 5 . 4  B a j a d e  a c t i v o s  y p a s i v o s  fín an cie ro s  

U n  a c t i v o  fin an cie ro  s e  e l i m i n a c u a n d o  e x p i r a n  l o s  d e r e c h o s  a  r e c i b i r l o s  flu jo s  d e  e fe c t i vo  d e l a c t i v o  o  
s i l a  Co m p a ñ ía t r a n s f i e r e  e l a c t i v o  a u n  t e r c e r o  s i n  r e t e n e r s u s t a n c i a l m e n t e  l o s  rie sgo s  y b e n e f i c i o s  d e l 
a c t i v o . U n  p a s i v o  e s  e l i m i n a d o  c u a n d o  l a s  o b l i g a c i o n e s  d e  l a Co m p a ñ ía e s p e c i f i c a d a s  e n  e l c o n t r a t o  s e  
h a n  h q u i d a d o . 

2 . 6  I n v e n t a r i o s  -

Lo s  i n v e n t a r i o s  s e  r e g i s t r a n  a l c o s to  o  s u  v a l o r n e to  d e  re alizació n  e l q u e  r e s u l t e  e l m e n o r . E l c o s to  d e  l o s  

i n v e n t a r i o s  d e  m e r c a d e r i a s  c o m p r e n d e  l o s  c o s t o s  d e  co m p ra / im p o rtac ió n  y o tr o s  c o s t o s  d i r e c t o s  ta l e s  c o m o  

lo s  i m p u e s t o s  n o  r e c u p e r a b l e s  ( a r a n c e l e s  d e  im po rtació n  e  i m p u e s t o  a l a  s a l i d a d e  d i v i s a s ) , d e d u c i d o s  d e  l o s  

d e s c u e n t o s  e n  c o m p r a s . 

E l c o s t o  d e  l o s  i n v e n t a r i o s  y d e  l o s  p r o d u c t o s  v e n d i d o s  s e  d e t e r m i n a u s a n d o  e l m é to d o  d e l c o s to  p r o m e d i o  
p o n d e r a d o . E l v a l o r n e t o  r e a l i z a b l e  e s  e l p r e c i o  d e  v e n t a e s t i m a d o  e n  e l c u r s o  n o r m a l d e  l o s  n e g o c i o s , m e n o s  
lo s  g a s t o s  d e  co m e rcia lizació n  y d is tribu ció n . 

La s  i m p o r t a c i o n e s  e n  trán s ito  s e  p r e s e n t a n  a l c o s t o  d e  l a s  f a c t u r a s  m ás  o tr o s  c a r g o s  r e l a c i o n a d o s  c o n  l a 

im po rtació n . 

L a Ad m in is trac ió n  d e  l a Co m p a ñ ía r e a l i z a u n a e va lu ació n  d e  l a an tigü e d ad d e  adqu is ició n  d e  l o s  i n v e n t a r i o s  
p a r a d e t e r m i n a r s i s e  e n c u e n t r a n  a p t o s  p a r a s u  u tilizació n  o  co m e rcia lizació n . S e  c o n s t i t u y e  u n a pro vis ió n  
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c o n  c a r g o  a r e s u l t a d o s  d e l añ o  p a r a c u b r i r l a s  pé rd idas  p o r i n v e n t a r i o  e n  m a l e s t a d o  o  n o  a p to  p a r a l a 
u tilizació n  o  co m e rcia lizació n . 

2 . 7 I n s t a l a c i o n e s  y e q u i p o s  -

L a s  i n s t a l a c i o n e s  y e q u i p o s  s o n  r e g i s t r a d a s  a l c o s to  h is tó rico , m e n o s  d e p r e c i a c i o n e s  a c u m u l a d a s  y pé rd id as  
p o r d e t e r i o r o , e n  c a s o  d e  p r o d u c i r s e . E l c o s t o  i n c l u y e  l o s  d e s e m b o l s o s  d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s  a l a 
ad qu is ic ió n  o  co n s tru cc ió n  d e l a c t i v o . L o s  d e s e m b o l s o s  p o s t e r i o r e s  a l a  c o m p r a o  ad qu is ic ió n  s ó lo  s o n  
c a p i t a l i z a d o s  c u a n d o  e s  p r o b a b l e  q u e  b e n e f i c i o s  e co n ó m ico s  fiituro s  a s o c i a d o s  a l a in ve rs ió n  fluyan  h a c i a 
l a Co m p a ñ ía y l o s  c o s t o s  p u e d e n  s e r m e d i d o s  r a z o n a b l e m e n t e . L o s  o tr o s  d e s e m b o l s o s  p o s t e r i o r e s  
c o r r e s p o n d e n  a r e p a r a c i o n e s  o  m a n t e n i m i e n t o  m e n o r e s  y s o n  r e g i s t r a d o s  e n  r e s u l t a d o s  c u a n d o  s o n  
i n c u r r i d o s . 

L a d e pre ciació n  e s  c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e  b a s a d a e n  l a  v i d a ú til e s t i m a d a d e  l o s  b i e n e s , o  d e  c o m p o n e n t e s  
s i g n i f i c a t i vo s  ide n tifícable s  q u e  p o s e a n  v i d a s  ú tile s  d i f e r e n c i a d a s , y n o  c o n s i d e r a v a l o r e s  r e s i d u a l e s , d e b i d o  
a q u e  l a Ad m in is tra c ió n  d e  l a Co m p a ñ ía e s t i m a q u e  e l v a l o r d e  re a lizació n  d e  s u s  i n s t a l a c i o n e s  y e q u i p o s  a l 
té rm in o  d e  s u  v i d a ú til será i r r e l e v a n t e . L a s  e s t i m a c i o n e s  d e  v i d a s  ú tile s  y v a l o r e s  r e s i d u a l e s  d e  lo s  a c t i v o s  
fijo s  s o n  r e v i s a d a s , y a ju s t a d a s  s i e s  n e c e s a r i o , a  c a d a f e c h a d e  c i e r r e  d e  l o s  e s t a d o s  fin an cie ro s . 

L a s  v i d a s  ú ti le s  e s t i m a d a s  d e  i n s t a l a c i o n e s  y e q u i p o s  s o n  l a s  s i g u i e n t e s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Añ os zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Instalaciones i o 

Equipos de operación lO 

Equipos de oficina 10 
Muebles y enseres to 

Equipos de computación 3 

L a s  p é rd id as  y g a n a n c i a s  p o r l a  v e n t a d e  i n s t a l a c i o n e s  y e q u i p o s , s e  c a l c u l a n  c o m p a r a n d o  l o s  i n g r e s o s  
o b t e n i d o s  c o n  e l v a l o r e n  l i b r o s  y s e  i n c l u y e n  e n  e l e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s . 

Cu a n d o  e l v a l o r e n  l i b r o s  d e  u n  a c t i v o  d e  i n s t a l a c i o n e s  y e q u i p o s  e x c e d e n  a s u  m o n t o  r e c u p e r a b l e , e s t e  e s  
r e d u c i d o  i n m e d i a t a m e n t e  h a s t a s u  v a l o r r e c u p e r a b l e . 

D u r a n t e  e l 2 0 13  y 2 0 12  n o  h a n  e x i s t i d o  a c t i v o s  cah fícable s  p a r a e f e c t u a r l a cap ita lizac ió n  d e  l o s  c o s t o s  p o r 

p ré s ta m o s . 

2 . 8  I n t a n g i b l e s  

Co r r e s p o n d e  a l o s  c o s t o s  i n c u r r i d o s  e n  l a im ple m e n tació n  d e  u n  s o f tw a r e , i n c l u y e n  l o s  c o s to s  d e  l a  l i c e n c i a y 

o tr o s  g a s to s  a s o c i a d o s  p a r a p o n e r e n  u s o  e l p r o g r a m a . E s t o s  c o s t o s  s e  a m o r t i z a n  c o n  c a r g o  a l a s  o p e r a c i o n e s  

d e l añ o  e n  b a s e  a l m é to d o  d e  lín e a r e c t a e n  p e r i o d o s  d e  3  añ o s , q u e  e s  l a  v i d a ú til e s t i m a d a d e  l o s  m i s m o s . 
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2 . 9  D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  n o  ñ n a n c i e r o s  ( i n s t a l a c i o n e s  y e q u i p o s  e  i n t a n g i b l e s )  -

L o s  a c t i v o s  s u je t o s  a d e p re c ia c ió n  y / o  am o rtizac ió n  ( i n s t a l a c i o n e s  y e q u i p o s  e  i n t a n g i b l e s )  s e  s o m e t e n  a 
p r u e b a s  d e  d e t e r i o r o  c u a n d o  s e  p r o d u c e n  e v e n t o s  o  c i r c u n s t a n c i a s  q u e  i n d i c a n  q u e  po d ría n o  r e c u p e r a r s e  
s u  v a l o r e n  l i b r o s . L a s  p é rd id a s  p o r d e t e r i o r o  c o r r e s p o n d e n  a l m o n t o  e n  e l q u e  e l v a l o r e n  l i b r o s  d e l a c t i v o  
e x c e d e  a s u  v a l o r r e c u p e r a b l e . E l v a l o r r e c u p e r a b l e  d e  l o s  a c t i v o s  c o r r e s p o n d e  a l m a y o r e n t r e  e l m o n t o  
n e t o  q u e  s e  o bte n d rá d e  s u  v e n t a o  s u  v a l o r e n  u s o . P a r a e fe c to s  d e  l a e vcduació n  p o r d e t e r i o r o , l o s  a c t i v o s  
s e  a g r u p a n  a l o s  n i v e l e s  m á s  p e q u e ñ o s  e n  l o s  q u e  g e n e r e n  f lu jo s  d e  e fe c t i vo  id e n tifícable s  ( u n i d a d e s  
g e n e r a d o r a s  d e  e f e c t i v o ) . 

E n  e l c a s o  q u e  e l m o n t o  d e l v a l o r l i b r o s  d e l a c t i v o  e x c e d a a s u  m o n t o  r e c u p e r a b l e , l a  Co m p a ñ ía r e g i s t r a 

u n a pé rd ida p o r d e t e r i o r o  e n  l o s  r e s u l t a d o s  d e l e je r c i c i o . 

A l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 13  y 2 0 12 , n o  s e  h a i d e n t i f i c a d o  l a  n e c e s i d a d d e  c a l c u l a r p é rd id as  p o r d e t e r i o r o  
d e  a c t i v o s  n o  fin an cie ro s , d e b i d o  a q u e , l a Ad m in is tra c ió n  c o n s i d e r a q u e  n o  e x i s t e n  i n d i c i o s  d e  d e t e r i o r o  
e n  l a s  o p e r a c i o n e s  d e  l a  e m p r e s a . 

2 . 10  I m p u e s t o  a l a  r e n t a c o r r i e n t e  y d i f e r i d o  -

E l g a s to  p o r i m p u e s t o  a l a  r e n t a d e l a ñ o  c o m p r e n d e  e l i m p u e s t o  a l a  r e n t a c o r r i e n t e  y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o  s e  r e c o n o c e  e n  e l e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s , e x c e p t o  c u a n d o  s e  t r a t a d e  p a r t i d a s  q u e  s e  
r e c o n o c e n  d i r e c t a m e n t e  e n  e l p a t r i m o n i o . E n  e s te  c a s o  e l i m p u e s t o  ta m bié n  s e  r e c o n o c e  e n  o t r o s  
r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s  o  d i r e c t a m e n t e  e n  e l p a t r i m o n i o . 

I m p u e s t o  a l a  r e n t a c o r r i e n t e  

E l c a r g o  p o r i m p u e s t o  a l a  r e n t a c o r r i e n t e  s e  c a l c u l a m e d i a n t e  l a  t a s a d e  i m p u e s t o  a p l i c a b l e  a l a s  u t i l i d a d e s  
g r a v a b l e s  y s e  c a r g a a l o s  r e s u l t a d o s  d e l a ñ o  e n  q u e  s e  d e v e n g a c o n  b a s e  e n  e l i m p u e s t o  p o r p a g a r e x i g i b l e . 
L a s  n o r m a s  t r i b u t a r i a s  v i g e n t e s  e s t a b l e c e n  u n a t a s a d e  i m p u e s t o  d e l 2 2 % ( 2 0 12 : 2 3 %) d e  l a s  u t i l i d a d e s  
g r a v a b l e s , l a  c u a l s e  r e d u c e  a l 12 % ( 2 0 12 : 13 %) s i l a s  u t i l i d a d e s  s o n  r e i n v e r t i d a s  p o r e l c o n t r i b u y e n t e . 

A p a r t i r d e l e je r c i c i o  fis cal 2 0 11 e n tró  e n  v i g o r l a  n o r m a q u e  e x i g e  e l p a g o  d e  u n  "a n t i c i p o  m ín im o  d e  
i m p u e s t o  a l a  r e n t a ", c u y o  v a l o r e s  c a l c u l a d o  e n  fu n ció n  d e  l a s  c i f r a s  r e p o r t a d a s  e l a ñ o  a n t e r i o r s o b r e  e l 
0 . 2 % d e l p a t r i m o n i o , 0 . 2 % d e  l o s  c o s t o s  y g a s t o s  d e d u c i b l e s , 0 . 4 % d e  l o s  i n g r e s o s  g r a v a b l e s  y 0 . 4 % d e  l o s  
a c t i v o s . 

L a r e f e r i d a n o r m a e s tab le c ió  q u e  e n  c a s o  d e  q u e  e l i m p u e s t o  a l a  r e n t a c a u s a d o  s e a m e n o r q u e  e l m o n t o  

d e l a n t i c i p o  m ín im o , e s t e  ú l t im o  s e  co n ve rtirá e n  i m p u e s t o  a l a  r e n t a d e f i n i t i v o , a  m e n o s  q u e  e l 

c o n t r i b u y e n t e  s o l i c i t e  a l S e r v i c i o  d e  R e n t a s  I n t e r n a s  s u  d e vo lu c ió n , l o  c u a l po d ría s e r a p l i c a b l e , d e  a c u e r d o  

c o n  l a  n o r m a q u e  rige  l a d e vo lu c ió n  d e  e s t e  a n t i c i p o . 

D u r a n t e  e l 2 0 13 , l a Co m p a ñ ía re gis tró  c o m o  i m p u e s t o  a l a  r e n t a c o r r i e n t e  c a u s a d o  e l v a l o r d e t e r m i n a d o  
s o b r e  l a  b a s e  d e l 2 2 % ( 2 0 13 : 2 3 %) s o b r e  l a s  u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s  p u e s t o  q u e  e s t e  v a l o r fu e  s u p e r i o r a l 
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a n t i c i p o  m ín im o  d e l i m p u e s t o  a l a  r e n t a c o r r e s p o n d i e n t e . E n  e l añ o  2 0 12 , l a Co m p a ñ ía re gis tró  c o m o  
i m p u e s t o  c a u s a d o  e l v a l o r d e t e r m i n a d o  m e d i a n t e  e l a n t i c i p o  m ín im o  d e  i m p u e s t o  a l a  r e n t a d e b i d o  a q u e  
e s te  v a l o r fu e  s u p e r i o r a l i m p u e s t o  d e t e r m i n a d o  s o b r e  l a  b a s e  d e l 2 3 %. 

I m p u e s t o  a l a  r e n t a d i f e r i d o  -

E l i m p u e s t o  a l a  r e n t a d i f e r i d o  s e  p r o v i s i o n a e n  s u  t o t a l i d a d , p o r e l m é to d o  d e l p a s i v o , s o b r e  l a s  d i f e r e n c i a s  
t e m p o r a l e s  q u e  s u r g e n  e n t r e  l a s  b a s e s  t r i b u t a r i a s  d e  a c t i v o s  y p a s i v o s  y s u s  r e s p e c t i v o s  v a l o r e s  m o s t r a d o s  
e n  l o s  e s t a d o s  fin an cie ro s . E l i m p u e s t o  a l a  r e n t a d i f e r i d o  s e  d e t e r m i n a u s a n d o  t a s a s  t r i b u t a r i a s  q u e  h a n  
s i d o  p r o m u l g a d a s  a l a  f e c h a d e l e s t a d o  d e  s i tu ac ió n  fin an cie ra y q u e  s e  e s p e r a s e rán  a p l i c a b l e s  c u a n d o  e l 
i m p u e s t o  a l a  r e n t a d i f e r i d o  a c t i v o  s e  r e a l i c e  o  e l i m p u e s t o  a l a r e n t a p a s i v o  s e  p a g u e . 

L o s  i m p u e s t o s  a l a  r e n t a d i f e r i d o s  a c t i v o s  s ó lo  s e  r e c o n o c e n  e n  l a  m e d i d a q u e  s e a p r o b a b l e  q u e  s e  

p r o d u z c a n  b e n e f i c i o s  t r i b u t a r i o s  fixturo s  c o n t r a l o s  q u e  s e  p u e d a n  u s a r l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a l e s . 

L o s  s a l d o s  d e  i m p u e s t o s  a l a  r e n t a d i f e r i d o s  a c t i v o s  y p a s i v o s  s e  c o m p e n s a n  c u a n d o  e x i s t a e l d e r e c h o  l e g a l 
e x i g i b l e  a  c o m p e n s a r i m p u e s t o s  a c t i v o s  c o r r i e n t e s  c o n  i m p u e s t o s  p a s i v o s  c o r r i e n t e s  y c u a n d o  l o s  
i m p u e s t o s  a l a  r e n t a d i f e r i d o s  a c t i v o s  y p a s i v o s  s e  r e l a c i o n e n  c o n  l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a , 

2 .11 B e n e f i c i o s  a l o s  e m p l e a d o s  -

B e n e f i c i o s  d e  c o r t o  p l a z o : S e  r e g i s t r a n  e n  e l r u b r o  d e  b e n e f i c i o s  s o c i a l e s  d e l e s t a d o  d e  s itu ació n  
f i n a n c i e r a y c o r r e s p o n d e n  p r i n c i p a l m e n t e  a : 

i )  Partic ipació n  d e  l o s  t r a b a ja d o r e s  e n  l a s  u t i l i d a d e s : Ca l c u l a d a e n  fu n ció n  d e l 15 % d e  l a  u t i l i d a d 
c o n t a b l e  a n u a l a n t e s  d e l i m p u e s t o  a l a  r e n t a , s e gú n  lo  e s t a b l e c i d o  p o r l a le gis lac ió n  e c u a t o r i a n a 
v i g e n t e . S e  r e g i s t r a c o n  c a r g o  a r e s u l t a d o s  y s e  p r e s e n t a c o m o  p a r t e  d e l c o s t o  d e  s e r v i c i o s  
p r e s t a d o s , g a s t o s  a d m i n i s t r a t i v o s  o  g a s t o s  d e  v e n t a s  e n  fu n ció n  d e  l a  l a b o r d e  l a  p e r s o n a 
b e n e f i c i a r i a d e  e s te  b e n e f i c i o . 

i i )  V a c a c i o n e s : S e  r e g i s t r a e l g a s t o  c o r r e s p o n d i e n t e  a l a s  v a c a c i o n e s  d e l p e r s o n a l s o b r e  b a s e  

d e v e n g a d a . 

i i i )  D é c im o  t e r c e r y d é c im n  p u a r t o  s u e l d o s : S e  p r o v i s i o n a n  y p a g a n  d e  a c u e r d o  a l a le gis lac ió n  v i g e n t e  

e n  e l E c u a d o r . 

B e n e f i c i o s  d e  l a r g o  p l a z o  ( J u b i la c i ó n  p a t r o n a l , d e s a h u c i o )  -

P r o v i s i o n e s  d e  ju b i l a c i ó n  p a t r o n a l y d e s a h u c i o  ( n o  f o n d e a d o s ) : L a Co m p a ñ ía t i e n e  u n  p l a n  d e  
b e n e f i c i o  d e f i n i d o  p a r a ju b i la c ió n  p a t r o n a l , n o r m a d o  y r e q u e r i d o  p o r l a s  l e y e s  l a b o r a l e s  e c u a t o r i a n a s . 
A d i c i o n a l m e n t e , d e  a c u e r d o  a l a s  l e y e s  v i g e n t e s , e n  l o s  c a s o s  d e  te rm in ac ió n  l a b o r a l p o r d e s a h u c i o  
s o l i c i t a d o  p o r e l e m p l e a d o r o  t r a b a ja d o r , e l e m p l e a d o r bo n ificará a l t r a b a ja d o r c o n  e l v e i n t i c i n c o  p o r 
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c i e n t o  d e l e q u i v a l e n t e  a l a ú lt im a re m u n e rac ió n  m e n s u a l p o r c a d a u n o  d e  l o s  a ñ o s  d e  s e r v i c i o s  p r e s t a d o s  a 
la m i s m a Co m p a ñ ía o  e m p l e a d o r , e s t e  b e n e f i c i o  s e  d e n o m i n a d e s a h u c i o . 

L a Co m p a ñ ía d e t e r m i n a a n u a l m e n t e  l a p ro vis ió n  p a r a ju b i la c ió n  p a t r o n a l c o n  b a s e  e n  e s t u d i o s  a c t u a r i a l e s  
p r a c t i c a d o s  p o r u n  p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e  y s e  r e c o n o c e n  c o n  c a r g o  a l o s  c o s t o s  y g a s t o s  ( r e s u l t a d o s )  
d e l a ñ o  a p l i c a n d o  e l m é to d o  d e  Co s t e o  d e  Cré d ito  U n i t a r i o  P r o y e c t a d o  y r e p r e s e n t a e l v a l o r p r e s e n t e  d e  l a s  
o b l i g a c i o n e s  a l a  f e c h a d e l e s t a d o  d e  s i tu ac ió n  fin an cie ra, e l c u a l e s  o b t e n i d o  d e s c o n t a n d o  l o s  flu jo s  d e  
s a l i d a d e  e fe c t i vo  a u n a t a s a d e  7% a n u a l e q u i v a l e n t e  a l a  t a s a p r o m e d i o  d e  l o s  b o n o s  d e  g o b i e r n o , 
p u b l i c a d a p o r e l B a n c o  Ce n t r a l d e l E c u a d o r q u e  e s tán  d e n o m i n a d o s  e n  l a  m i s m a m o n e d a e n  l a q u e  l o s  
b e n e f i c i o s  s e rán  p a g a d o s  y q u e  t i e n e n  té rm in o s  q u e  s e  a p r o x i m a n  a l o s  té rm in o s  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  p o r 
p e n s i o n e s  h a s t a s u  v e n c i m i e n t o . 

L a s  h ip ó te s is  a c t u a r i a l e s  i n c l u y e n  v a r i a b l e s  c o m o  s o n , e n  ad ic ió n  a l a  t a s a d e  d e s c u e n t o , t a s a d e  
m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , añ o s  d e  s e r v i c i o s , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o  f u t u r o s  d e  r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e  
ro tació n , e n t r e  o t r a s . 

L a s  g a n a n c i a s  y pé rd id as  a c t u a r i a l e s  q u e  s u r g e n  d e  l o s  a ju s t e s  b a s a d o s  e n  l a  e x p e r i e n c i a y c a m b i o s  e n  l o s  
s u p u e s t o s  a c t u a r i a l e s  a  p a r t i r d e l 2 0 13 , a c o r d e  a l a  e n m i e n d a d e  l a N I C 19  "B e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s ", s e  
c a r g a n  a o t r o s  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s  

Lo s  c o s t o s  d e  l o s  s e r v i c i o s  p a s a d o s  s e  r e c o n o c e n  i n m e d i a t a m e n t e  e n  r e s u l t a d o s  d e l añ o . 

A l c i e r r e  d e l a ñ o  l a s  p r o v i s i o n e s  c u b r e n  a t o d o s  l o s  t r a b a ja d o r e s  q u e  s e  e n c o n t r a b a n  t r a b a ja n d o  p a r a l a 

Co m p a ñ ía . 

2 .12  R e s u i l t a d o s  a c u m u l a d o s  -

R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  - Aju s t e s  p r o v e n i e n t e s  d e  l a Ad o p c ió n  p o r p r i m e r a v e z d e  l a s  " N I I F " . 

Lo s  a ju s t e s  p r o v e n i e n t e s  d e  l a a d o p c ió n  p o r p r i m e r a v e z d e  l a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  In fo rm ació n  
F i n a n c i e r a " N I I F " q u e  s e  r e g i s t r a r o n  e n  e l p a t r i m o n i o  e n  l a  c u e n t a R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s , s u b c u e n t a 
"R e s u l t a d o s  A c u m u l a d o s  p r o v e n i e n t e s  d e  l a a d o p c ió n  p o r p r i m e r a v e z d e  l a s  " N I I F " , q u e  g e n e r a r o n  u n  
s a l d o  d e u d o r q u e  s o l o  p o d rá s e r a b s o r b i d o  p o r l o s  R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  y l o s  d e l ú ltim o  e je r c i c i o  
e co n ó m ico  c o n c l u i d o , s i l o s  h u b i e r e . 

2 .13  R e c o n o c i m i e n t o  d e  i n g r e s o s  -

Lo s  i n g r e s o s  c o m p r e n d e n  e l v a l o r d e  l a  v e n t a d e  e q u i p o s , m a t e r i a l e s  e  i m p l e m e n t o s  e lé ctrico s  e n  e l c u r s o  
n o r m a l d e  s u s  o p e r a c i o n e s  n e t o s  d e  i m p u e s t o  a l a  v e n t a , r e b a ja s  y d e s c u e n t o s  e n t r e g a d o s . S e  r e c o n o c e  
c u a n d o  l a Co m p a ñ ía h a e n t r e g a d o  e l b i e n  a l c l i e n t e , e l c l i e n t e  h a a c e p t a d o  l o s  p r o d u c t o s  y l a  c o b r a n z a d e  
l a s  c u e n t a s  p o r c o b r a r c o r r e s p o n d i e n t e s  e s tá r a z o n a b l e m e n t e  a s e g u r a d a . 
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L o s  i n g r e s o s  s o n  r e c o n o c i d o s  e n  l a  m e d i d a e n  q u e  e s  p r o b a b l e  q u e  l o s  b e n e f i c i o s  e co n ó m ico s  fluyan  h a c i a 

l a Co m p a ñ ía y p u e d a n  s e r m e d i d o s  c o n  fiabilidad y c u a n d o  l a Co m p a ñ ía h a c e  e n t r e g a d e  s u s  p r o d u c t o s  a l 

c o m p r a d o r y e n  c o n s e c u e n c i a t r a n s f i e r e n , l o s  r i e s g o s  y b e n e f i c i o s  i n h e r e n t e s  a l a  p r o p i e d a d d e  e s o s  b i e n e s  

y n o  m a n t i e n e  e l d e r e c h o  a d i s p o n e r d e  e l l o s , n i a  m a n t e n e r u n  c o n t r o l s o b r e  l o s  m i s m o s . 

E S T I M A C I O N E S Y C R I T E R I O S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V O S 

L a p re p arac ió n  d e  e s t a d o s  fin an cie ro s  r e q u i e r e  q u e  l a Ad m in is tra c ió n  r e a l i c e  e s t i m a c i o n e s  y u t i l i c e  

s u p u e s t o s  q u e  a fe c t a n  l o s  m o n t o s  i n c l u i d o s  e n  e s t o s  e s t a d o s  fin an cie ro s  y s u s  n o t a s  r e l a c i o n a d a s . L a s  

e s t i m a c i o n e s  r e a l i z a d a s  y s u p u e s t o s  u t i l i z a d o s  p o r l a Co m p a ñ ía s e  e n c u e n t r a n  b a s a d o s  e n  l a  e x p e r i e n c i a 

h is tó rica , c a m b i o s  e n  l a  i n d u s t r i a e  in fo rm ació n  s u m i n i s t r a d a p o r fu e n t e s  e x t e m a s  c a l i f i c a d a s . S i n  

e m b a r g o , l o s  r e s u l t a d o s  fin ale s  p o d r i a n  d i f e r i r d e  l a s  e s t i m a c i o n e s  b a jo  c i e r t a s  c o n d i c i o n e s . 

L a s  e s t i m a c i o n e s  y po líticas  c o n t a b l e s  s i g n i f i c a t i v a s  s o n  d e f i n i d a s  c o m o  a q u e l l a s  q u e  s o n  i m p o r t a n t e s  p a r a 

r e f le ja r c o r r e c t a m e n t e  l a s i tu ac ió n  fin an cie ra y l o s  r e s u l t a d o s  d e  l a Co m p a ñ ía y / o  l a s  q u e  r e q u i e r e n  u n  a l t o  

g r a d o  d e  j u i c i o  p o r p a r t e  d e  l a a d m in is tra c ió n . 

L a s  p r i n c i p a l e s  e s t i m a c i o n e s  y a p l i c a c i o n e s  d e l c r i t e r i o  p r o f e s i o n a l s e  e n c u e n t r a n  r e l a c i o n a d a s  c o n  l o s  

s i g u i e n t e s  c o n c e p t o s : 

• Pro \ is ió n  p o r d e t e r i o r o  d e  c u e n t a s  p o r c o b r a r : L a e s tim ació n  d e  e s t a p ro vis ió n  e s  d e t e r m i n a d a p o r l a 

g e r e n c i a d e  l a Co m p a ñ ía , e n  b a s e  a u n a e va lu ac ió n  i n d i v i d u a l i z a d a d e  l a  c a r t e r a , q u e  c o n s i d e r a l a 

a n tigü e d a d d e  l o s  s a l d o s  p o r c o b r a r y l a  p o s i b i l i d a d d e  re cu pe ració n  d e  l o s  m i s m o s . L a pro vis ió n  s e  

c a r g a a l o s  r e s u l t a d o s  d e l a ñ o  y l a s  r e c u p e r a c i o n e s  d e  c u e n t a s  p r o \ T s i o n a d a s  s e  a c r e d i t a n  a o t r o s  

i n g r e s o s . 

• Pro vis ió n  p o r o b s o l e s c e n c i a d e  i n v e n t a r i o s : L a e s tim ació n  p a r a i n v e n t a r i o s  o b s o l e t o s  y d e  l e n t o  

m o v i m i e n t o  e s  d e t e r m i n a d a p o r l a  g e r e n c i a d e  l a Co m p a ñ ía , e n  b a s e  a u n a e va lu ac ió n  d e  l a a n tigü e d a d 

d e  ad qu is ic ió n  d e  l o s  i n v e n t a r i o s  y s i s e  e n c u e n t r a n  a p t o s  p a r a l a u ti lizac ió n  o  co m e rcia lizac ió n . L a 

pro vis ió n  s e  c a r g a a l o s  r e s u l t a d o s  d e l a ñ o  p a r a c u b r i r l a s  p é rd id as  p o r i n v e n t a r i o  e n  m a l e s t a d o  o  n o  

a p to  p a r a l a u ti l izac ió n  o  co m e rc ia lizac ió n . 

• P r o p i e d a d e s  y e q u i p o s : L a d e te rm in a c ió n  d e  l a s  v i d a s  ú tü e s  s e  e \ 'alúan  a l c i e r r e  d e  c a d a a ñ o . 

• P r o v i s i o n e s  p o r b e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s : L a s  h ip ó te s is  e m p l e a d a s  e n  e l cá lcu lo  a c t u a r i a l d e  Ju bi lac ió n  

p a t r o n a l y d e s a h u c i o , p a r a l o  c u a l u t i l i z a e s t u d i o s  a c t u a r i a l e s  p r a c t i c a d o s  p o r p r o f e s i o n a l e s  

i n d e p e n d i e n t e s . 
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AD M I N I S TR ACI ÓN D E R I E S G O S 

4 .1 F a c t o r e s  d e  r i e s g o s  fín an cie ro s  

L a s  a c t i v i d a d e s  d e  l a Co m p a ñ ía l a  e x p o n e n  a c i e r t o s  r i e s g o s  fin an cie ro s  c o m o  s o n  l o s  r i e s g o s  d e  m e r c a d o  
( r i e s g o  d e  p r e c i o  y rie sgo  d e  t a s a d e  in te ré s ) , rie sgo  d e  cré d ito  y rie sgo  d e  l i q u i d e z , c u y o s  p o t e n c i a l e s  
e fe c to s  a d v e r s o s  s o n  p e r m a n e n t e m e n t e  e v a l u a d o s  p o r l a  G e r e n c i a G e n e r a l , a  e fe c to s  d e  m i n i m i z a r l o s . A 
co n tin u ació n  s e  p r e s e n t a l o s  rie sgo s  fin an cie ro s  a l o s  q u e  e s tá e x p u e s t a l a Co m p a ñ ía . 

a )  R i e s g o  d e  m e r c a d o : 

L a e xpo s ició n  d e  l a Co m p añ ía a l rie sgo  d e  m e r c a d o  s e  p r e s e n t a p o r l o s  c a m b i o s  d e  p r e c i o  d e l c o b r e  y o t r o s  
m e t a l e s  a  n i v e l i n t e r n a c i o n a l , y c a m b i o s  e n  l a s  t a s a s  d e  in terés  q u e  p u d i e r a n  a fe c ta r l o s  i n g r e s o s  d e  l a 
Co m pañ ía o  e l v a l o r d e  lo s  a c t i v o s  fin an cie ro s  q u e  m a n t i e n e . E l o b je t ivo  d e  l a adm in is tració n  d e l rie sgo  d e  
m e r c a d o  e s  a d m i n i s t r a r y c o n t r o l a r l a s  e x p o s i c i o n e s  a e s te  rie sgo  d e n t r o  d e  l o s  parám e tro s  r a z o n a b l e s  y a l 
m i s m o  tie m po  o p t i m i z a r l a r e n t a b i l i d a d d e  l a Co m pañ ía . L a adm in is tració n  c o n s i d e r a q u e  l a s  v a r i a c i o n e s  e n  
l a s  t a s a s  d e  in te ré s , e n  e l fu tu r o  p r e v i s i b l e , n o  te n drían  u n  e fe cto  i m p o r t a n t e  e n  l o s  flu jo s  d e  c a ja y u t i l i d a d e s  
p r o y e c t a d a s  p o r l a Co m pañ ía . 

b )  R i e s g o  d e  c r é d i to : 

E l rie sgo  d e  cré d ito  s u r g e  d e  l a e xp o s ic ió n  a l cré d ito  d e  l o s  c l i e n t e s  y d e p ó s i to s  e n  b a n c o s  e  i n s t i t u c i o n e s  
fín an tie ras . R e s p e c t o  d e  b a n c o s  e  i n s t i t u c i o n e s  fin an cie ras , s ó lo  s e  a c e p t a a  i n s t i t u c i o n e s  c u y a s  
c a l i f i c a c i o n e s  d e  rie sgo  i n d e p e n d i e n t e s  d e t e r m i n e n  n i v e l e s  d e  s o l v e n c i a q u e  g a r a n t i c e n  e s t a b i l i d a d 
( calificació n  m ín im a "A A A - ") . 

L a e xp o s ic ió n  d e  l a Co m p a ñ ía a l rie sgo  d e  cré d ito  s e  v e  a f e c t a d a p r i n c i p a l m e n t e  p o r l a s  caracte rís ticas  
i n d i v i d u a l e s  d e  c a d a c l i e n t e , l a  c a r t e r a d e  l a Co m p a ñ ía e s tá d i v e r s i f i c a d a . L a Ad m in is tra c ió n  h a 
e s t a b l e c i d o , a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 13  y 2 0 12 , q u e  d e s d e  u n  p u n t o  d e  v i s t a ge o gráfico  o  d e m o gráfico , n o  
e x i s t e  co n ce n tració n  d e  rie sgo  d e  cré d ito . 

L a Ad m in is tra c ió n  h a e s t a b l e c i d o  u n a p o lí tica d e  rie sgo  b a jo  l a  c u a l s e  a n a l i z a a  c a d a c l i e n t e  n u e v o  
i n d i v i d u a l m e n t e  p a r a e v a l u a r s u  s o l v e n c i a , a n t e s  d e  a u t o r i z a r v e n t a s  a cré d ito . L a re vis ió n  d e  l a Co m p a ñ ía 
i n c l u y e  c a l i f i c a c i o n e s  e x t e m a s , c u a n d o  e s tán  d i s p o n i b l e s , y e n  a l g u n o s  c a s o s  r e f e r e n c i a s  b a n c a r i a s . S e  
e s t a b l e c e n  l ím ite s  d e  v e n t a s  p a r a c a d a c l i e n t e , l o s  q u e  p r e s e n t a n  e l m o n t o  a b i e r t o  m á x im o  q u e  n o  r e q u i e r e  
d e  a p r o b a c i o n e s  a d i c i o n a l e s ; e s t o s  l ím ite s  s e  r e v i s a n  c a d a v e z q u e  u n  c l i e n t e  r e q u i e r e  u n  a u m e n t o  d e  s u  
l ím ite  d e  cré d ito . L o s  c l i e n t e s  q u e  n o  c u m p l e n  c o n  l o s  r e q u e r i m i e n t o s  d e  s o l v e n c i a e x i g i d o s  p o r l a 
Co m p a ñ ía s ó lo  p u e d e n  e f e c t u a r c o m p r a s  d e  c o n t a d o  y / o  m e d i a n t e  e l o t o r g a m i e n t o  d e  garan tía s  
a d e c u a d a s . 

A l m o n i t o r e a r e l rie sgo  d e  cré d ito  d e  l o s  c l i e n t e s , e s t o s  s e  a g m p a n  s e gú n  s u s  caracte rís ticas  d e  cré d ito , 
i n c l u y e n d o  s i c o r r e s p o n d e n  a u n  i n d i v i d u o  o  u n a e n t i d a d l e g a l , s i s o n  d i s t r i b u i d o r e s , m a y o r i s t a s  o  u s u a r i o s  
fin ale s , s u  u b ica c ió n  ge o gráfica , i n d u s t r i a , p e r f i l d e  a n tigü e d a d , v e n c i m i e n t o , e x i s t e n c i a d e  d i f i c u l t a d e s  
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fin an cie ras  p r e v i a s . L a Co m p a ñ ía e s t a b l e c e  u n a p ro vis ió n  p a r a d e t e r i o r o  d e  v a l o r q u e  r e p r e s e n t a s u  

e s tim ació n  d e  l a s  p é rd id as  i n c u r r i d a s  e n  re lació n  c o n  l o s  d e u d o r e s  c o m e r c i a l e s  y o t r a s  c u e n t a s  p o r c o b r a r . 

E s t a p ro vis ió n  s e  d e t e r m i n a e n  b a s e  a u n a e va lu ac ió n  e s p e c i f i c a q u e  s e  r e l a c i o n a c o n  e x p o s i c i o n e s  
i n d i v i d u a l m e n t e  s i g n i f i c a t i v a s . L a Ad m in is tra c ió n  c o n s i d e r a q u e  n o  e x i s t e n  p é rd id a s  e n  l a s  q u e  h a y a 
i n c u r r i d o  p e r o  q u e  aú n  n o  s e  h a n  i d e n t i f i c a d o , a t r i b u i b l e s  a  c l i e n t e s  q u e  m a n e ja n  i n d i v i d u a l m e n t e  r i e s g o s  
p o c o  s i g n i f i c a t i v o s . 

c )  R i e s g o  d e  l i q u i d e z : 

E l r i e s g o  d e  l i q u i d e z e s  e l rie sgo  d e  q u e  l a Co m p añ ía t e n g a d i f i c u l ta d e s  p a r a c u m p l i r c o n  s u s  o b l i g a c i o n e s  
a s o c i a d a s  c o n  s u s  p a s i v o s  fin an cie ro s , q u e  s o n  l i q u i d a d o s  m e d i a n t e  l a  e n t r e g a d e  e fe c t ivo  u  o tr o s  a c t i v o s  
fin an cie ro s . E l e n fo q u e  d e  l a Ad m in is trac ió n  p a r a a d m i n i s t r a r l a  l i q u i d e z e s  c o n t a r c o n  lo s  r e c u r s o s  
s u f i c i e n t e s  p a r a c u m p l i r c o n  s u s  o b l i g a c i o n e s  c u a n d o  v e n c e n , t a n t o  e n  c o n d i c i o n e s  n o r m a l e s  c o m o  d e  
te n s ió n , s i n  i n c l u i r e n  pé rd id as  i n a c e p t a b l e s  o  a r r i e s g a r l a re pu tació n  d e  l a Co m p a ñ ía . 

L a Ad m in is trac ió n  d i s p o n e  d e  in fo rm ació n  q u e  l e  p e r m i t e  m o n i t o r e a r lo s  r e q u e r i m i e n t o s  d e  flu jo  d e  e fe c t i vo ; 
p o r l o  g e n e r a l l a Co m p a ñ ía t i e n e  c o m o  o b je t i vo  c o n t a r c o n  l o s  r e c u r s o s  n e c e s a r i o s  p a r a s o l v e n t a r l o s  g a s t o s  
o pe racío n ale s  e s p e r a d o s  d u r a n t ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA un pe río do  d e  6 0  a 9 0  d ías  i n c l u y e n d o  e l p a go  o b l i g a c i o n e s  c u a n d o  v e n c e n ; 
e s to  e x c l u ye  e l p o s i b l e  i m p a c t o  d e  c i r c u n s t a n c i a s  e x t r e m a s  q u e  n o  p u e d e n  p r e d e c i r s e  r a z o n a b l e m e n t e . A l a 
fe c h a d e  e m is ió n  d e  e s t e  i n f o r m e  n o  s e  h a n  d e t e c t a d o  s i t u a c i o n e s  q u e  a c r i t e r i o  d e  l a Adm in is tració n  p u e d a n  
s e r c o n s i d e r a d a s  c o m o  rie sgo  d e  l i q u i d e z . 

L a Co m p a ñ ía m a n t i e n e  n i v e l e s  d e  e fe c tivo  y e q u i v a l e n t e s  d e  e fe c t ivo  d e  s u s  o p e r a c i o n e s  q u e  l e  p e r m i t e  

c u m p l i r c o n  t o d a s  s u s  o bÜgacio n e s . 

E l c u a d r o  s i g u i e n t e  a n a l i z a e l v e n c i m i e n t o  d e  l o s  p a s i v o s  fin an cie ro s  d e  l a Co m p a ñ ía c o n s i d e r a n d o  e l tie m po  
d e  v e n c i m i e n t o . L o s  m o n t o s  p r e s e n t a d o s  e n  e l c u a d r o  s o n  lo s  flu jo s  d e  e fe c t ivo  c o n t r a c t u a l e s  n o  
d e s c o n t a d o s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Menos de 1 En tre l y z 

ano anos 

Cu e n ta s  p o r p a ga r p ro ve e d o re s  
Cu e n ta s  p o r p a ga r a co m pañ ías  r e la c i o n a d a s  

3 0 7,2 6 9  

1,373,58 9  2 114 2 9  

Menos de 1 

año 

E n t r e i y2 

añas 

Cu e n ta s  p o r p a ga r p ro ve e d o re s  
Cu e n ta s  p o r p a ga r a co m pañ ías  r e la c i o n a d a s  

2 ,314 ,4 27 
2 2 6 ,6 2 6  

Págin a 19  d e  3 2  
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4 . 2  Ad m i n i s t r a c i ó n  d e l r i e s g o  d e  c a p i t a l 

Lo s o b je t ivo s  d e  l a Co m p añ ía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n  e l s a l v a g u a r d a r s u  c a p a c i d a d d e  c o n t i n u a r c o m o  

e m p r e s a e n  m a r c h a c o n  e l pro pó s ito  d e  g e n e r a r r e t o m o s  a s u s  a c c i o n i s t a s , b e n e f i c i o s  a o tr o s  g r u p o s  d e  

in te ré s  y m a n t e n e r u n a e s t m c t u r a d e  c a p i t a l ó p tim a p a r a r e d u c i r e l c o s to  d e l c a p i t a l . 

L a Co m p a ñ ía m o n i t o r e a s u  c a p i t a l s o b r e  l a b a s e  d e l r a t i o  d e  a p a l a n c a m i e n t o . E s t e  r a t i o  s e  c a l c u l a c o m o  l a 

d e u d a n e t a d i v i d i d a e n t r e  e l c a p i t a l t o t a l . L a d e u d a n e t a s e  c a l c u l a c o m o  e l t o t a l d e  l o s  r e c u r s o s  a je n o s  

( i n c l u y e n d o  c u e n t a s  p o r p a g a r a p r o v e e d o r e s  y co m p a ñ ía s  r e l a c i o n a d a s )  m e n o s  e l e fe c t ivo  y e q u i v a l e n t e s  

a l e f e c t i v o . E l c a p i t a l t o t a l s e  c a l c u l a c o m o  e l "p a t r i m o n i o  n e t o " m á s  l a d e u d a n e t a . 

Lo s  r a t i o s  d e  a p a l a n c a m i e n t o  a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 13  y 2 0 12  fiie ro n  l o s  s i g u i e n t e s : 

2 0 13  2 0 12  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuentas por pagar a proveedores 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas [corto y largo plazo) 

3 0 4 . 8 5 6  

1,8 72 ,6 2 5 

2 , 3 U , 12 4  

2 14 , 6 2 6  

2 , 5 2 5 , 75 0  

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 

Deuda neta 

Total patr imonio neto 

Capital total 

Ra t io de ap a lan cam ien to 

8 9 , 2 5 1 

1,78 3 .3 74  
3 0 1, 4 2 6  

2 , o a 4 , 8 o o  

4 0 4 , 8 4 1 

2 , 12 0 , 9 0 9  

17 8 , 8 8 8  
2 , 2 9 9 , 7 9 7 

• 9 2 ^  

Págin a 2 0  d e  3 2  
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I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

Ca te g o r í a s  d e  i n s t r u m e n t o s  fín an cie ro s  

A co n tin u a c ió n  s e  p r e s e n t a n  l o s  v a l o r e s  l i b r o s  d e  c a d a cate go ría d e  i n s t r u m e n t o s  fin an cie ro s  a l c i e r r e  d e  
c a d a e je r c i c i o : 

2 0 13  2 0 12  

Co r r i e n t e  N o  c o r r i e n t e  Co r r i e n t e  N o  c o r r i e n t e  

Ac t i v o s  fín an cie ro s  m e d i d o s  a l c o s t o  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Efectivo y equivalentes de efectivo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA89.251 404,841 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

A c t i v o s  fin  a n c l e  r u s  m e d i d o s  a l c o s t o  a m o r t i z a d o  

Cuentas por cobrarzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a clientes 653.044 - 1,528,329 -

Cuentas por cobrar a compañias relacionadas 48,846 - 08,143 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Otras cuentas por cobrar 17,515 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA• 77,̂ 68 -

To t a l a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  8 0 8 , 6 5 6  - 2 , 0 78 , 5 8 1 -

Pa5Í\ ' 05 f i n a n c i e r D s  m e d i d o s  a l c o s t o  a m o r t i z a d o  

Cuentas por pagar a proveedores 304.856 - 2,311,124 -

Cuentas por pagara compañías relacionadas 1,356,897 210,872 - 214,626 
T o t a l p a s i v o s  fin an rae ro s  1,6 6 1,753  2 10 , 8 72  2 ,3 11,12 4  2 14 , 6 2 6  

V a l o r r a z o n a b l e  d e  i n s t r u m e n t o s  fín an cie ro s  

E l v a l o r e n  l i b r o s  d e  c u e n t a s  p o r c o b r a r , e fe c t i vo  y e q u i v a l e n t e  d e  e fe c t ivo , c u e n t a s  p o r p a g a r a  p r o v e e d o r e s  y 
a co m p a ñ ía s  r e l a c i o n a d a s  s e  a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e  d e b i d o  a  l a n a t u r a l e z a d e  c o r t o  p l a z o  d e  e s to s  
i n s t r u m e n t o s . 

Págin a 2 1 d e  3 2  
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C O S T O S Y G A S T O S P O R N A T U R A L E Z A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

,i(imiiiislralivns Costat de ventas G astos devectas , jzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA_S?!í^;._ I c i a l 

Compras locales de inventario 2 , 7 8 3 , 8 0 0  - - £ , 7 8 3 , 8 0 0  
Costo de importacioaes de inventario 6 2 6 , 2 8 2  - - 6 2 6 , 2 8 2  

Otros costos de comercialización 2 4 4 , 4 3 3  - - 2 4 4 ^ 3 3  
Sueldus y salarios 2 6 3 , 0 8 8  13 2 ,5 2 8  3 9 5 . 6 16  
JubilaciúQ patronal y desahucia - 3 . 5 9 7 2 .5 73  6 ,170  

Participación laboral - 17 , 0 6 0  12 .3 54  2 9 4 14  
Honorarios profesionales - 2 1, 9 4 6  3 2 ,12 1 
A rriendo - 5 . 16 9  3 7 . 0 8 1 4 2 , 2 5 0  
PublicidadzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y  propaganda - 17,0 2 1 - 17,0 2 1 

G uanUania - - 2 7. 5 3 9  2 7 . 5 3 9  
Transporte - 3 5 . 5 72  - 3 5 . 5 72  
G asto de viaje - 8 . 4 5 1 - 8 . 4 5 1 
Seguros - 4 , 0 3 1 3 . 6 0 8  7 . 6 3 9  
Servicios básicos - 12 , 0 9 3  5 ,5 8 1 17.6 74  
Exhibicioaes - 12 .5 3 9  - 12 .5 3 9  
D epreciación de instalaciones y equipos - - 2 1. 8 6 2  

V arios - 3 1,10 3  7 4 ,30' ; 
4 S 3 . 7 6 9  2 9 6 , 3 W  4 . 4 0 4 , 6 3 4  

Cc-OTS devenías ^tao^dev^uas . ^ . n S ^ i v o s ^ 

Compras Locales de importación 2 , 5 9 0 , 3 6 7 - 2 . 5 9 0 . 3 6 7 

Costo de importaciones de inventario 5 8 2 . 7 6 5 - - 5 8 2 , 7 6 5 

Otros costos át comercialización 2 2 7 , 4 4 8  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - 2 2 7 . 4 4 8  

Sueldos y  salarioa - 2 3 3 , 0 5 4  9 1.79 1 3 2 4 . 6 4 5 

Jubilación patronal y desahucio zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 4 . 2 9 2  3 . 0 7 0  7 . 3 6 2  

Partidpadón laboral - 4 ,16 1 2 , 2 0 7 6 , 3 6 8  

Honorarios profesionales - 18 ,12 8  9 , 78 2  2 7. 9 10  

A rriendo - 2 . 3 70  3 4 , 6 5 1 3 7 , 0 2 1 

Publicidad y propaganda - 3 ^ . 2 5 2  - 3 2 , 2 5 2  

G uardianJa - 2 5 . 2 0 0  - 2 5 . 2 0 0  

Transporte • 19 , 2 3 3  9 8 2  . io , a i 5 

G asto de viaje - 2 9 , 15 3  1,178  3 0 . 3 3 1 

Seguros - 12 ,2 6 1 4 , 2 4 2  l 6 ¿ 0 3  

Servidos básicos - 8 . 6 3 9  5 ,3 4 1 13 , 9 8 0  

Exhibiciones - - 7 . 4 0 7 7 4 0 7 

D epreciación de instalaciones y equipos - 16 , 8 5 3  - 16 . 8 5 3  

V arios - 4 , 2 9 2  57.5.^2 6 1, 8 2 4  

3 . 4 0 0 , 5 8 0  4 0 9 , 8 8 8  2 18 , 18 3  4 , 0 2 6 , 6 5 1 

Págin a 2 2  d e  3 2  
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E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

201;̂  2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Efectivo en caja 200 200 

Bancos (i) 89,051 404,641 

89,251 404,841 

(1)  Co r r e s p o n d e  a d e pó s ito s  d e  l i b r e  d i s p o n i b i l i d a d m a n t e n i d o s  e n  c u e n t a s  c o r r i e n t e s  e n : i )  B a n c o  

B o l i v a r i a n o  C A . p o r U S $ 7 2 , 113  ( 2 0 12 : U S $ 4 0 4 , 6 4 1)  y i i )  B a n c o  P i c h i n c h a C A . p o r U S $ 16 , 9 3 8 . 

8 . C U E N T A S P O R C O B R A R A C U E N T E S 

201.T 20 l a  

Bygred SA . 113,188 54,904 
Telvenl Trafico y TraasportezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SA. 749,197 
Construcciones y  Prestaciones Petroleras 67,518 63.863 
Cousordo G LP Ecuador 56,916 
O.M-Automatizacion y Control S A . 47,323 -

Empresa Pública de Exploración 42,217 -

Industrial Papelera Ecuatoriana S. A . 37,889 67,832 

Kimberly Clark Ecuador S.A. - 97,327 
CEYM , Compañía Eléctrica y Mecánica SA . - 91,210 

Club Sport Emelec 97,865 97,865 

Otros dientes 207.135 338 .0 49 

670 ,051 1,560,247 

Menos - PnAÍsión por deterioro de cuentas por cobrar Ci7,007j (31.918) 

653,044 1,528,329 

Co n f o r m e  s e  m e n c i o n a e n  l a N o t a 4 , l a Ad m in is trac ió n  d e  l a Co m p añ ía c o n s i d e r a b a jo  e l rie sgo  d e  cré d ito  d e  

s u s  c u e n t a s  p o r c o b r a r a c l i e n t e s . A co n tin u ació n  s e  m u e s t r a u n  an ális is  d e  an tigü e d ad d e  l o s  s a l d o s  a l c i e r r e  

d e  c a d a añ o : 

2 on ^012 

Por vencer 185,423 2«% 8m,21,5 

VenfJdas 

1 a 30 días 111,714 17% 139.222 9% 

31 a 60 días 86,860 13% 143498 9 % 

61 a 90 días 19,038 3% 53,530 3% 

gi a 120 días 22,532 3% 106,902 7% 

iz i a 360 días 120,122 18 % 161,021 10 % 

Más de 360 días (i) 124,362 19 % 101,859 7% 
484,628 72% 706,032 45% 

Total 670,051 10 0 % 1,^60,247 100% 

( 1)  A l a f e c h a d e  e m is ió n  d e l p r e s e n t e  i n f o r m e  l o s  v a l o r e s  p e n d i e n t e s  d e  c o b r o  d e l c l i e n t e  Cl u b S p o r t 

E m e l e c f u e r o n  s u s t a n c i a l m e n t e  r e c u p e r a d o s . 

Págin a 2 3  d e  3 2  
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Lo s  m o v i m i e n t o s  d e  l a pro vis ió n  p o r d e t e r i o r o  p a r a c u e n t a s  p o r c o b r a r e s  e l s i g u i e n t e : 

20 irí 20 12  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Saldos al i n i c i o 

I n cr e m e n to 31,918  3 0 ,3 8 8  

Pago y/ o u t i l ización 14 ,472  i , 5 3 0  

Saldos al final ( 2 9 ,3 8 3 )  

17,0 0 7 31,918  

9 . I M P U E S T O S P O R R E C U P E R A R 

Co m p o s ic ió n : 

2Qlf̂  2012 

Reten cion es en l a fu en te d el im p u e s to a l a r en ta (1) 101,622 83,714 

Reten cion es de im p u e s to al va lor agregado 227,224 183,504 

I m p u e s to al va lor agr egado - cr éd ito t r i b u t a r io 41,248 155,042 

Cr éd ito t r i b u t a r io I SD 10 ,409 745 

380 ,503 423,0 05 

(1) Co r r e s p o n d e  p r i n c i p a l m e n t e  a  r e t e n c i o n e s  d e  i m p u e s t o  a l a  r e n t a q u e  l e  e f e c t u a r o n  a l a Co m p a ñ ía e n  

e l p e r i o d o  c o r r i e n t e . 

10 . I N V E N T A R I O S 

Co m p o s ic ió n : 

2P13 20 12 

Equ ipos m ater ia les e im p lem en t os eléct r icos 1,0 48 ,0 46 8 0 5,776 

Im por tación en t r án sito 49 .276 355,945 
1(0 97,322 1,161,721 

Provis ión por obsolescencia de in ven t a r io C23466) (23,166) 

1,074.156 1,138,555 

Págin a 2 4  d e  3 2  
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A co n tin u a c ió n  s e  m u e s t r a e l m o v i m i e n t o  d e  l a p ro vis ió n  p a r a o b s o l e s c e n c i a d e  i n v e n t a r i o  a l 3 1 d e  

d i c i e m b r e : 

2 0 12  

S a l d o s  a l i n i d o  
I n c r e m e n t o  
S a l d o s  a l ñ n a l 

2 3 .16 6  

2 3 ,16 6  

18 .3 5 2  
4 .8 14  

2 3 ,16 6  

Pá gin a 2 5 d e  3 2  
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I N S T A L A C I O N E S Y E Q U I P O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Va lor en l ib r os al 31 de d ir iem b re del 20 12 68 .129 23.787 9.3S8 12.012 7-741 

In sta lacion es 
Ea u in osde 

on er ad ón 

Eauiix>s de 

o ñ d na 

Muebles v 

onseres com pu tación 
To t al 

A l i jd e  e n e r o  d e l a o i 2  

Costo 

Dep r ed ación acum u lada 

Va lor en l ib r os 

8 6 .205 

(12,212) 

73-993 

16 .200 

(2.129) 

14.071 

11.292 

(1.68 8) 

9 .604 

10 .0 44 

(1-231) 

8 .813 

16.984 

(6.577) 
10 .407 

140 .725 

( 2 3 8 3 7) 

116.S88 

M o v i m i e n t o s  2 0 12  

Ad id on es 

Dep r ed ación (5.8 6 4) 

11.718 

(2 .0 0 2) 

1.093 

( 13 0 9) 

4 3 32 

(1.133) 

3-879 

Í6 .545) 

21.0 22 

(16.8 53) 

121.057 

A l 3 t d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 12  

5 9 5 08 20 .995 8 .8 68 11.213 

Costo 8 6 ,2 05 27.918 12.385 14.376 ao.8 63 161-747 
Dep r ed ación acum u lada (18 .0 76) (4.131) (2 .997) (2 .364) (13122) (4 0 .6 9 0) 

Va lor en lib r os 68 .129 23.787 9-388 12.012 7.741 121.057 

M o v i m i e n t o s  2 0 13  

Ad id on es zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - 1-416 6.497 7-913 
Depcedación (8 .621) (2 .792) (520) C2.215) (7.714) (21.8 62) 

6.524 10 7.108 

A i 3 J d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 t 3  

Costo 8 6 .205 27.918 12.385 15-792 27.360 169 .660 

Dep r ed a d ón acum u lada (26 .697) (6 .92^) (3-517) (4-579) (2 0 .8 36) (62.552) 

Va lor  e n  l ib r os 59-5Q8 20 .99& 8 -8 66 n .213 6.524 107.108 
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E E C O L I N D U S T R L A L E L E C T R I C E C U A D O R U M I T A D A 
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12 . I N T A N G I B L E S 

Co m po s ic ió n  y m o v i m i e n t o : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Saldo al 1 de en ero 

Ad icion es 

Am or t ización del a ño 

Saldo al 31 de d iciem b re 

Software 

20 13 

30 ,4 63 
(1,476) 

2 8 ,9 87 

13 . C U E N T A S P O R P A G A R A P R O V E E D O R E S 

2 0 1 3  20 12 

Proveedores locales 

Proveedores del exter ior 
226,673 

78,183 

30 4.856 

2,245,0 55 
66 ,0 69 

2,311,124 

14 . B E N E F I C I O S S O C I A L E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2213 

Beneficios sociales (i) 

Participación de las trabajadores en las 

Utilidades 

S^ dnsal 

inido 

4 2 ,4 6 7 6 1.9 79  

4 8 , 8 3 5 9 1.2 9 3  

Pagos y/o 

utjlija ñones 

( 6 3 . 5 9 8 )  

( 6 . 3 6 8 )  

( 6 9 , 9 6 6 )  

Saldos al 

final 

4 0 . 7 4 8  

2 9 4 14  

70 ,16 2  

Benefidos sodalea (i) 

Participadón de las trabajadores en las 

utilidades 

2 8 , 76 3  

2 8 , 78 3  

2 1,2 6 5 

6 ,3 6 8  

2 7.6 3 3  

(7,58 1)  

( 7 , S 8 i )  

4 2 , 4 6 7 

6 ,3 6 8  

4 8 , 8 3 5 

(1) Co r r e s p o n d e  a p r o v i s i o n e s  p a r a c u b r i r : v a c a c i o n e s , d é c im o  t e r c e r y c u a r t o  s u e l d o , f o n d o  d e  r e s e r v a , 
c o m i s i o n e s , e n t r e  o t r o s . 
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N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L AÑ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 13  

( E x p r e s a d o  e n  dó lare s  e s t a d o u n i d e n s e s )  

15 . I M P U E S T O S 

a )  S i tu a c ió n  fís cal -

A l a f e c h a d e  e m is ió n  d e  l o s  e s t a d o s  fin an cie ro s , l a  Co m p a ñ ía n o  h a s i d o  fis calizada p o r l a s  a u t o r i d a d e s  
t r i b u t a r i a s . L o s  añ o s  2 0 11 a l 2 0 13  s e  e n c u e n t r a n  a b i e r t o s  a  p o s i b l e s  fis calizacio n e s . 

b )  I m p u e s t o  a l a  r e n t a -

E l g a s to  p o r e l i m p u e s t o  a  l a  r e n t a e s  e l s i g u i e n t e ; zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

201;̂  2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Impuesto a la renta corriente 44,143 21,538 

Impuesto a la renta diferido . (64S) 

44,143 20 ,890 

c )  Co n c i l i a c ió n  tr i b u ta r í a -c o n ta b le  d e l i m p u e s t o  a l a  r e n t a d e l a ñ o  -

A co n tin u ac ió n  s e  d e t a l l a l a d e te rm in a c ió n  d e l i m p u e s t o  s o b r e  l o s  añ o s  t e r m i n a d o s  a l 3 1 d e  d i c i e m b r e : 

aoiazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2Q12. 

utilidad antes del impuesto a la renta y participación laboral 196,095 42,452 

Menos -Participación de los trabajadores (29,414) (6 ,368) 

Utilidad antes del impuesto a la renta 166,681 36,0 84 C 2) 

Más - Gastos no deducibles 33,969 17,290 

Utilidad tributaria 20 0 ,650 53,374 

Tasa impositiva 22% 23% 

Impuesto a la renta causado - pasivo corriente 44,143 12,276 

Anticipo miiiinio del impuesto a la renta (1) 33,4 i6 21,538 

Impuesto a la renta corriente registrado en resultados 44,143 21,538 

( 1)  A l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 13 , l a Co m p a ñ ía re gis tró  c o m o  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a c o r r i e n t e  c a u s a d o  e l v a l o r 
d e t e r m i n a d o  s o b r e  l a  b a s e  d e l 2 2 % s o b r e  l a s  u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s  p u e s t o  q u e  e s t e  v a l o r fu e  s u p e r i o r a l 
a n t i c i p o  m ín im o  d e l i m p u e s t o  a  l a  r e n t a c o r r e s p o n d i e n t e . E n  e l añ o  2 0 12 , l a Co m p a ñ ía re gis tró  c o m o  
i m p u e s t o  c a u s a d o  e l v a l o r d e t e r m i n a d o  m e d i a n t e  e l a n t i c i p o  m ín im o  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a d e b i d o  a 
q u e  e s te  v a l o r fu e  s u p e r i o r a l i m p u e s t o  d e t e r m i n a d o  s o b r e  l a  b a s e  d e l 2 3 %. 

( 2 )  D e b i d o  a  l o s  a ju s t e s  m e n c i o n a d o s  e n  l a  N o t a 2 . 2  l a  u t i l i d a d a n t e s  d e l i m p u e s t o  a  l a  r e n t a d i f i e r e  a l o  
p r e s e n t a d o  e n  l a co n ciU ació n  t r i b u t a r i a d e l a ñ o  2 0 12 . 
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E E C O L I N D U S T I U A L E L E C T R I C E C U A D O R L I M I T A D A 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I Q E M B R E D E L 2 0 13  
( E x p r e s a d o  e n  dó lare s  e s t a d o u n i d e n s e s )  

I m p u e s t o  a l a  r e n t a d i f e r i d o  -

E l an ális is  d e l i m p u e s t o  d i f e r i d o  a c t i v o  e s  e l s i g u i e n t e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

20 12 

Im puestos d ifer idos act ívf s: 

Que se recuperará en los 12 meses: 

Que se recuperará despu és de los 12 meses: 11,782 11,782 
Act ivo p or im pu esto d i fe r ido 11,782 11,782 

E l m o v i m i e n t o  d e  l a c u e n t a i m p u e s t o  a l a r e n t a d i f e r i d o  e s  e l s i g u i e n t e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activo 

Provisión por Provisión por 

deter ioro de obsolescencia de 

cartera inven tar io Total 

Impuestos d ifer idos: 

Al 1 de enero de 2012 7,334 5,0 96 12,430 

(Cargo) - crédito a resultados por 

impuestos difer idos (648) (648) 

Al 31 de d iciembre del 2012 6,686 5,0 96 11,782 

(Cargo) - crédito a resultados por 

impuestas d ifer idos 

Al 31 de diciembre del 2013 6,686 5.0 96 11.782 

C A P I T A L S O C I A L 

E l c a p i t a l s u s c r i t o  y p a g a d o  d e  l a Co m p a ñ ía a l 31 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 13zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y  2 0 12  c o m p r e n d e  3 5 0 , 0 0 0  

a c c i o n e s  o r d i n a r i a s  d e  v a l o r n o m i n a l d e  U S $ i c a d a u n a . 

A l 31 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 13  y 2 0 12 , l o s  a c c i o n i s t a s  d e  E E C O L s o n : 

N o m b re Na cion a l id ad Acciones ^  

EECOL I n d u s t r ial E lect r ic Lim i t a da Ch ile 2 10 ,0 00 6o9é 

J or ge Neme An t ón Ecu ad or 3 5,0 00 10% 

Chem el Alfr edo Neme Macch iavello Ecu ad or 35,ooozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ÍO% 

Lu i s An d r és Neme Macch iavello Ecu ad or 3 5,0 00 10% 

Ma u r ic io An t en or Neme Macch ia\ 'ello Ecu ad or 17,500 5% 

Nassib Alb er to Neme Macch iavello Ecu ad or 17.500 5%, 

3 50 ,0 00 10 0% 
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E E C O L I N D U S T R I A L E L E C T R I C E C U A D O R L I M I T A D A 
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( E x p r e s a d o  e n  dó lare s  e s t a d o u n i d e n s e s )  

S A L D O S Y T R A N S A C C I O N E S C O N COM P AÑ Í AS R E L A C I O N A D A S 

E l s i g u i e n t e  e s  u n  r e s u m e n  d e  l o s  s a l d o s  y p r i n c i p a l e s  t r a n s a c c i o n e s  r e a l i z a d a s  d u r a n t e  e l 2 0 13  y 2 0 12  c o n  

co m p a ñ ía s  r e l a c i o n a d a s . S e  i n c l u y e  b a jo  l a d e n o m in a c ió n  d e  c o m p a ñ ía s  r e l a c i o n a d a s  a l a s  co m p añ ías  c o n  

a c c i o n i s t a s  c o m u n e s  o  c o n  p a rtic ip a c ió n  a c c i o n a r i a s i g n i f i c a t i v a e n  l a Co m p a ñ ía : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2Ü13zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2012 

Activo comeóte - cuentas por cobrar 

EECOL Industrial Electric (Sudamérica) - 1,000 

Fideicomiso Lotes La Martina 45,578 572 

Electrocables C A - 66,463 

Tuberías Pacífico SA . Tupasa i,26t 

Otros menores 2,007 108 

48,846 68 ,H3 

Pasivo corriente - cuentas por pagar 

Electrocables C A (i) 709,491 

Wesco International Inc.(2) 515469 

EECOL Electric Perú 37,172 

EECOL Industrial Electric (Chile) 53,274 

Tuberías Pacifico SA. Tupasa 15.329 

Otros menores 26,162 

Total pasivo corriente a corto plazo 1,356,897 

Pasivo a largo pla2o - cuentas por pagar 

EECOL Industrial Electric (Chile) 138,962 147,066 

•Jor̂ e Neme Antón 17,978 16,890 

Nassib Neme Antón 17.978 16.890 

Chemel Neme Maccbiavello i7,978 16,890 

Luis Neme MachiaveUo 17,978 16,890 

210,872 214,626 

( 1)  I n c l u y e  s a l d o s  p o r p a g a r p o r c o m p r a s  d e  i m p l e m e n t o s  e lé c tr ico s  r e a l i z a d a s  e n  e l a ñ o  2 0 13 . 

( 2 )  Co r r e s p o n d e  p r i n c i p a l m e n t e  a p ré s ta m o  a c o r t o  p l a z o  p o r U S $ 5 0 0 , 0 0 0  r e c i b i d o  e n  e l m e s  d e  

n o v i e m b r e  d e l 2 0 13  p a r a c a n c e l a r h a b e r e s  m a n t e n i d o s  c o n  t e r c e r o s . D i c h a d e u d a n o  g e n e r a i n t e r e s e s . 

E n  f e b r e r o  2 0 14  l a  t o t a l i d a d d e  l a  d e u d a fu e  c a n c e l a d a . 

( 3 )  Co r r e s p o n d e  a p ré s ta m o s  r e c i b i d o s  p o r U S $ 9 0 , 0 0 0  y U S $ 2 6 , 0 0 0  e n  l o s  añ o s  2 0 10  y 2 0 13  

r e s p e c t i v a m e n t e , a  u n a t a s a d e  in te ré s  d e l 7 2 5 % a n u a l y s e rán  c a n c e l a d o s  e n  e l l a r g o  p l a z o . 
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E l s i g u i e n t e  e s  u n  r e s u m e n  d e  l a s  p r i n c i p a l e s  t r a n s a c c i o n e s  r e a l i z a d a s  d u r a n t e  e l 2 0 13  y 2 0 12  c o n  
co m p a ñ ía s  r e l a c i o n a d a s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Transacción 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2012 

EJeclrocableszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA QA. Venta de materiales eléctricos 20 .505 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Fideicomiso Lotes La Martina Venta de materiales e implementos eléctricos 87,856 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Tuberías Pacífico S.A. Tupasa Venta de materiales e implementos eléctricos 1,261 -
Doltrex Venta de materiales e implementos eléctricos - 1,934 
EECOL Electric Perú Compra de materiales e implementos eléctricos 130 -
EECOL Industrial Electric (Sudamericana) Compra de materiales e ím[riementos eléctricos 38,939 49,860 
Electrocables CA . Compra de equipos y materiales eléctricos 1,448,652 2,592.985 
Wesco Internacional Inc Financiamiento 515.469 -
EECOL Chile Intereses pagados por préstamo 6,525 4,440 

R e m u n e r a c i o n e s  p e r s o n a l c l a v e  d e  l a g e r e n c i a 

L a Ad m in is tra c ió n  d e  l a Co m p a ñ ía i n c l u y e  m i e m b r o s  c l a v e  q u e  e n  l a  a c t u a l i d a d c o r r e s p o n d e  a : G e r e n t e  
G e n e r a l y P r e s i d e n t e  E je c u t i v o . L a re m u n e rac ió n  e s t a s  p e r s o n a s  c l a v e s , i n c l u y e n d o  s u e l d o s  y o t r o s  
b e n e f i c i o s , a s c i e n d e  a  U S $ 5 9 , 6 0 0  ( 2 0 12 : U S $ 4 9 , 2 0 0 ) . 

J U B ILACIÓN P A T R O N A L Y D E S A H U C I O 

Co m p o s ic ió n : 

J ubilación patronal 

Indemnización por desahucio 

20 L3 2012 

10 ,700 5,829 

2,832 1,533 
l5,35¿ ' 7,362 

L a co m p o s ic ió n  d e l v a l o r p r e s e n t e  d e  l a p ro vis ió n  p a r a ju b i la c ió n  p a t r o n a l y bo n ificació n  p o r d e s a h u c i o  e s  
e l s i g u i e n t e : 

A 1 de enero 

Costo por servicios cor r ien tes 

Costo por in tereses 

Pérdidas/ Cganancias) actuar iales (1) 

20 i.q 

7,362 

4,327 

515 

1,326 

13,.'í32 

7,362 

7,362 

( 1)  L a s  p é rd id a s  a c t u a r i a l e s  d e b i e r o n  s e r r e g i s t r a d a s , c o m o  p a r t e  d e  l o s  o t r o s  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s ; s i n  
e m b a r g o  s e  r e g i s t r a r o n  c o m o  p a r t e  d e  l o s  c o s t o s  y g a s t o s  d e l e je r c i c i o . E l e fe c to  d e  e s t e  a s u n t o  n o  e s  
s i g n i f i c a t i v o  t o m a n d o  l o s  e s t a d o s  fin an cie ro s  e n  s u  c o n ju n t o . 
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L a s  p r i n c i p a l e s  h ip ó te s is  a c t u a r i a l e s  u s a d a s  p a r a l a co n s ti tu c ió n  d e  e s t a s  p r o v i s i o n e s  f u e r o n : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2013 20 12 

Tasa de descuen to 

Tasa de in cr em en to sa la r ial 

7.0 0% 

3 .0 0% 

2 .50% 

8 .9 0% 

7-7 

7.0 0% 

3 . 0 0% 

2.50% 

8 .9 0% 

7.7 

Tasa de in cr r an en to de pen sion es 

Tabla de rotación (p r om ed io) 

Vid a la b or al p r om ed io r em an en te 

Tabla de m or t a l id ad e in va lidez ( l ) T M lESS 2 0 02 T M lESS 2 0 02 

( 1)  Co r r e s p o n d e n  a l a s  T a b l a s  d e  m o r t a l i d a d p u b l i c a d a s  p o r e l I n s t i t u t o  E c u a t o r i a n o  d e  S e g u r i d a d 
S o c i a l e n  e l a ñ o  2 0 0 2 . 

E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e  e l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 13  y l a f e c h a d e  e m is ió n  d e  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  n o  s e  p r o d u je r o n  
e v e n t o s  q u e , e n  o p in ió n  d e  l a Ad m in i s tra c ió n  d e  l a Co m p a ñ ía , p u d i e r a n  t e n e r u n  e fe c to  s i g n i f i c a t i v o  s o b r e  
l o s  e s t a d o s  fin an cie ro s  o  q u e  r e q u i e r a n  re ve lac ió n . 
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