EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2013 2012
Activos corrientes

Efectivo v equivalentes de efectivo 7 89,251 404,841
Cuentas por cobrar a clientes 8 653,044 1,528,329
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 17 48,846 68,143
Otras cuentas por cobrar 17,515 77,268
Impuestos por recuperar g9 380,503 423,005
Inventarios 10 1,074,156 1,138,555
Total activos corrientes 2,263,315 3,640,141
Activos no corrientes

Instalaciones y equipos 11 107,108 121,055
Intangibles 12 28,987 -
Impuesto diferido 15 11,782 11,782
Total activos no corrientes . 147,877 132,837
Total de activos 2,411,192 3,772,978

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas
Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes
Impuesto a la renta por pagar
Otros impuestos por pagar
Beneficios sociales
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Jubilacién patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2013 2012

304,856 2,311,124

1,356,897 -

41,985 -
21,519 813,108
44,143 21,538
45800 177,497
70,162 48,835
1,885,362 3,372,102
210,872 214,626
13,532 7,362
224,404 221,988
2,109,766 3,594,090
350,000 350,000
(48,574) (171,112)
301,426 178,888
2,411,192 3,772,978
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota

Ventas netas
Costo de productos vendidos 6

Utilidad bruta
Gastos de venta 6
Gastos administrativos 6
Otros ingresos (egresos), neto
Gastos financieros, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 15

Utilidad neta y resultado ihtegral del afio

2013 2012

4,609,628 4,097,363
(3,654,515) (3,400,580)
955,113 696,783
(453,769) (409,888)
(296,350) (218,183)
(9,535) (12,000)
(28,778) (27,990)
(788,432} (668,061)
166,681 28,722
(44.143) (20,890)
122,538 7,832

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTALACIONES Y EQUIPOS

Al 1 de enero del 2012
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en Libros

Movimientos 2012

Adiciones

Depreciacién

Valor en libros al 21 de diciembre del 2012

Al 31 de diciembre del 2012
Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimientos 2013

Adiciones

Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del 2013
Costo

Depreciacién acumulada

Valor en libros
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Instalaciones Equiposde ?,d Equipos de. s de Muchlesy Equipos de. 'fle Total
operacién oficina enseres coniputacién —
86.205 16.20G 11292 10.044 16.984 140.725
(12.212) (2.129) (1.688) (1.231) (6.577) (23.837)
73.993 14.071 0.604 8.813 10.407 116.888
- 11,718 1.003 4.332 3.879 21,022
(5.864) (2.002) (1.300) (2133} (6.545) (16.853)
68.129 23.787 9.388 12.012 7.741 121.057
86.205 27.0918 12.385 14.376 20.863 161.747
(18.076) (4.131) (2.997) (2.364) (13.122) (40.690)
68.129 23.787 9.388 12.012 7.741 121.057
. - - 1.416 6.497 7.913
(8.621) (2.792) (520) {2.215) (7.714) (21.862)
59.508 20.995 8.868 11213 6.524 107.108
86.205 27.018 12.385 15.792 27.360 169.660
(26.697) (6.923) (3.517) (4.579) (20.836) (62.552)
59.508 20.99\2= 8.868 11.213 6.524 107.108



EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo dc efcctvo de las actividades de operacién:
Utilidad antes de impuestos
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Provision para deterioro de cuentas por cobrar
Provisidn por obsolescencia de inventario
Depreciacién de propiedades y equipos
Amortizacién de intangibles
Participacion de los trabajadores en las utilidades
Provisién para jubilacion patronal y desabueio

Cambio en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a clicntes

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Inventarios

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas

Otras cuentas por pagar

Anticipo de clientes

Otros impuestos por pagar

Beneficios sociales a empleados

Pago de participacién a trabajadores en las utilidades

Efectivo (utilizado en) provisto por las actividades de operacién
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones en instalaciones y equipos
Adiciones en intangibles

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

(Disminucién) aumento de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2013 2012
166,681 28,722
14,472 1,530

- 4,814
21,862 16,853
1,476 -
29,414 6,368
6,170 7,362
240,075 65,649
860,813 (950,947)
19,297 {68,143)
59,547 {25,217)
42,502 {211,050)
64,399 (740,262)
(2,006,268} 1,195,833
1,353,343 52,626
42,189 -
(791,589) 783,639
(131,697) 177,497
(1,719) 13,684
{6,368) (2,443)
(255,676) 290,866
(21,538) {4,701}
(277,214) 286,075
(7,913) (21,021}
(30,463) -
(38,376) (21,021}
(315,590) 265,054
404,841 139,787
89,251 404,841
1
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

EECOL Industrial Electric Ecuador Limitada, en adelante “EECOL” o la “Compafiia” fue constituida en el
Ecuador en marzo del 2006 con el objeto de dedicarse a la importacién, y comercializacin de equipos,
materiales e implementos eléctricos en el mercado ecuatoriano. Su principal accionista es EECOL Chile
International, debido a ello EECOL Industrial Electric Ecuador Limitada es considerada una compaiiia de
nacionalidad ecuatoriana constituida en el Ecuador segfin las leyes ecuatorianas y que tiene la calificacién de
empresa extranjera seglin el Régimen Comiin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la
Decisién 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena lo que le permite transferir libremente sus utilidades
una vez pagados los impuestos correspondientes.

Aprobacién de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han
sido emitidos con la autorizacién del Gerente General de la Compaiiia, de fecha 17 de octubre del 2014,y
posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de EECOL Industrial Electric Ecuador Limitada han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcitn integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

Los estados financieros de 1a Compafiia han sido preparados sobre la base del costo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige ala Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacién.
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EECOL INDUTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiifa a partir de
las fechas indicadas a continuacién.

Aplicacién obligatoria para
Norma Titulo ejercicios iniciados a partir de:

NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacién’ ~ Aclara algunos requerimientos para

compensacién de activos y pasivos financieros en el estado de situacién financiera. 1de enero del 20194
NIIF 10,12y NIC27 Enmienda, 'Consolidacién de entidades de inversién’ - Modificaciones hacen que muchos

fondos de inversién y otras entidades similares, estar4n exentos de la consolidacién de la tde enero del 20194

mavoria de sus filiales.
NIC 36 Enmienda, 'Deterioros de los activos' - Aclara divulgaciones de la informacién sobre el

importe recuperable de los activos deteriorados, tde enero del 2014
NIC 39 Enmienda, 'Reconacimiento y medicién; renovacién de derivados' - Interrupcién de la

contabilizacién de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios especificos. 1de enero del 2014
NIIF 9 ﬁ?aiger?::ms financieros’ - Especifica la clasificacién y medicién de activos y pasivos 1 de enero del 2015
[FRIC 21 'Gravémenes' - Interpretacién de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y activos

contingentes. 1de enero det 2015

La Compafifa estima que la adopci6n de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no
tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

2.2 Reestructuraciéon de saldos iniciales -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 fueron reestructurados por existir pasivos subestimados
de acuerdo al siguiente detalle:

Jubilacjén patronal v desahucio:

Uss
Monto registrado previamente -
(+) Mis ajustes por gastos de jubilacion patronal y desahucio no reconocidos 7,362
Saldo reestructurado al 31 de diciembre del 2012 7,362

En consecuencia los principales efectos en la utilidad neta y el resultado integral al 31 de diciembre del 2012
fueron:

uUss
Saldo previamente reportado 15,194
Ajuste por jubilacién patronal (5,829)
Ajuste por desahucio (1,533}
7,832
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compaiifa. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo -
Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
2.5 Activos y pasivos financieros -

2.5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende
del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién
determina la clasificaci6n de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
pagar a proveedores y cuentas por pagar a compafifas relacionadas y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos
como se describe a continuaci6n:

Medici6n posterior -

a)  Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

Cuentas por cobrar a clientes y a compaiifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a

los montos adeudados por la facturacién de equipos, materiales e implementos eléctricos
realizadas en el curso normal de sus operaciones. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues no generan interés y se recuperan hasta 9o dias)
menos la provisién por deterioro.

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1)

ii)
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Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 180 dias.

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden principalmente a: a)

obligaciones de pago por compra de los equipos, materiales e implementos eléctricos en el
curso normal del negocio y b) financiamiento por préstamo recibido para capital de
trabajo. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 120 dias.



EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

b) Financiamiento: Por préstamo recibido de su accionista EECOL Industrial
Electric Limitada Chile. Se registran inicialmente a su valor nominal que no
defiere de su valor razonable. Posteriormente, se miden al costo amortizado
utilizando la tasa de interés pactadas al momento de la transaceién. Los
intereses devengados se registran en el rubro de gastos financieros del estado de
resultados y los pendientes de pago se muestran como parte de las cuentas por
pagar a compaiiias relacionadas.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no ser4 capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes, que se presentan en el
estado de situacién financiera, netas de Cuentas por cobrar a clientes.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de 1a Compaiiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

2.6 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o su valor neto de realizacion el que resulte el menor. El costo de los
inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién y otros costos directos tales como
los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de divisas), deducidos de los
descuentos en compras.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacién y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

La Administracién de la Compaiiia realiza una evaluacién de la antigiiedad de adquisicién de los inventarios
para determinar si se encuentran aptos para su utilizacién o comercializacién. Se constituye una provisién
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

con cargo a resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no apto parala
utilizacién o comercializacién.

2.7 Instalacionesy equipos -

Las instalaciones y equipos son registradas al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisici6n o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciaci6n es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes, o de componentes
significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido
a que la Administracién de la Compafifa estima que el valor de realizacién de sus instalaciones y equipos al
término de su vida 1til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas vtiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de instalaciones y equipos son las siguientes:

Afos
Instalaciones 10
Equipos de operacién 10
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones y equipos, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones y equipos exceden a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Durante el 2013 y 2012 no han existido activos calificables para efectuar la capitalizacién de los costos por
préstamos.

2.8 Intangibles
Corresponde a los costos incurridos en la implementacién de un software, incluyen los costos de la licencia y

otros gastos asociados para poner en uso e] programa. Estos costos se amortizan con cargo a las operaciones
del afio en base al método de linea recta en periodos de 3 afios, que es la vida 1til estimada de los mismos.
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.9 Deterioro de activos no financieros (instalaciones y equipos e intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacién y/o amortizacion (instalaciones y equipos e intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendré de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no se ha identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro
de activos no financieros, debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro
en las operaciones de la empresa.

2.10 Impuesto a larenta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige Ia devolucién de este anticipo.

Durante el 2013, la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% (2013: 23%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue superior al
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anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente. En el afio 2012, la Compafiia registré como
impuesto causado el valor determinado mediante el anticipo minimo de impuesto a la renta debido a que
este valor fue superior al impuesto determinado sobre la base del 23%.

Impuesto a la renta diferido —

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situaci6n financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se regisiran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de servicios
prestados, gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

it) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

jit) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio) -

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
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ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales a partir del 2013, acorde a la enmienda de la NIC 19 “Beneficios a empleados”, se
cargan a otros resultados integrales

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

2.12 Resultados acumulados -

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la Adopeién por primera vez de las “NIIF”,

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en €l patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor que solo podra ser absorbido por los Resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
econdémico concluido, silos hubiere.

2.13 Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos comprenden el valor de la venta de equipos, materiales e implementos eléctricos en el curso
normal de sus operaciones netos de impuesto a la venta, rebajas y descuentos entregados. Se reconoce

cuando la Compafiia ha entregado el bien al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de
las cuentas por cobrar correspondientes est4 razonablemente asegurada.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia

la Compafiia y puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace entrega de sus productos al

comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
hist6rica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargpo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

*  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién de esta provisién es determinada por la
gerencia de la Compaififa, en base a una evaluacién individualizada de la cartera, que considera la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién se
carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

»  Provisién por obsolescencia de inventarios: La estimaci6n para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinada por la gerencia de la Compaiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad
de adquisicién de los inventarios y si se encuentran aptos para la utilizacién o comercializacién. La
provision se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no
apto para la utilizacién o comercializacién.

o Propiedades y equipos: La determinacién de las vidas ttiles se evaldan al cierre de cada afio.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipbtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales
efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General, a efectos de minimizarlos. A
continuacién se presenta los riesgos financieros a los que esté expuesta la Compaiiia.

a) Riesgo de mercado:

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios de precio del cobre y otros
metales a nivel internacional, y cambios en las tasas de interés que pudieran afectar los ingresos dela
Compafiia o el valor de los activos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de los parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad de la Compafifa. La administracion considera que las variaciones en
las tasas de interés, en el futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compafiia.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge de la exposicion al crédito de los clientes y dep6sitos en bancos e instituciones
financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad
(calificacién minima “AAA-").

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente, la cartera de la Compaiiia est4 diversificada. La Administracién ha
establecido, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, que desde un punto de vista geografico o demografico, no
existe concentracién de riesgo de crédito.

La Administracién ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revisién de la Compaiiia
incluye calificaciones externas, cuando estin disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se
establecen limites de ventas para cada cliente, los que presentan el monto abierto maximo que no requiere
de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada vez que un cliente requiere un aumento de su
limite de crédito. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la
Compaiiia sélo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de garantias
adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segin sus caracteristicas de crédito,

incluyendo si corresponden a un individuo o una entidad legal, si son distribuidores, mayoristas o usuarios
finales, su ubicacién geografica, industria, perfil de antigiiedad, vencimiento, existencia de dificultades
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financieras previas. La Compaiiia establece una provisién para deterioro de valor que representa su
estimaci6n de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Esta provision se determina en base a una evaluacién especifica que se relaciona con exposiciones
individualmente significativas. La Administracién considera que no existen pérdidas en las que haya
incurrido pero que adn no se han identificado, atribuibles a clientes que manejan individualmente riesgos
poco significativos.

¢) Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incluir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputaciéon de la Compaiifa.

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de flujo de efectivo;
por lo general la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de 60 a 9o dias incluyendo el pago obligaciones cuando vencen;
esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la
fecha de emisi6n de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién puedan
ser consideradas como riesgo de liquidez.

La Compafifa mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le permite
cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el tiempo
de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menosde1 Entre1y2
2013 aho anos
Cuentas por pagar proveedores 307,269 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,373,589 211,429

Menos de 1 Entre1y2
2012 aiio afios
Cuentas por pagar proveedores 2,314,427 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas - 226,626
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4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compafiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

2013 2012

Cuentas por pagar a proveedores 304,856 2,311,124
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (corto y largo plaze) v 1,567,769 214,626

1.872,625 2,525,750
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 89,251 404,841
Deuda neta 1,783,374 2,120,909
Total patrimonio neto 301,426 178,888
Capital total 2,084,800 2,299,797
Ratio de apalancamiento 90% 92%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2013

2012

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieras medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 89,251 - - - 404,841 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 653,044 - 1,528,329 -
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 48,846 - 68,143 -
Otras cuentas por cobrar 17,515 - 77,268 -
Total activos financicros 808,656 - 2,078,581 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 304,856 - 2,311,124 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,356,897 210,872 - 214,626
Total pasivos financieros 1,661,753 210,872 2,311,124 214,626

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por pagar a proveedores y
a compafiias relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.

Pagina 21 de 32



EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2013

Compras locales de inventario
Costoe de importaciones de inventario
(tros costos de comercializacion
Sueldos y salarios

Jubilacién patronal y desahurio
Participacién laboral
Honararios profesionales
Arriendo

Publicidad y propaganda
Guardiania

Transporte

Gasta de viaje

Seguros

Servicios basicos

Exhibiciones

Depreciacion de instalaciones y

thl 3

Varios

Compras locales de importacion
Costo de importaciones de inventario
Otros costos de comercializacién
Sueldos y salariog

Jubilacién patronal y desahucio
Participacion laberal

Honorarios profesionales

Arriendo

Publicidad y propaganda

Guardianfa

Transporte

Gasto de viaje

Segurcs

Servicios basicos

Exhibiciones

Depreciacién de instalaciones y equipos
Varios

Pagina 22 de 32

Gastos.

Costos de ventas Gastos de ventas dministrati Total
2,783,800 - - 2,783,800
626,282 - - 626,282
244,433 - - 244,433
- 263,088 132,528 395,616
- 3,597 2,573 6,170
- 17,060 12,354 29,414
R 21,946 32,121 54,067
- 5,169 37,083 42,250
- 17,021 - 17,021
- - 27,539 27.539
- 35,572 - 35,572
- 8,451 - 8.451
- 4,031 3,608 7,639
- 12,093 5,581 17,674
- 12,539 - 12,539
- o 21,862 21,862
- 53,202 21,103 74305
3:654,315 453,769 296,320 4,404,634
administrativos
2,590,367 - - 2,590,367
582,765 - - 582,765
227,448 - - 227,448
- 233,054 91,791 324.845
- 4292 3,070 7.362
- 4,161 2,207 6,368
- 18,128 9,782 27,910
- 2,370 34,651 37,021
- 32,252 - 32,252
- 25,200 - 25,200
- 19,233 982 20,215
- 29,153 4,178 30,331
- 12,261 4,242 16,503
- 8,639 5,341 13,580
- - 7,407 7407
- 16,853 - 16,853
- 4,202 57,532 61,824
3,400,580 409,388 218,183 4,028,651
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2013 2012
Efectivo en caja 200 200
Bancos (1) 89,051 404,641
89,251 404,841

(1) Corresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos en cuentas corrientes en: i) Banco
Bolivariano C.A. por US$72,113 (2012: US$404,641) y ii) Banco Pichincha C.A. por US$16,938.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

2043 2012

Bygred S.A. 113,188 54,904
Telvent Trafico y Transporte S.A. - 749,197
Construcciones y Prestaciones Petroleras 67,518 63,863
Consorcio GLP Ecuador 56,916 -
O.M.Automatizacion y Control S A. 47,323 -
Empresa Piblica de Exploracién 42,217 -
Industrial Papelera Ecuatoriana S. A. 37,889 67,832
Kimberly Clark Ecunador S.A. - 97,327
CEYM, Compaiiia Electrica y Mecanica S.A. - 91,210
Club Sport Emelec 97,865 97,865
Otros clientes 207,135 338,049

670,051 1,560,247
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar (17,007) (31,918)

653,044 1,528,329

Conforme se menciona en la Nota 4, la Administracién de la Compaiiia considera bajo el riesgo de crédito de
sus cuentas por cobrar a clientes. A continuacién se muestra un analisis de antigitedad de los saldos al cierre
de cada afio:

2013 2012

Por vencer 185,423 28% 854,215 55%
Venci

1a 30 dias 111,714 17% 139,222 9%

312 60 dias 86,860 13% 143,498 9%

61290 dias 19,038 3% 53,530 3%

912120 dias 22,532 3% 106,902 7%

121 a 360 dias 120,122 18% 161,021 10%

Més de 360 dias (1) 124,362 19% 101,859 7%

484,628 72% 706,032 45%

Total 670,051 100% 1,560,247 100%

(1) Alafecha de emisién del presente informe los valores pendientes de cobro del cliente Club Sport
Emelec fueron sustancialmente recuperados.
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Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:

2013 2012
Saldos al inicio
Incremento 31,918 30,388
Pago y/o utilizacién 14,472 1,530
Saldos al final (29,383) -
17,007 31,918
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicién:
2013 2012
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (1) 101,622 83,714
Retenciones de impuesto al valor agregado 207,224 183,504
Impuesto al valor agregado - crédito tributario 41,248 155,042
Crédito tributario 1SD 10,400 745
380,503 423,005

(1) Corresponde principalmente a retenciones de impuesto a la renta que le efectuaron a la Compafiia en

el periodo corriente.

INVENTARIOS
Composicibn:
2013 2012
Equipos materiales e implementos eléctricos 1,048,046 805,776
Importacién en transito 49,276 355,945
1,097,322 1,161,721
Provisién por obsolescencia de inventario (23,166) (23,166)
1,074,156 1,138,555
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A continuacién se muestra el movimiento de la provisién para obsolescencia de inventario al 31 de
diciembre:

2013 2012

Saldos al inicio 23,166 18,352
Incremento - 4,814
Saldos al final 23,166 23,166
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

INSTALACIONES Y EQUIPOS

Al tde enero del 2012
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en libros

Movimientos 2012

Adiciones

Depreciacién

Valor en libros al 21 de diciembre del 2012

Al 31 de diciembre del 2012
Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimientos 2013

Adiciones

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del 2013
Costo

Depreciacién acumulada

Valor en libros
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. Equipos de Equipos de Muebles y Eguipos de
Insta 5
Instalaciones operacién oficina enseres computacion Total
86.205 16.200 11.292 10.044 16.084 140.725
(12.212) (2.129) (1.688) (1.231) (6.577) (23.837)
73.993 14.071 9.604 8.813 10.407 116.888
- 11.718 1.093 4.332 3.879 21.022
(5.864) (2.002) (1.309) (1.133) {6.545) (16.853)
68.120 23.787 4.388 12.012 7741 121.057
86.205 27.918 12.385 14.376 20.863 161.747
(18.076) (4.131) (2.997) (2.364) _(13122) (40.690)
68.129 23.787 9.388 12.012 7741 121.057
- - - 1.416 6.497 7.913
(8.621) (2.792) (520) {2.215) (7.714) (21.862)
59.508 20.995 8.868 11.213 6.524 107.108
86.205 27.918 12.385 15.792 27.360 169.660
(26.697) (6.923) 3.517) (4.579) (20.836) (62.552)
59.508 20.995 £.868 11.213 .~ 6.524 107.108
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14.

EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN! CIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses}

INTANGIBLES

Composicién y movimiento:

Software
2013
Saldo al 1 de enero -
Adiciones 30,463
Amortizacion del afio (1,476)
Saldo al 31 de diciembre 28,987
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
2013 2012
Proveedores locales 226,673 2,245,055
Proveedores del exterior 78,183 66,069
304,856 2,311,124
BENEFICIOS SOCIALES
Saldos ai Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
2013
Beneficios sociales (1} 42,467 61,879 (63.598) 40,748
Participacion de las trabajadores en las
utilidades 6,368 20,414 (6,368) 29,414
48,835 91,293 (69,966) 70,162
2012
Beneficios seciales (1) 28,783 21,265 (7,581) 42,467
Participacidn de las trabajadores en las
utilidades - 6,368 - 6368
28,783 27,633 (7.581) 48,835

(1) Corresponde a provisiones para cubrir: vacaciones, décimo tercer y cuarto sueldo, fondo de reserva,

comisiones, entre otros.
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a)

b)

c)

EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS
Situacidn fiseal -

Ala fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiifa no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios 2011 al 2013 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Impuesto a la renta -

El gasto por el impuesto a la renta es el siguiente:

2013 2012
Impuesto a la renta corriente 44,143 21,538
Impuesto a la renta diferido - (648)
44,143 20,890

Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta del afio -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

2013 2012
Utilidad antes del impuesto a la renta y participacion laboral 196,095 42,452
Menos -Participacion de los trabajadores (29,414) (6,368)
Utilidad antes del impuesto a la renta 166,681 36,084 ( 2)
Ma4s - Gastos no deducibles 33,969 17,290
Utilidad tributaria 200,650 33,374
Tasa impositiva 22% 23%
Impuesto a la renta causado - pasivo corriente 44,143 12,276
Anticipo minimo del impuesto a la renta (1) 33,416 21,538
T e -_ ——--1
Impuesto a la renta corriente registrado en resultados 44,143 21,538

(1) Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue superior al
anticipo minimo del impuesto a 1a renta correspondiente. En el afio 2012, 1a Compaiiia registré como
impuesto causado el valor determinado mediante el anticipo minimo de impuesto a la renta debido a
que este valor fue superior al impuesto determinado sobre 1a base del 23%.

(2) Debido a los ajustes mencionados en la Nota 2.2 la utilidad antes del impuesto a la renta difiere a lo
presentado en la conciliacién tributaria del afio 2012.

Péigina 28 de 32



d)

16.

EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

El analisis del impuesto diferido activo es el siguiente:

2013 2012
Impuestos diferj
Que se recuperara en los 12 meses: - -
Que se recuperara despues de los 12 meses: 11,782 11,782
Activo por impuesto diferido 11,782 11,782
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el signiente:
Activo
Provisién por. Provisién por
deterioro de obsolescencia de
cartera inventarig Total
Impuestos diferidos:
Al1de enero de 2012 7,334 5,096 12,430
{Cargo) - crédito a resultados por
impuestos diferidos (648) - (648)
Al 31 de diciembre del 2012 6,686 5,096 11,782
(Cargo) - crédito a resultados por
impuestos diferidos - - -
Al 31 de diciembre del 2013 6,686 5,096 11,782
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 350,000

acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los accionistas de EECOL son:

Nom Nacionalidad Acciones %

EECOL Industrial Electric Limitada Chile 210,000 60%
Jorge Neme Ant6n Ecuador 35,000 10%
Chemel Alfredo Neme Macchiavello Ecuador 35,000 10%
Luis Andrés Neme Macchiavello Ecuador 35,000 10%
Mauricio Antenor Neme Macchiavello Ecunador 17,500 5%
Nassib Alberto Neme Macchiavello Ecnador 17,500 5%

350,000 100%
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EIEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2013 y 2012 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiifas relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

2013 2012

Activo corriente - cuentas por cobrar

EECOL Industrial Electric (Sudamérica) - 1,000

Fideicomiso Lotes La Martina 45,578 572

Electrocables C.A. - 66,463

Tuberias Pacfico 5.A. Tupasa 1,261 -

Otros menores 2,007 108

48,846 68,143

Pasivo cortiente - cuentas por pagar

Electrocables C.A. (1) 700,491 -

Wesco International Inc.(2) 515,469 -

EECOL Electric Perit 37,172 -

EECOL Industrial Electric (Chile) 53,274 -

Tuberias Pacifica S.A. Tupasa 15,329

Otros menores ' 26,162 -
Total pasivo corriente a corto plazo 1,356,897 -
Pasivo a Jargo plazo - cuentas por pagar

EECOL Industrial Electrie (Chile) 138,962 147,066

Jorge Neme Antén 17,978 16,890

Nassib Neme Anton 17,978 16,890

Chemel Neme Macchiavello 17,978 16,850

Luis Neme Machiavello 17,978 16,890

210,872 214,626

(1) Incluye saldos por pagar por compras de implementos eléctricos realizadas en el afio 2013.

(2) Corresponde principalmente a préstamo a corto plazo por US$500,000 recibido en el mes de
noviembre del 2013 para cancelar haberes mantenidos con terceros. Dicha deuda no genera intereses.
En febrero 2014 la totalidad de la deuda fue cancelada.

(3) Corresponde a préstamos recibidos por US$90,000 y US$26,000 en los afios 2010 y 2013
respectivamente, a una tasa de interés del 7.25% anual y seran cancelados en el largo plazo.
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2013 y 2012 con
compaiifas relacionadas:

Transaccion 2013 2012

Electrocables C.A, Venta de materiales eléctricos 20,505 -
Fideicomiso Lates La Martina Venta de materiales ¢ implementos eléctricos 87,856

Tuberias Pacifico S.A. Tupasa Venta de materiales e implementos eléctricos 1,261 -
Doltrex Venta de materiales e implementos eléctricos - 1,934
EECOL Electric Perti Compra de materiales ¢ implementos eléctricos 130 -
EECOL Industrial Electric (Sudamericana) Compra de materiales e implementos eléctricos 38,939 49,860
Electrocables C.A, Compra de equipos y materiales eléctricos 1,448,652 2,592,985
Wesco Internacional Inc Financiamiento 515,469 -
EECOL Chile Intereses pagados por préstamo 6,525 4,440

Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compaiifa incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: Gerente

General y Presidente Ejecutivo. La remuneracién estas personas claves, incluyendo sueldos y otros
beneficios, asciende a US$59,600 (2012: US$49,200).

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicién:

2013 2012
Jubilacién patronal 10,700 5,829
Indemnizacién por desahucio 2,832 1,533

3532 T3

La composicion del valor presente de la provisién para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es
el siguiente:

2013 2012
A1deenero 7,362 -
Costo por servicios corrientes 4,327 7,362
Costo por intereses 515 -
Pérdidas/(ganancias) actuariales (1) 1,328 -

13,532 7,362

(1)  Las pérdidas actuariales debieron ser registradas, como parte de los otros resultados integrales; sin
embargo se registraron como parte de los costos y gastos del ejercicio. El efecto de este asunto no es
significativo tomando los estados financieros en su conjunto.
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EECOL INDUSTRIAL ELECTRIC ECUADOR LIMITADA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las principales hipétesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiones fueron:

2013 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacién (promedio}) 8.00% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.7 7.7
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecnatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacién.
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