ARTISFARMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

ARTISFARMA S.A. se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 20 de marzo del 2006. El
objeto principal de la compafiia es asesoramiento técnico y administrativo a toda clase
de empresas.

La

informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

Administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de circulacion en la
Republica del Ecuador.

Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histérico.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean

observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.



2.4

2.5

2.5

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en efectivo y
equivalente de efectivo y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

2.4.1 Efectivo y Banco. - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depdsitos que se pueden transformar rapidamente en efectivo en bancos
locales.

2.4.2 Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizaciéon. Esta provision se constituye en funcion de la
antigliedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacion.

2.4.3 Baja en cuenta de los activos financieros.- La compafiia da de baja
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Activos no corrientes mantenidos para la venta. - Los activos no corrientes y
los grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta y no
mediante su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida Unicamente
cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de un afio desde la
fecha de clasificacion y el activo (o grupo de activos para su disposicion) esta
disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos
los costos de ventas.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.
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2.6

2.7

2.8

2.9

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.5.2 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/o cuentas por pagar.

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SRI, al
final de cada periodo.

Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestacion de servicios son reconocidos cuando la Compania transfiere los riesgos
y beneficios de tipo significativo, derivado del servicio prestado; el importe de los
ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la transaccion,
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compania reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Para reconocer los ingresos de una transaccién, se debe realizar 5 pasos:

Paso 1, identificar el contrato

Paso 2, identificar las obligaciones de desempefio separadas

Paso 3, determinar el precio de la transaccion

Paso 4, distribuir el precio de transaccion a obligaciones de desempefio separadas
Paso 5, reconocer los ingresos cuando (o medida que) se satisface cada
obligacién de desempefio.

Gastos. - Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafiia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compainiia tiene
la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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2.10 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son

efectivas:
ITF Titulo
Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicidn de materialidad

Marco Conceptual Modificaciones a referencias en el Marco
Conceptual en las Normas NIIF

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y
activos integrados califiquen como un negocio. Para ser considerado como un
negocio, una serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como
minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan
significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha
sido adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional de concentraciéon para
simplificar la evaluacion para identificar si una serie de actividades y activos
adquiridos no es un negocio. De acuerdo con esta prueba opcional, una serie de
actividades y activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor
razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo identificable
Gnico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de
negocios y adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en o después
del primer periodo de reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020,
con adopcién anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicién de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de
oscurecer informacion material con informacion inmaterial se ha incluido en la
nueva definicién.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria
influir” a “podria esperarse razonablemente que influya”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia
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a la definicién de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificé otras
normas y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o
referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el
29 de marzo de 2018, el IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias
al Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones
para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38,
CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al
Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para
indicar a cual versioén se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el
Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propédsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 13, la
Compaifiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de
sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compaiia utilizé dichas técnicas de
valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nota 13 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacidon, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.
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EFECTIVO Y BANCO

Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente saldo en cuenta corriente en un
banco local por US$294,292, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Compaifiias relacionadas, nota 12
Empleados

Total

IMPUESTOS

6.1

6.2

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

37,478 381,033

17,876 2,646
706 550

26,060 4,22

Activo por impuesto corriente. - Un resumen es como sigue:

Retencion IVA

Pasivo por impuesto corriente. - Un resumen es como sigue:

Retenciones en la fuente
Impuesto a la renta

Total

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
15,600 8,766
... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
2,433 29,770

595 3,369
3,028 33,139
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6.3 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros de la Compania y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. dodlares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 65,671 72,020
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 12,349 32,447
Utilidad gravable 78,020 104,467
Tasa de Impuesto (1) 22% 22%
Impuesto a la renta causado 17,164 22,983

(1) De conformidad con la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacidon y Modernizacion de la Gestion Financiera”
publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de 29 de
diciembre del 2017, para el afio 2018 entra en vigor la nueva tarifa general
de Impuesto a la Renta para las sociedades del 22% al 25%. Sin embargo,
para microempresas (incluye artesanos), pequeifas empresas, Yy
exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo y en
contratos de inversiones para la explotacion minera metalica a gran vy
mediana escala la tarifa general se mantiene en el 22% durante un afo.

6.4 Precios de Transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado mencionado.

7. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2019, incluye mobiliarios, equipos de computacién y equipos de
oficina que se esperan vender en el transcurso de los préximos 12 meses.
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CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2019 2018

(en U.S. ddlares)
Compaiiias relacionadas, nota 12 252,056 2,710
Proveedores locales 26,080 302,282
Total 278,136 304,992
PATRIMONIO
9.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2019, el capital social representa 500

9.2

9.3

acciones ordinarias y nominativas de US$100 cada una. Un detalle de su
conformacion, al 31 de diciembre del 2019, es el siguiente:

Acciones USs %
HOLDING GRUPO DIFARE CIA. LTDA. 375 37,500 75%
ENRIQUE GORDON LASACANO 125 12,500 25%
Total 500 50,000 100

Reserva legal. - La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. La reserva
legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios anteriores,
estan a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la distribucion de
dividendos.

Segun Acta de Junta General Ordinaria y Universal de los accionistas celebrada el 5

de abril del 2019, los accionistas decidieron distribuir las utilidades del afio 2018,
por US$47,993.
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10.

11.

12,

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2019, representa servicios de asesoria técnica administrativa

prestadas a sus compaiiias relacionadas.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Gastos Comerciales
Gastos de Administracion

Total

Sueldos y beneficios sociales
Mantenimiento

Transporte

Depreciacion

Arriendos de oficina

Servicios basicos

Honorarios profesionales
Impuestos, tasas y contribuciones
Otros

Total

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
479,100 585,116
231,012 306,675
710,112 891,791
484,019 641,134
72,019 77,691
25,816 50,563
15,105 36,827
13,371 14,239

8,463 17,010
1,753 7,203
1,859 2,686
87,707 44,438
710,112 891,791

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE COMPANIAS RELACIONADAS

Cuenta por cobrar: )
DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA

(DIFARE) S.A.

WILENY S.A.

SERVICIO DE ADMINISTRACION DE BIENES DIBIENS
S.A.

DISTRIBUIDORA GENERAL DISTRIGEN S.A.

Total

Cuentas por pagar:
WILENY S.A.

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA
(DIFARE) S.A.

SERVICIO DE ADMINISTRACION DE BIENES DIBIENS
S.A.

Total

... Diciembre 31 ...

2019

2018

(en U.S. ddlares)

16,453
1,423

203,446
47,552

1,058

252,056

1,070



... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Ingresos por asesorias ;'écnicas:
DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA

(DIFARE) S.A. 683,864 975,558
WILENY S.A. 14,562

FARMADESCUENTO S.A. 5,125
Total 698,426 980,683

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios vy
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaifiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las
medidas de mitigacidon actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.

13.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaifiia principalmente realiza transacciones con compafiia relacionada
mitigando significativamente el riesgo.

Las cuentas por cobrar estdn compuestas principalmente por valor a

cobrar a las distintas asociaciones que tienen negocios conjuntos con la
compainia.

-18 -



13.1.2 Riesgo de Liquidez. - La Administracidn es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liguidez de la Compaiiia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

13.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y banco, nota 4 294,479 225,300
Cuentas por cobrar, nota 5 56,060 384,229
Total 350,539 609,529

Pasivo financiero:

Cuentas por pagar, nota 8 278,136 304,992

13.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compania considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha del informe de los auditores independientes
(febrero 5 del 2020) no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafiia, y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidon de la Administracion de la
Compaiiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificaciones.
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