Guayaquil, Mayo 22 del 2009

Sres. SUPERINTENDENDICA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Por medio de la presente hago entrega de los informes de Auditoria Externa del afio
2008 de la Empresa ARTISFARMA S.A. cuyo Expediente es el # 122469-2006 para su

respectiva revision.

Atentamente,
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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
ARTISFARMA S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de ARTISFARMA S.A., al 31 de
Diciembre del 2008, y el correspondiente estado de resultados, cambios en el patrimonio de
accionistas y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste
en expresar una opinion sobre esos estados financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad razonable
de si los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye el
examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los
estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la Administracidon, asi
como la evaluacion de la presentacidn de los estados financieros en su conjunto. Creemos
que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en €l primer parrafo presentan
razonablemente la situacion financiera de AR /&‘*"Ws? AS.A. al 31 de Diciembre del 2008,
los resultados de sus operaciones, los cambjg€ ®h sy paﬂf ! 10 y sus flujos de efectivo por

los afios terminados en esas fechas, de acue 5@ con, N(n@as atorianas de Contabilidad.
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ARTISFARMA S. A.

Balance General

31 de Diciembre
2008
(US Dolares)

Activos
Activos Corrientes

Caja y bancos 184,658

Cuentas por cobrar (Nota 3) 1,243,432

Inventarios (Nota 4) 108,037
Total Activos Corrientes 1,536,127
Propiedades y equipos (Nota 5): 35,463
Activos diferidos (Nota 6) 1,830
Total activos 1,593,420
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 7) 1,282,591

Gastos acumulados (Nota 8) 67,959
Total pasivos corrientes 1,350,550
Patrimonio de accionistas: |

Capital pagado (Nota 9) 50,000

Reserva Legal 25,000

Utilidades retenidas 167,870
Total patrimonio de accionistas 242,870
Total pasivos y patrimonio de accionistas 1,593,420
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St4. Olga Agreda Salazar Ing. Félix Torres
Gerente General Contadora

Ver notas adjuntas.




ARTISFARMA S. A.

Estado de Resultados
Aito Terminado
el
31 de Diciembre
2008
(US Ddélares)
Ventas netas 7,862,648
Costo de ventas (Nota 10) (7,092,691)
Utilidad bruta T 769,957
Gastos de operacion:
Ventas (Nota 10) (319,744)
Administrativos (Nota 10) (146,335)
Utilidad (Pérdida) de operaciones 303,878
Financieros (24,752)
Otros, neto 1,911
22841
Utilidad antes de participacion de trabajadores ¢
impuesto a la renta 281,037
Participacion de trabajadores (Nota 11) (42,156)
Impuesto a la renta (Nota 11) (60,381)
Apropiaciénén de Reserva Legal (10,630)
Total (113,167)
Utilidad neta 167,870

Sra. Olga Agreda alazar g. Félix Porres
Gerente General Contador

Ver notas adjuntas.
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ARTISFARMA S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Capital
Pagado
Saldo al 31 de Diciembre del 2007 50,000
Distribucién de Utilidades
Utilidad Bruta del 2008
Apropiacion Reserva Legal
Provisién 15%  Participacién
Empleados ¢ Impuesto a la Renta
Saldo al 31 de Diciembre del 2008 50,000

Wﬁ (! 0/&’ C;
Std. Olga Agreda%Salazar
Gerente General

Ver notas adjuntas.

Reserva Legal
(US Dolares)

14,370

10,630

25,000

Utilidad
(Perdida)
Retenida

129,333
(129,333)
281,038

(10,630)

(102,538)

167,870

Total

193,703
(129,333)

281,038

(102,538)

242,870

g. Félix Torres
Contador



ARTISFARMA S. A.

Estado de Flujo de Efectivo

Afio Terminado ¢l
31 de Diciembre del

2008
(US Dolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 7.737,269

Efectivo pagado a proveedores (7.241,854)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

495,415

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras Netas de activo fijo (29,579)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (29,579)

ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Documentos por pagar Largo Plazo (251,671)
Cuentas por Cobrar Accionista 37,500

Pago de dividendos (129,333)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (343,504)

DISMINUCION EN CAJA Y BANCOS 122,332
CAJA Y BANCOS AL 12/31/2007 62,326
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Utilidad neta 167,870
Provision Cuentas Incobrables 12,616
Depreciacion de Activos Fijos 9,684
Amortizacién Cargos Diferidos 600

Apropiacion Reserva Legal 10,630

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACIONES:
Disminucién (Incremento) en cuentas por cobrar (340,223)
Disminucién (Aumento) en Inventarios (2,054)
Disminucién (Aumento) en gastos anticipados 756
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar 705,947
Aumento en gastos acumulados (70,411)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE A ES DE OPERACION 495415

e O e = W L — ——

Sra-Olga Agreda Satazar Ing. Féli
Gerente General Contador
Ver notas adjuntas
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ARTISFARMA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2008

1.Actividad

La Compaiiia fue constituida en Marzo del 2006 en Ecuador y su actividad principal es la
venta al por mayor y menor de productos farmacéuticos, medicinales y de consumo,
desarrollando sus actividades principalmente en la provincia de Manabi. Las compras de
inventarios son efectuadas principalmente a la compafiia relacionada Distribuidora

Farmacéutica Ecuatoriana Difare S.A..

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres Gltimos afios, €s como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2008 8.8%
2007 3.3%
2006 2.9%

2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compama efectie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir

de esas estimaciones.

De acuerdo con la Resolucion No. 08.G.DCS de la Superintendencia de Compaifiias del 20
de Noviembre del 2008, dispuso que las Normas Internacionales de Informacion
Fmanciera (NIIF), seran de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a
control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros a partir del 1 de Enero del 2010 para las compafiias

reguladas por la Ley de Mercados Valores, a partir del 1 de Enero del 2011 para las
compaiiias con activos superiores a $4,000,000 al 31 de Diciembre del 2007, holdings,

compaiiias de economia mixta y sucursales de compaiiias extranjeras y a partir del 1 de
Enero de 2012 para el resto de compafiias. A partir de las fechas antes indicadas se
derogaran el uso de las resoluciones que establecieron el uso obligatorio de las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
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ARTISFARMA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo, en base al método promedio. El costo no excede al valor de
mercado.

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo. El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta
en funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Equipos 10%
Muebles y enseres | 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%
Cargos Diferidos

Representan principalmente los derechos de llave que se registran al costo. El costo es
amortizado de acuerdo con el método de linea recta en un periodo de 5 afios.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados imponibles del periodo en que se devenga y determinado como se indica en
la Nota 11.

Ingresos y Gastos

Los ingresos por las ventas se registran en el momento en que se realizan, en el momento
en que ¢l riesgo y el beneficio de la propiedad de los inventarios se han transferido al
comprador.

Los gastos se registran de acuerdo al método del devengado.



ARTISFARMA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre del 2008 las cuentas por cobrar consisten de Io siguiente:

2008
(US Dolares)

Clientes 1,261,556
Otros 8,290
1,269,846

Provision para Cuentas Incobrables (26,414)
1,243,432

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de productos terminados,
con plazos de hasta 60 dias y no generan intereses.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es el siguiente:

2008
(US Dolares)
Saldo al 31 de Diciembre del 2007 (15,529)
Castigos 1,731
Provision con cargo a los resultados (12,616)
Saldo al 31 de Diciembre del 2008 (26,414)
4.Inventarios
Al 31 de Diciembre del 2008 los inventarios consisten de lo siguiente:
2008
(US Délares)
 Bienes gravados Tarifa 0% 105.804
Inventario en poder de Terceros 2,233
108.037

Los inventarios estan libres de gravamenes y son de libre disposicion.
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ARTISFARMA 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

S.Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por el afio terminado el 31 de Diciembre del
2008 fueron como sigue:

Muebles y Deprecia
Enseres Yy Equipos de cién
Otros Compu- 1 Acumu- Total
Equipos tacién Vehiculos Total Costo lada Neto
Saldo 31 de Diciembre
del 2007 28.869 14,090 7,000 49,959 (14,391) 35,568
Adiciones 1,612 1,277 26,690 29.579 (9,684) 19,895
Ventas y/o Retiros
Saldos 31 de Diciembre
del 2008 30,481 15,367 33,690 79,538 24,075 55,463

Los activos fijos estan libres de gravamenes.

6. Otros Activos y Cargos Diferidos

Al 31 de Diciembre del 2008, los otros activos y cargos diferidos consisten de lo
siguiente:

2008
(US Délares)
Otros activos:
Depo6sitos en garantia 80
Cargos diferidos:
Derecho de llave 1,750
1,830
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ARTISFARMA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2008 las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2008

(US Déblares)

Compaiiia Relacionada Difare 1,153,124
Compaiiia Relacionada Asegensa 98,856
Proveedores Locales 13,602
Impuestos por Pagar 13,133
Otras 3,876
1,282,591

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas por compras de bienes y
servicios pagaderas con plazo de hasta 60 dias, mismas que no devengan interés.

Las cuentas por pagar a la compafiia relacionada estan representadas por facturas por
compras de inventarios, con plazo de hasta sesenta dias, y no devengan intereses.

8.Gastos Acumulados

Los movimientos de los gastos acumulados por el afio terminado €l 31 de Diciembre del
2008 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de = Impuesto a la
__Sociales = Trabajadores =~ Renta = Total
(US Dolares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2007 15,928 28,056 39,560 83,544
Provisiones 51,068 42.156 60,382 153,606
Compensacion Créditos Tributarios (55,923) (55,923)
Pagos 45,928 27,780 39,560 113,268
Saldos al 31 de Diciembre del 2008 21,068 42,432 4,459 67,959
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ARTISFARMA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2008, €l capital pagado consiste de 500 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de US$100.00.

10.Transacciones con Accionista y Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con accionista y compafiias relacionadas por
accionistas comunes por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2008, fueron como

sigue:

2008 |
(US Dolares)
Compra de inventarios, Distribuidora Farmacéutica
Ecuatoriana Difare S.A. 7,263,442
Asesoria Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana Difare
S.A 39.034
Servicios de Transporte — Asegensa 99,855

11.Impuesto a la Renta

En la determinacion de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta, la
Compaiiia sumo gastos no deducibles por $2,647.

Las declaraciones de impuesto a la renta desde el 2005 hasta el 2008 no han sido
revisadas por las autoridades tributarias.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracién y en seis afios, desde la
fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.



ARTISFARMA 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de este informe, no tenemos conocimiento de
eventos que a criterio de la administracién de la Compaifiia, pudieran tener efecto
significativo sobre los mencionados estados financieros y que no se hayan revelado.
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