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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
HUMANACORP S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Humanacorp 5.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha; asi como, las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Humanacorp S.A. al 31 de diciembre del 2017, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIT emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en este informe
en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de Humanacorp S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compatfiias, Valores
y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria.

Informacion Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual comprende
el iInforme anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo
de estados financieros y nuestro informe de auditorfa.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafifa, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuesira responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, 0 si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en

esta informacidn, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
relacién a esta informacién.



Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de los estados
tinancieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado
por la Administracién como necesario para permitir la preparacioén de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segtn corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno de la Compafiia, son responsables de la
supervisién del proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su corjunto estdn libres de errores materiales, debide a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
{NIA), detectard siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude
o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarjos toman basédndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intermacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la anditorfa. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds elevado
que en el caso de una incorreccién material debide a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vuineracion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditorfa obtenida, concluir si existe
o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
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embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafifa deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representarn las fransacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de confrol inferno que identificamos en el
transcurso de la auditoria. '
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HUMANACORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVQS Notas Diciembre 31
2017 2016
(en U.S, dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja v bancos 5 44,761 27,892
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por 6 668,024 709,151
cobrar
Inventarios 7 748,338 551,966
Activos por impuestos corrientes 11 44,509 53,041
Otros activos corrientes 10,404 16,199
Total activos corrientes 1,516,036 1,358,249
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 3 465,046 505,527
Total activos 1,981,082 1,863,776
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 591,121 236,007
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10 980,351 657,604
Pasivos por impuestos corrientes 11 56,631 96,557
Beneficios sociales 57,224 33,513
Total pasivos corrientes 1,685,327 1,080,549
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 9 16,607 214,111
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10 19,882 59,818
Total pasivos no corrientes 36,489 373,929
Total pasivos 1,721,816 1,497,610
PATRIMONIO: 12
Capital social 1,000 1,000
Aporte para futuras capitalizaciones 9,000 0
Reservas 2,076 11,076
Resultados acumuladoes 247,190 354,090
Total patrimonio 259,266 366,166
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,981,082 1,863,776
Ver notas a los estados financieros
< !
)
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(,Woncavo Vargas.
Gerente General
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HUMANACORTY S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Diciembre 31

Notas 2017

2016

{en U.S. ddlares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 5,673,665 6,150,954
COSTO DE VENTAS (4,948,931) (5.313,626)
MARGEN BRUTO 724,734 837,328
OTROS INGRESCS 18,721 6,089
GASTOS: 13
Gastos de administracién y ventas (784,734) {806,453)
Gastos financieros (37,164) (27,971)
Total gastos {821,898) (834,424)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA (78,443) 9,993
Menos gastos por impuesto a la renta corriente (25,994) 0
UTILIDAD NETA (PERDIDA) (104,437) 9,993
Ver notas a los estados financieros
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HUMANACORP S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Gerente General Contador General

Aportes para
Capital Futuras Resultados
Social Capitalizaciones  Reservas  Acumulados Total
Saldos al 1 de enero 2016 1,000 0 11,076 244,097 256,173
Utilidad detl ejercicio 0 0 0 9,993 9,993
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1,000 0 11.076 354,090 366,166
Aporte para futuras
capitalizaciones, nota 13 0 9000 (9,000) 0 2000
Otros (2,463) (2,463)
Pérdida del ejercicio 0 ¢ 4] (104,437} (104,437}
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1.000 9,000 2,076 247,190 259,266
Ver notas a los Estados financiero
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HUMANACORP S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibide de clientes

Pagado a proveedores y otros

Efectivo neto proveniente de (utilizado en}) actividades de operaciéon

FLUJOS DE EFECTIVQO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de propiedades y equipos

Venta de propiedades, plantas y equipos

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversion

Diciembre 31,

2017

2016

(en U.S. ddlares)

5,745,281

(5,727,770}
17,511

0

36,455

36,455

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago de cuentas por pagar a accionistas
Obligaciones a largo plazo
Porcion corriente a largo plazo

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Aumento (disminucién) neto durante del afio

Saldo al inicio del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los Estados financiero

0
(297,504)
260,407

(37,097)

16,869
27,892

44,761

6,142,358

(6,509,304)
(366,946)

(48,499)
0
(48,499)

408,820
0
0

408,820

(6,625)
34,517

27,892

o

“———5r. Kodrigo Moncavo Vargas.

Gerente General

Ecor. Otthfée Vera.
Contador General



HUMANACORP S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. INFORMACION GENERAL

HUMANACORP 5.A. fue constituida mediante escritura ptiblica de la Notarfa Trigésima del
cantén Guayaquil el 7 de marzo de 2006 y fue aprobada por el Intendente de Companias de
Guayaquil mediante Resolucién No. 06-G-1-J-0001884 de fecha 7 de marzo de 2006. El domicilio
de la Compafia estd ubicada en la Cdla. Inerhi Calle - Cecilia Mendoza S/N, en el Cantdn
Milagro, Provincia del Guayas. Su actividad principal es la compra al por mayor de productos de
consumo masivo para su posterior venta al por mayor a través de sus diferentes canales de
distribucién.

Al 31 de diciembre de 2017, e] total de personal de la Compatfiia es de 37 empleados, el cual se
encuentra distribuido en personal administrativo y de ventas.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de Ja Compaiifa.

2. BASES DE PRESENTACION
2.1. Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

2.2. Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sebre las bases del costo historico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas abajo mencionadas. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
SEervicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaifiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicidon y de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valer razonable, tales como el valor neto de realizacién
de Ia NIC 2 “Inventarios” o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos™.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos, para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.



Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Compafifa
en la preparacién de estos estados financieros.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacién:

3.1.

3.2

3.3

3.4

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funcion a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente los mayores a ese
periodo.

Caja y bancos

Representan el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes en instituciones bancarias.
Los sobregires bancarios son presentados come pasivos corrientes en el Estado de Situacidon
Financiera.

Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo v en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el Estado de Resultados Integral y su determinacion es realizada mediante un andlisis de
la probabilidad de recuperacién de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacion. El criterio que
utiliza la Compaiiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

s Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos ¢ mora en el pago del
principal;

» FEs probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras; o

« Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en sus flujos de
efectivo.

Inventarios
Los inventarios corresponden principalmente a la linea de productos de consumo masivo,

los cuales son valorizados a su costo de adquisicién o valor neto de realizacién, segin cual
sea el menor,
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3.5.

Segtin la NIC 2 “Inventarios”, el valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en
el curso normal del negocio, menos los costos estimados para llevar a cabo la venta. Los
inventarios son valuados utilizando el método del costo promedio ponderado

La Compafifa determina los importes que son excluidos del costo de los inventarios, los
cuales son reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, y son los siguientes:

» Los costos de distribucion.

» Los costos indirectos de la Administracién que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su condicién de venta o realizacién.

Otros activos corrientes

Corresponden principalmente a segurcs pagados por anficipado v otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados
a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente en linea recta,
considerando el periodo de vigencia para el cual fueron adquiridos.

3.6. Activos por impuestos corrientes

3.7.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (I.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos
ala renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal
y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades y equipos

Las propiedades v equipos son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las perdidas por detericro de valor.

Se clasificara como propiedades y equipos activos fijos a todo bien tangible adquirido para
el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracién de la Compaiifa cumpla
con los requisitos necesarios para ser contabilizado como activos fijos. Para el efecto, estos
activos deberdn cumplir con los siguientes requisitos:

e Adquiridos por la entidad

¢ Usados en la produccion y venta de los productos o para propdsitos administrativos
e Utilizados durante més de un periodo contable

e (Generen beneficios econémicos futuros a la Compafifa

» Elcosto del activo pueda medirse con fiabilidad.

* La Compafifa mantenga el control de estos activos.

-11-



3.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento, modelo del costo

Las propiedades y equipos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacién
y deterioro.

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor total de adquisicién
del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones
para su utilizacién o puesta en marcha; asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacién de la ubicacién (si los
hubiere}.

El costo de los elementos de las propiedades y equipos comprende:

a) Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b} Todos los costos directamente atribuibles a Ia ubicacion del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

¢) La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento v retiro del
elemento; asi como, la rehabilitacidn del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propositos distintos al de produccién de inventarios durante tal
periodo.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periédica y
que son necesarios para que el activo genere beneficios econémicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida Gtil o su capacidad econémica, estos
se asimilan como parte del componente v se depreciardn desde la fecha de
adquisicién hasta la vida util del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construccién de activos son acumulados hasta la conclusion
de la obra.

3.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de

deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

3.7.3 Retiro o venta de propiedades y equipos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de las propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo v
reconocida en resultados.

3.7.4 Métodos de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada y el método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
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3.8.

3.9.

3.10.

siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las partidas de propiedades y equipos y las vidas Gtiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

. . Vida atil
Tipo de activo (en afios)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipo de cémputo 3

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacién
lineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de propiedades y equipos.

Las propiedades y equipos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su
use y continuardn deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

Obligaciones con instituciones financieras

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccién) y el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el periedo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican comeo pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
sobre la que se informa.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor

nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
focales, de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio; tales como: accionistas, compaiiias y partes relacionadas, obligaciones
patronales son reconocidas al inicio y posteriormente a su valor nominal.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:
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3.10.1 Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%
de las utilidades gravables, la tasa aumenta al 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponde a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si esta participacién excede el 50%, la tasa aplicable para la
sociedad serd del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de Ios costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gitimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo.

3.11. Beneficios a los empleados

3.12.

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador y de acuerdo con el método del devengado.

Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base del devengado.
Participacion a los trabajadores: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable

anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion laboral vigente.
Se registra con cargo a los resultados del afio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir por la
venta de diversos productos para el consumidor, neto de devoluciones o descuentos
existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a)
b)

9

a)

El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién en un corto plazo;

El grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad;

Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.
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3.13.

Reconocimiento de costos y gastos

Se registran al costo histérico, reconocen a medida que son incurridos, independientemente

de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos y publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa de la Compafifa.

Los gastos de ventas corresponden a sueldos de vendedores, publicidad, promociones,
gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y la entrega del
producto.

3.14. Estado de flujos de efectivo

3.15.

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado,
es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método utilizado
para la presentacién del estado de flujos de efectivo es el Directo.

Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por wna norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

3.16. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y vevisadas.-

Las normativas que se describen a continuacién deben ser aplicadas de forma efectiva en el
afio actual.

Durante el afio en curso, la Compaitia ha aplicado las siguientes modificaciones a las INIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vy que son
obligatorias en cuanto a su aplicacion a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

3.16.1 Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La compaiifa ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas
de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo
como aquellos que no son en efectivo.

3.16.2 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - Las entidades deben
revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero que atin ne han entrado en vigencia. Las siguientes
revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de diciembre de 2017. EI efecto
potencial de la aplicacién de cualquier NIIF nueva y revisada emitida por el IASB
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luego del 31 de diciembre de 2017 pero antes de que los estados financieros hayan
sido emitidos también debe ser considerado y revelado. El impacto de la aplicaciéon
de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las entidades deben
analizar el impacto segtn hechos y circunstancias especificos.

La compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), perc atin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes (y respectivas aclaraciones) Enero 1, 2018

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) permite la aplicacién
anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF requiere que la Administracién efectué estimaciones, juicios y
supuestos necesarios que afectan la aplicacién de politicas contables y los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos vy gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracién se evalan continuamente y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualardn a los
correspondientes resultados reales. A continuacién, se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas atiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacién para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacién se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaitfa, considerando como base
depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de
recuperacién estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, la
Compafiia evalda al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el
valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiifa determine los flujos
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de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la renta corriente

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas
y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio para
determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y calculos para
fos que la determinacién tltima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron
inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las provisiones por
impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacién.

. CAJA 'Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017, incluye principalmente US$41,463 de saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, los cuales no generan intereses y son de libre disponibilidad.

. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Diciembre 31,

2017 2016

(En U.S. délares)
Clientes 642,615 695,510
Anticipo a proveedores 24,218 9,903
Empleados 1191 3.738
Total 668024 709,151

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de las cuentas por cobrar comerciales
representan importes por cobrar a clientes provenientes de las ventas, los cuales no generan
intereses y tienen los siguientes vencimientos:
Diciembre 31,
2017 2016
{En U.S. délares)

Por vencer, corrientes 262,477 283,838
Vencidos:

Entre 1y 30 dias 218,901 234,166
Entre 31 y 60 dias 175,321 191,590
Subtotal 656,699 709.5 4
{-) Provision para cuentas incobrables {14,084) (14,084)
Total (642,615) {695.510)
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Anticipos a Proveedores. - Corresponden a valores entregados a varios proveedores durante el
afio 2017 por la prestacién de servicios y compra de mercaderia, las cuales se prevé que sean
liquidadas en un periodo promedio de 90 dias.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan los saldos de las existencias de inventarios de
productos de consumo masivo, los cuales son distribuidos desde su bodega ubicada en el Cantén
Milagro, Provincia del Guayas.

. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de propiedades y equipos estdn conformados como
sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. délares)

Costo 704,629 859,360
Depreciacién acumulada (239,583} {353,833)
Total 465,046 505,527
Clasificacién:
Terreno 84,000 84,000
Edificio 227,236 239,860
Muebles y enseres 7,468 6,656
Equipos de computacion 1,399 1,031
Vehiculos, equipos de transporte camionero mévil 144,943 173,980
Total 465,046 505.527

Durante los afios 2017 y 2016, los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Muebles y Equipos de
Terrenos Edificies Enseres Computacién ~ Vehiculos Total

Costo:

Saldo al 1 enero de 2016 84,000 252,484 24,817 17,613 431,946 810,860
Adquisicién _ 0 0 0 0 48,500 48,500
Saldo al 31 de diciembre de 2016 84,000 252,484 24,817 17,613 480,446 859,360
Venta 0 0 0 0 (36,455) (36,455)
Retiros/ bajas [t} 0 0 {9,318) {108,966) (118,276)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 84,000 252 484 24 817 8,303 335,025 704,629
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Depreciacion actimulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Gasto de depreciacion
Venta

Retiros/ bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2017

9. PRESTAMOS

Muebles y Equipos de
Edificios Enseres Computacién
12,624 18,161 16,582
12,624 2,480 1,088
0 0 0
0 3,292 10,766
25,248 17,349 6,904

Vehiculos Total
306,466 353,833
56,600 72,792
(30,987) (30,987)
(141.997) (156,0355)
190,082 239583

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un resumen de las obligaciones bancarias es como sigue:

Corrientes:

Préstamo bancario a corto plazo sin garantia

Sobregiros bancarios
Intereses por pagar
Otros

Total corriente

No corriente

Préstamo bancario a largo plazo con garantia

Diciembre 31,

2017

2016

{en U.S. délares)

352,086
230,978
2,554
5,632

591,250

16478

0
322,651
2,431
10,925
336,007

314111

Préstamo Bancario a Corto Plazo sin Garantia.- Representa préstamo con el Banco Bolivariano,

con vencimiento a un afio y tasa de interés anual del 8.42%.

Sobregiros Bancarios.- Representa el efecto de cheques girados a favor de proveedores de la
cuenta corriente de Banco Bolivariano, los cuales se encuentran pendiente de cobro al 31 de

diciembre de 2017.

Préstamo Bancario a Largo Plazo con Garantia.- Representa préstamo con el Banco Bolivariano,

con vencimiento en 3 afios, a una tasa de interés de 9.33%, con garantia de un vehicule KIA
SPORTAGE Afio 2016. En el afio 2016, representé un préstamo con el Banco Bolivariano con
vencimiento a un afo y una tasa de interés anual del 9,32%.
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar estan conformados como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dblares)

Corriente:

Proveedores locales 938,029 605,126

Empleados 42,322 52,478
Total 980,351 657,604
No corriente:

Préstamos de accionistas 19,882 59,818
Total 19.882 59,818

Proveedores Locales.~ Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, incluyen principalmente US$884,895 v
US$494,640 de saldos por compra de inventarios de consumo masivo, los cuales tienen
vencimiento entre 30 y 60 dias v no devengan intereses.

11. IMPUESTOS CORRIENTES

Al31 de diciembre de 2017 y 2016, un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Actives por impuestos corrientes

Créditoe tributario 42,629 40,190
Anticipo de impuesto a la renta 1,880 12,851
Total 44,509 53,041

Pasivoes por impuestos corrientes

IV A cobrado en ventas 16,587 29,779
Retenciones en la fuente de impuesio a la renta 5,623 6,724
Otros impuestos por pagar SRI 8,427 13,051
Impuesto a la renta por pagar 25,994 47,003
Total 56,631 _96,557

Crédito Tributario.- Al 31 de diciembre de 2017, representan retenciones en la fuente de Impuesto a la
renta del periodo, las cuales son sujetas a compensacion con el impuesto a la renta al cierre del afio.

Gastos de impuesto a la renta corriente
A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo

calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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12.

Durante el afio 2017 y 2016, la Compafifa registré US$25,994 como gasto corriente de impuesto a
la renta, el cual correspondié al anticipo mfnimo de impuesto a la renta causado en los referidos
anos.

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por las autoridades fributarias hasta
el afio 2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2013 al 2016.

Aspectos Tributarios

Cédivo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo gue incluye entre otros
aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos el 22% a partir del afio 2013.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgoé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma gue incluye
entre otros aspectos fributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se
incremente del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafifas o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten
en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

PATRIMONIO

Capital Social - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se encuentra constituido por 1,000 acciones
con un valor nominal unitario de US$1, las cuales se encuentran totalmente suscritas y pagadas.

Al31 de diciembre de 2017, la composicion accionaria del capital social es como sigue:

N° de
Accionisia Acciones (US délaresy  Participacion
Sr. Rodrigo Moncayo Vargas 950 950 95%
Sra. Pilar Contreras Le6n 50 50 5%
Total 1,000 1,000 100%

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El
saldo de esta reserva de US$500 no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizado en su totalidad.

Aporte para Futuras Capitalizaciones.- En €l afio 2017, representa compensacién de crédito

efectuada con el Sr. Artemio Moncayo Vargas (accionista) por US$9,000, segin Acta de
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de diciembre de 2017.
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13.

14.

15.

Resultados Acumulados.- Representan los efectos acumulados de utilidades y pérdidas

obtenidas en afios anteriores y del afio corriente.

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros por los

aftos 2017 y 2016 es como sigue:

Diciembre 31,

2017

2016

(en U.S. dolares)

Sueldos v beneficios sociales 555,450 588,694
Depreciaciones 72,792 59,092
Mantenimientos 49,768 53,081
Guardiania 28,860 33,088
Transporte 20,236 17,762
Impuestos, tasas y contribuciones 13,485 13,153
Combustible 13,242 13,608
Viaje y alimentacién 12,046 9722
Servicios basicos 11,655 11,453
Arriendos 7,200 6,800
Total gastos de administracién y ventas 784,734 806,453
Costo de ventas 4,948,931 5,313,626
Gastos financieros 37,164 27971
Total 5,770,829 6,148,050

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e] 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto

Importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el periode terminados el 31 de diciembre de 2017 serdn emitidos y
presentados a los accionistas para su aprobacidn. En opinién de la administracién de la
Compaitfa, los estados financieros serdn aprobados por el directorio y accionistas sim

modificaciones.
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