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INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTIVOS DE TELEGAME S.A

He auditado los siguientes Estados Financieros: Estado de Situacién Financiera, Estado de
Resultados, Estado de Flujo de Efectivo y Estado de Evolucién del Patrimonio que se adjuntan
deTELEGAME $.Aal 31 de Diciembre del 2011 con sus respectivasnotas aclaratorias. Dichos
Estados Financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad
es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en mi auditoria.

He realizado mi auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
el Ecuador que a partir del 2009 son las NIAA, Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento, estas normas requieren que planifique y ejecute la auditoria para obtener
razonable seguridad de que los estados financieros no tienen errores significativos. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencla que sustenta los
montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también una evaluacion
y cumplimiento tanto de los principios de contabilidad utilizados, de las normas ecuatorianas de
contabilidad (N.E.C.) de las estimaciones importantes efectuadas por la administracién y de las
normas legales y tributarias vigentes en el pals, asi como una evaluacién de la presentacion en
conjunto de los estados financieros. En consecuencia a lo mencionado en esta parrafo
considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opinién.

En mi opinién, los estados financieros presentan de forma razonable todos aspectos
significativos de la posicien financiera de Compania TELEGAME S.Aal 31 de diciembre de
2011 deacuerdocon los principios de contabilidad generalmente aceptados (P.C.G.A.) en el
Ecuador y a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (N.E.C)

Como se menciona ampliamente en el literal a) de la nota N° 2 a los estados financieros,
TELEGAME S.A. que, pertenece al segmento de compafiias que posee menos de US
$4°000.000 en aclivos totales hasta el 31 de diciembre de 2007, bloque 3, preparard.sus
ultimos estados financieros y llevd sus registros de contabilidad de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) hasta el ejercicio econdmico 2011, paralelamente
debieron desarrollarse los registros tomando en cuenta las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para generar los estados financieros de transicidn, comparables,
para su aplicacién a partir de su vigencia segln la legislacion ecuatoriana en el ejercicio
econdmico 2012.e! plazo para entrega de la conciliacién patrimonial NIIF vs. NEC de los saldos
iniciales del afio de transicion vencid el 30 de noviembre de 2011, sin embargo la
administracién atin se encuentra sentando las bases para el proceso NIIF, y espera ponerse al
dia dentro del primer semestre de 2012 emitiendo este reporte.

Al igual que el afio anterior hago énfasis especial a lo mencionado en la nota N°® 13 a los
estados financieros, segun la legislacidn societaria ecuatoriana debido a que las pérdidas

acumuladas superan el 50% del capital mas el total de las reservas, la compafiia se encuentra |
en casual disolucién lo cual es una alerta de posible afectacion al principio-de empresa en. ...

marcha; en vista de la necesidad inminente, la administracién ha revelado la expectativa de
solventar su patrimonio con aportes de los accionistasademas del incremento de operaciones
en 2012.

Haciendo referencia a la nota N° 12 a los estados financieros, hasta la fecha de emision de
este informe los accionistas de Telegame S.A ain no han cancelado el saldo por US $600 para
completar |a totalidad del capital social suscrito segin el acta de constitucion.

La compafila posee un saldo crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la
renta no compensadas de los afos 2010 y 2011 por el valor total acumulado de US § 14.960
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que es susceptible de reclamacién y la opcion esta vigente hasta 3 afios después de la fecha
de declaracién.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2010 han sido incluidas solamente para
propésitos comparativos.

Respectc del impuesto a la renta, declaraciones del IVA, retenciones en la fuente y otros
impuestos fiscales, la empresa cumple con estas obligaciones.
Adicionalmente es importante mencionar que la compaiila cumple con todas las Ieyes

ecuatorianas respecto a los derechos de propiedad intelectual.

Quito, 11 de abril del 2012

Lic. Luis Santander
R.N.AE. 0235




TELEGAME S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTAS
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

2011 2010

Caja y Equivalentes de Caja 3 21.413 12.863
Cuentas por Cobrar 4 9.814 21.810
Otras Cuentas por Cobrar 5 10.123 197.080
Cuentas Intercompany 6 186.957 0
Crédito Fiscal 7 72.098 73.330
Total Activos Corrientes 300.405 305.083
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 8
Bienes 4.762 4,762
(-) Depreciaciones Acumulada -3.307 -1.719
Propiedades Planta y Equipo Neto 1.455 3.043
TOTAL ACTIVOS 301.861 308.126
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores 9 18.388 11.829
Otras Cuentas por Pagar 10 15.260 16.810
Prov. Recupero de gastos a Ecuador 6 218.000 218.000
Obligaciones Fiscales 11 10 3.620
Total Pasivos Corrientes 251.658 250.259
PASIVO LARGO PLAZO
Intercompany por pagar 6 140.000 140.000
Total Pasivo Largo Plazo 140.000 140.000
TOTAL PASIVOS 391.658 390.259
PATRIMONIO
Capital Social 800 800
Capita por pagar -600 -600
Reserva Legal 1.078 1.078
Resultados afios anteriores -83.411 -1.020
Resultado del afic 2011 -7.662 -§2.392
TOTAL PATRIMONIO -89.796 -82.134
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 301.861 308.126




TELEGAME S. A.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

VENTAS

(-) COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

{-) GASTOS ADMINISTRATIVOS
(-) GASTOS DE VENTAS

PERDIDA OPERACIONAL

INGRESOS NO OPERACIONALES
GASTOS NO OPERACIONALES

RESULTADO DEL EJERCICIO

NOTAS
2011 2010

14 20.857 378.556
15 7.623 380.043
13.234 -1.487

16 15.677 34.451
17 139 6.525
-2.582 -42.463

0 10.271

18 5.080 50.200
-7.662 -82.392




TELEGAME S.A.

FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectlvo neto recibido de clientes

Ventas

(-) Variacién Cuentas por Cobrar

Total efectivo neto recibido de clientes

Total efectivo neto disponible durante el parfodo

Efectivo neto pagado a proveedores y empleados

{-) Costo de Ventas

Variacion Proveedores

Total efectivo neto pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto usado para cubrir Gastos Operacionales
{-) Gastos de Administracidén y Ventas

{-) Otras Cuentas por Cobrar

{-) Crédito Fiscal

{(-) Valores por Facturar

Obligaciones Fiscales

Otras Cuentas por Pagar

(-) Variaciéon Pagos Anticipados

Variaciéon Otras Cuentas por Pagar

Variacion Obligaciones Fiscales

Total efectivo neto usado para cubrir gastos operacionales

Total efectivo neto proveniente en actlvidades de Operacién

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Cuentas por Pagar Largo Plazo
(-) Gastos no operacionales
Total efective neto usado en actividades de financlamiento

Flujo de efectivo en Actividades de Inversion
Ingresos no Operacionales
Total Efectivo proveniente de actividades de Inversion

Efectivo y sus squivalentes al final del periodo

2011 2010
12.863 47.446
20.857 378.556

~11.940 -12.719
32,797 391,275
45.660 438.721

7.623 380.043
6.559 -43.060
-1.064 -423.103
14.174 39.517
0 39.148

0 41.103

0 -395.211

0 -50.572

0 -127.576
-1.232 0
-1.5650 0
-3.610 0

-18.102 97.295

26.494 112.914
0 -60.122
5.080 50.200
-5.080 -110.322
0 10.271

0 10.271
21.414 12.863




TELEGAME S.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
CAPITAL SOCIAL
Saldo al Inicio 800 800
Movimiento del afio 0 0
TOTAL 800 800
CAPITAL SOCIAL POR PAGAR
Saldo al Inicio -600 -600
Movimiento del afio 0 0
TOTAL -600 -600
RESERVA LEGAL
Saldo al Inicio 1.078 -1.078
Movimiento del afio 0 0
TOTAL 1.078 1.078
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
Saldo al Inicio 1.020 -5.887
Incremento con resultado del afio anterior 82.392 4.867
TOTAL 83.411 -1.020
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTERIOR
Resultade ejercicio 82.392 4.867
(-) Transferencia a resultados sjercicios anteriores 82.392 -4.867
TOTAL 0 0
RESUMEN DE MOVIMIENTO DEL PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Saldo al comienzo del affo -82.134 259
Resultado del Ejercicio -7.662 -82.392
SALDO AL FIN DEL ANO -§9.797 -82.134




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(En délares de Estados Unidos de Norte América)

NOTA 1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La compafiia se constituyd en marzo de 2006, como Telegame S.A. tiene como objetivo social
las actividades de esparcimiento televislvo, radial, moévil, produccidén, comercializacion y/o
distribucion de bienes y servicios con contenide de entrenamiento, actualmente poseé un
capital social de US $800.

POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS
NOTA 2. BASE DE PRESENTACION

Las politicas de contabilidad que sigue 1a compafia estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales requieren que la Gerencia efectie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la entidad, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las
mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en tales circunstancias.

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en afos
anteriores de las que se derivan, sin embargo, no han sido actualizaciones en funcién
de los cambios 0 enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de
infermacidn Financiera {NIIF), por lo que la FNCE ha decidido |a adopcién definitiva de
las NHF. La compafila estara en el proceso de preparacion para la implementacion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para cumplir con la
disposicion legal de cambiar las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) vy
principios de Contabilidad Generalmente Aceptados {PCGA) por las NIIF y NIC
{(Normas |Internacionales de [nformacién Financiera y Normas Internacionales de
Contabilidad) a partir del afio 2012 por encontrarse dentro de las compadias que al 31
de diciembre de 2007 poselan menos de US $4.000.000 en activos totales, "Blogue 3"

Los estados financieros de Telegame S.A. Son preparados en délares
estadounidenses.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle de saldos de efeclivo y equivalentes de efectivo por el ejercicic econémico
2011 al 31 de diclembre es como sigue:

Fondo fijo Bustamante Bustamante 176
Banco del Paclfico 21.238

TOTAL 21.413




NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

El detalle de saldos de cuentas por cabrar al 31 de diciembre del ejercicio econdmico
2011 es como sigue:

Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A 2.734
Otecel S.A 2.802
Gama TV 4,554
* Provisién Cuentas incobrables -276
TOTAL 9.814

ANEXO PROVISION CUENTAS INCOBRABLES:

Salde al comienzo del afic 220
Provisién cuentas incobrables del periodo -65
Saldo al final del afio 2011 -276

NOTA 5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del ejercicio econdmico
2011 es como sigue:

RELAD S.A 10.000
Pinto Aguirre 20
Mariuxi Delgado 103
TOTAL 10.123

NOTA 6. CUENTAS INTERCOMPANY

El detalle de cuentas INTERCOMPANY es como sigue:

Activo
Intercompany Perd 91.128
Intercompany Argentina 27.912
Anticipos Lanzamiento a México 67.917
TOTAL 186.957

Pasivo Corto Plazo

Prov. Recupero de gastos a Ecuador
Telegame Matriz 218.000

TOTAL 218.000




Pasivo Largo Plazo

Intercompany Chile

140.000

TOTAL

140.000

Las cuentas INTERCOMPANY no generan intereses por lo tanto no se reflejan efectos

en resultados.

NOTA 7. CREDITO FISCAL

VA Crédito Tributario en Servicios
Anticipo Impuesto a la Renta 2008
impuesto Renta Retenido 2010
IVA Retenido por Terceros 2010
Impuesto Renta Retenido 2011
IVA Retenidos por Terceros 2011

TOTAL

9.659

752

14.628
45.335

332

1.392

72.098

NOTA 8. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de bienes de propiedades planta y ‘equipo desde el 1 de enero al 31 de

diciembre de 2011 es como sigue:

Saldo Inicial 3.042
Incremento 0
Depreciacién Acumulada 1.587
TOTAL 1.455
ACTIVO Saldoal |y acien | Saldoal
31-dic-10 31-dlc-11
Equipos 4.762 4,762
TOTAL 4.762 0 4,762
la tasa de depreciacién aplicada a los equipos es del 33%
ACTIVO Saldo ai |Depreciacién| saldo al
31-dic-10 del periodo 31-dic-11
Depreciacién
Acumulada
Equipos 1.719 1.587 3.307
TOTAL 1.719 1.587 3.307




NOTA 9, PROVEEDORES

Las obligaciones con los proveedores se registran con base en las facturas
correspondientes a los bienes y servicios recibidos, un detaile de esta cuenta desds al
31 de diciembre de 2011 es como sigue:

Proveedores Nacionales 18.388

TOTAL 18.388

NOTA 10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2011 es como sigue:

Premios por Pagar 15.260

TOTAL 15.260

NOTA 11. OBLIGACIONES FISCALES
Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2011 as como sigue:

Impuesto Retencion Fuente IR 10

TOTAL 10

NOTA 12, CAPITAL DE 1.OS ACCIONISTAS

Aln no se ha cancelado el saido por US $600 para compietar la fotalidad del capital
social suscrita segan el acta de constitucién.

NOTA 13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

De acuerdc a la legislacion societaria del Ecuador debide a que las pérdidas
acumuladas superan el 50% del capital mas reservas, Telegame S.A 5e sncuenira en
causal de disolucién, por fo que en el transcurso de 2012, una vez marcada la
tendencia de los resuitados positivos producto del incremento del nivel de las
operacionses, se tomara [a decisidn de los valores de capital a incrementar.

NOTA 14, VENTAS

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a las facturas las cuales son emitidas
al momento de realizar las ventas a los clientes, un detalle de esta cuenta al 31 de
diciembre de 2011 es como sigue:

Ingresos por Servicios SMS 20.857

TOTAL 20.857




NOTA 15. COSTO DE VENTAS

Los costos se registran con base en las facturas emitidas por los proveedores, un
detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2011 es como sigue:

Produccion Telavisiva . 4.623
IntecSms Shorts Code 3.000
TOTAL 7.623

NOTA 16. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2011 es como sigus:

Servicios Contables 6.000
Correos y Envios 264
Movilizacidn 3
Gastos Financieros 38
Cuotas y Contribuciones 234
Misceldneas 17
Gastos Legales 5.900
Gastos Auditoria y precios de transferencia 3.167
Provisién cuentas incobrables 55
TOTAL 15.677

NOTA 17. GASTOS DE VENTAS

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2011 es como sigue:

Gastos de Viaje 139

TOTAL 139

NOTA 18. GASTOS NO OPERACIONALES

* Gastos No Deducibles 5.080

TOTAL 5.080

* Detalle gastos no deducibles:

Anticipo IR 2010 3.214
Libreria e imprenta 108
Intereses y Multas Tributarias 171
Gasto depreciacién no deducibie 1.587

Total Gastos no Deduclbles 5.080




NOTA 19. IMPUESTO A LA RENTA

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 24% para 2011 y se reduciré a
razén de un punto por afio durante ios proximos 2 afios hasta establecerse en 22% a partir de
2013, Las pérdidas tributarias podrdn trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un
periodo maximo de cinco afios, sin que los importes de amortizacién excedan el 25% de las
utilidades tributarias anuales.

Pérdida del ejercicio econdmico 2009 1.020
Incremento con pérdida del afio 2010 82.392
Saldo Inicial 83.411
Péridida del ejercicio 2011 7.662
Gastos no deducibles 2011 -5.080
Pérdida Tributaria 2011 2.582
Potencial Beneficio Tributario Deducible Futuro §5.993

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre del 2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que
deben aplicar las compafiias para la determinacién de los precios de transferencia en
sus transacciones con partes relacionadas. Mediante Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 del
29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal 2008, las mencionadas
normas son ratificadas y ampliadas. En compiemento con las disposiciones vigentes el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada
en ¢! Registro Oficial No. 324 de! 25 de abril de! 2008 y reformada por las Resoluciones
NAC-DGER2G08-1301 publicada en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008
y NAC-DGERCGC09-Q0286 publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de
2009, ha dispuesto que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efeciuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
perioda fiscal en un monto acumulado superior a los cinco milones de ddlares
{US$$5.000.000,00) deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia
sobre un monto acumulade superior a un millo de délares (US $1.000.000).
Complementariamente la mencionada Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 establece
que la Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicltar
mediante requerimientos de informacioén a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacién de la
informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de
plena competencia, de conformidad con la ley.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
durante el afio 2011 no ha superado los montos de US$5.000.000 y US $ 1.000.000 es
opinién de la administracion de la Compafia que no estd requerida a presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia.




NOTA 20. USO DE ESTIMACIONES

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatcrianas de
Contabilidad requiere que la administracién de la Compaifiia realice estimacicnes y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir
de aguellas estimaciones.

NOTA 21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2011 y la fecha de emisién de estados financieros (20 de
Marzo de 2012) no se produjeron eventos que en la opinién de la Administraciéon de
Telegame S.A. pudiera tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros




