PKF

Accountants &
business advisers

VENATEL S.A. “EN LIQUIDACION”

Informe sobre el examen
de los estados financieros

Ano terminado al
31 de diciembre de 2014




e e

PKF & Co. | PKF

Accountants &
business advisers

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas )
VENATEL S.A. “EN LIQUIDACION”
Guayagquil, Ecuador

Hemos examinado los estados financieros adjuntos de VENATEL S.A. “EN
LIQUIDACION?”, gue incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2014, los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo, por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
mas significativas y otra informacion financiera explicativa (Expresados en
USDélares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2.

La Administracion es responsable por la preparacién y presentaciéon razonable de
estos estados financieros, en concordancia con la Norma Internacional de Informacion
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES). Esta responsabilidad
incluye el disefio, implementacion y mantenimiento del control interno que permita la
elaboracién de estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a
fraude o error; la seleccion y aplicacion de apropiadas politicas contables; vy, la
determinacion de estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectué de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si
los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria
implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, lo que le permite disefar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
scbre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también evalda -
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Compaiiia, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados
financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria
obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Bases para opinion calificada:

4. A la fecha de emision de este informe, no hemos recibido respuesta a la
confirmacion enviada al asesor legal, por lo que no pudimos determinar el efecto
de los posibles litigios legales, de haber alguno, tuviere sobre los estados
financieros.

5. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene US$558,268 como aportes
para futuras capitalizaciones, los cuales se originaron en periodos anteriores y
contindan sin ser capitalizados.

Opinidn calificada:

8. En nuestra opinion, sujeto al posible efecto de lo mencionado en “Bases para
opiniéon calificada”, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
VENATEL S.A. “EN LIQUIDACION” al 31 de diciembre de 2014, asi como de los
resultados de sus operaciones y del flujo de efectivo correspondientes al gjercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las politicas contables
descritas en la Nota B

Parrafo de énfasis:

7. Segln acta del 14 de marzo de 2013, los accionistas resolvieron aprobar la
disolucion voluntaria y anticipada de Venatel S.A., con Resoluciéon No.
SC.IJ.DJDL.G.013.0003309 del 6 de junio de 2014 la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros aprobo la disolucion de la Compania.

K L____
18 de enero de 2016 Edgar Naranjo L. '
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485

Superintendencia de Companias, Valores y

Seguros No.015




VENATEL S.A. "EN LIQUIDACION"

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDdlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas y documentos por cobrar (Nota C)
Otros activos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES (Nota D)
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar (Nota E)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota F)
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal A
Implementacion NiIF
Resultados acumuladgs
TOTAL PATRIMONIO,»/ |
TOTAL PASIVOS Y.§
7 o

¥

/

Dr. Luis Alberto Ortega Trujillo
Liguidador Principal

Al 31 de diciembre de

2014 2013
600
111171 120,366
1,524
11171 122.490
1.127.411 " 1,205,410
1.238.582 1.327.900
1,089 1.829
1,089 1.829
800 800
558,268 558.268
144 144
869,321 869.321
(191,040) (102,462)
1237 493 1326071
1,238,582 1,327,900

Contddora General

Vea notas a los estados financieros



VENATEL S.A. "EN LIQUIDACION"

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDdlares)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2014 . 2013
GASTOS:
Gastos administrativos . 80,138 121,769
Gastos financieros 933 230
PERDIDA OPERATIVA (81,071) (121.999)
Otros gastos (2,943) (2,586)

PERDIDA DEL EJERCICIO (84,014) (124 ,585)

I

‘7) / clf
IDr. Luis Alberto Ortega Truijillo ng. Edith Villamar
Liquidador Principal Contadora General

Vea notas a los estados financieros




VENATEL S.A. "EN LIQUIDACION"

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETQ USADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
PERDIDA DEL EJERCICIO (84,014) (124,585)
Ajuste por: "
Depreciacion de propiedades 77,999 121,464
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar 9,195 6,270
Gastos pagados por anticipado 1,524 (1,524)
Cuentas y documentos por pagar (740) (1,625)
Pago de impuesto (4,564)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION (600)
Saldo del efectivo y equivalentes al efectivo al
inicio del ano 600 600
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL.ANO 600

oA e

g, Fdith Vilamar
Coritadora General

Vea notas a los estados financieros




VENATEL S.A. “EN LIQUIDACION”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en USDolares)

A. VENATEL S.A. “EN LIQUIDACION":

La Compania se constituyé mediante escritura plblica del 15 de marzo de
2006 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 27 de marzo del mismo afio, en la
ciudad de Guayaquil. Su actividad principal, es compra, venta, alquiler y
explotacion de bienes inmuebles.

Los estados financieros por.el afio terminado al 31 de diciembre de 2014,
han sido emitidos con autorizacion del Gerente General de la compaiiia, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

B. BASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados
financieros adjuntos (31 de diciembre de 2014). Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo historico e incorporan las principales politicas
contables que se describen a continuacion. Los estados financieros se presentan
en Dolares de Estados Unidos de América (USD).

Negocio en marcha: El 6 de junio de 2014, mediante oficio N?®
SC.1J.DJDL.G.013.0003309 la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros, aprob6 la disolucién de la Companfia, no es aplicable el principio de
negocio en marcha.

Efectivo v equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efective como los depésitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, por lo que
estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion
serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos
desde la fecha de adquisicion. :

Instrumentos financieros:

e Cuentas por cobrar relacionadas: Las cuentas por cobrar relacionadas
corresponden a préstamos, prestacion de servicios y reembolsos de
gastos.

La Compainiia reconoce un activo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacién. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.




VENATEL S.A. “EN LIQUIDACION”
B. BASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

e Ofras cuentas por pagar: Las otras cuentas por pagar corrientes
(vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable,
ya que no generan intereses. Las cuentas por pagar a relacionadas
corresponde valores

Un pasivo se liquida cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedades: Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicion. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccion o alargan
la vida util del aclivo, se capitalizan.

La vida util estimada de las propiedades, es como sigue:

__ Vida util en
~ Activo - Anos %
Edificios 20 5

El gasto por depreciacion de las propiedades, se lo registra en los
resultados del afio, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida util y el método de depreciacion de los elementos de propiedades,
se revisan al cierre de cada ejercicio econémico anual, tal como requieren los
parrafos 51 y 60 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se ajustan de forma
prospectiva.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el
estado de resultados integrales.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen :

Gastos financieros: Se originan en préstamos con los accionistas para
capital de trabajo. Los gastos por intereses se contabilizan como gastos en el
periodo en que se incurren.

La Compahfia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las
utilidades basica y diluida por accion son las mismas.

Modificaciones a la Norma Internacional de Informacion para Pequehas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES): El IASB ha realizado modificaciones
limitadas a la NIIF para las PYMES, cada modificacion individual solo afecta a
unos pocos parrafos y en muchos casos solo a unas pocas palabras de la Norma,
salvo por las siguientes:

a) Permitir una opcién para usar el modelo de revelacion para
propiedades, planta y equipo en la Seccion 17 Propiedades, Planta y
Equipo.
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VENATEL S.A. “EN LIQUIDACION”
B. BASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

E.

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion
del impuesto diferido con las NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion
de activos para exploracion y evaluacion con la NIIF 6 Exploracion y
Evaluacion de Recursos Minerales.

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para PYMES
apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2017. Se permite su aplicaciéon anticipada.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2014 B 2013
Companias relacionadas (Nota G) 86,422 106,302
Crédito tributario (1) 22,058 11,373
Otras cuentas por cobrar 2,691 2,691
111,171 120,366

(1) Incluye principalmente US$7,218 y US$5,312 por anticipo de impuesto a la
renta del ano 2013 y 2014, respectivamente.

PROPIEDADES:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Edificio ' (1) 1,559,967 1,559,967
(-) Depreciacion acumulada ) 432,556 354,557
1,127,411 1,205,410

(1) Corresponde a una oficina y diez parqueos ubicados en el Edificio Centro
Empresarial Las Camaras Mezzanine mz. 154 sl. 2.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Compaiiias relacionadas (Nota G) 1,829
Otras cuentas por pagar 1,089
1,089 1,829
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VENATEL S.A. “EN LIQUIDACION”

F. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 800 acciones a US$1 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones: Mediante contrato de asuncion de
pasivos celebrado el 30 de noviembre de 2012, la Compafiia extingue su pasivo
con el Fideicomiso Mercantil Banco del Pacifico S.A., el mismo que es asumido
por C.A. Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega Trujillo, y éste acepta
entregarle el mismo valor a Venatel S.A. “En Liquidaciéon” como aporte para futura
capitalizacion.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital. ~

Implementacion NIIF: Se registran los ajustes resultantes de la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), a la fecha de transicion.

Resultados acumulados: La Ley Organica de Régimen Tributario Interno permite
la amortizacion de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se
obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.

G. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacion un detalle de los saldos con Compafias relacionadas:

l
3
I
’
'

 Afo 2014 _ Afio 2013
Por cobrar Porpagar _Porcobrar  Por pagar
C.A. Estudio Juridico Ortega
Moreira & Ortega Trujillo 86,422 106,302
t Bolivar Compafia de Seguros
- del Ecuador S.A. i 1,829
86,422 - 106,302 1,829

H. FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION LIQUIDACION SEGUROS

BOLIVAR:
i Fecha de constitucion - 10 de julio de 2014
Comparecientes: . Ing. Cristian Rene Espinoza Pefa representante

\ de Inveraciones S.A. y Venatel S.A. en Liquidacion
' en calidad de liquidador principal.

l Abg. Aldo Alfredo Maino Isaias Gerente General
o de Centro Educativo Integral Ceneica S.A.

Ing. Carlos Alberto Espinoza representante de
Bolivar Compariia de Seguros del Ecuador S.A.
En Liquidacién en calidad de liquidador y Abg
Francisco Ramoén Vélez en calidad de Gerente
General




VENATEL S.A. “EN LIQUIDACION”

H. FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION LIQUIDACION SEGUROS
BOLIVAR: (Continuacion) r

Constituyentes : Centro Educativo Integral Ceneica S.A. “La
Constituyente A”

Venatel S.A. en liquidacion “La Constituyente B”

Administradora de Fondos de Inversion vy
fideicomiso Futura , Futurfid S.A.

Objeto: : Es el contrato en virtud del cual una o mas
personas llamadas constituyentes 0
fideicomitentes transfieren, de manera temporal e
irrevocable, la propiedad de dineros, cuentas por
cobrar, derechos econémicos de percepcion o
cobro, bienes muebles o inmuebles, corporales o -
incorporales, que existan o se espera que existan,
a un Patrimonio Auténomo, dotado de
personalidad juridica para que la sociedad
administradora de fondos y fideicomisos, que es
una fiduciaria y en la calidad de su representante
legal, cumpla con las finalidades especificas
instituidas en el contrato.

Bien inmueble: : Terreno identificado en el catastro municipal con el
codigo numero 11-400-0-0-4-1-4-3 conocido como
Lote C1-SALDO-NUEVA-RESERVA situado en la
parroquia urbana satélite La Aurora del Canton
Daule, provincia del Guayas, al valor referencia de
US$6,000,000.

I. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones cen partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
I operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
' presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.
Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:
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VENATEL S.A. “EN LIQUIDACION”

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América.

Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de Ameérica, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

Ingresos senalados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos senalados en
los articulos 27 o 31 de la Ley de Regimen Tributario Interno.

b. El sujeto pasivo:
=  Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

= Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio € Inversion;

= Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades;

= Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econodmico;

= Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales no
renovables;

= Tengan titulares de derechos representativos de su capital que
sean residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
No Realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y,

No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.
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VENATEL S.A. “EN LIQUIDACION”

J. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros expidioé las normas para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de las
companias y otras entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,

| las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Companias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Economicos por el Servicio de Rentas Internas.

E: Su propietaria est4 obligada a presentar estados financieros consolidados de
acuerdo a lo dispuesto en la Norma Internacional de Informacion Financiera = NIIF
10.

K. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014, segun acta del
14 de marzo de 2013, los accionistas resolvieron aprobar la disolucién voluntaria y
anticipada de Venatel S.A. Con resolucion. SC.1J.DJDL.G.013.0003309 del 6 de
junio de 2014, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros aprobo la
disolucion de la Compania.




