Corpservivinar 5. A,
Modas w low Bslndos Financieros

31 da Dovembre de 2017

¥ Actividad

Lu compaiiia se conetinayd en el afio 2006 v esth fedicada a In venta ai por mayor y mesor
de materiales para la comslrueeiom.

2. Poiitieas Conladies Significativay

2.3 Treplaracién de cutgplimiento

Les eslados [ieneicros han side oreparados de conformidad con nonnes internacioiiales
de informacion fnancicra NITF Pymes. Fawns estados financiercos fuccos awivrizdos pare
st i fmak por pacte de 1o Admindstacion de lu Compitia en sbi! de 2008 v segin
03 reguenmuesdod extaldarios sorian sometdos 7 1o aprobacidn de la justy pouwral Jde
HestonIsmE, i oG icecicn

2.2 1tase de prepacocion

F.os estados financieros adjuntos haa sido preparados sobre Ia buse del costo histdico. T1
custo histditeo se howy en 2l walor geeptablz de Ja contraprestacién aaveada a vambio de
piznes o servioies. Ui valor rponabbe, ao cambio, o5 o] precic cue se 1eeihiria por vendar
i gotive o of valor pasado pars RNSIert W pasive entte participantes indeprendentss de
moimereado o ln fechs de la valoraciln, constdermndo e cameivialoss ool setdvo o
pasive, Fate valor razonalie a sfeckos de medicion v revelaciin s deteiming sobre wsia
base a difsrencia d2 las mecicromies que poseen sierds similined con ol valm waonable
pidne ox 2l ease dol valor viels de realaactdm de Ta Seceion 13 o 2F valor en usa de la
Neccitn 27

tina dascripeion da las principaies polllicas conlables, 24 preseniy & Conlinuacim
2.3 Jnsirumesnlos Yinaoeivros

bz wmvwmentos financierns son comtratos que angingn en torma simuliEnsa un acsivo
flsancieto pare uia entldsd v un pasevo finaneiero o msimimento de patfinisnio pars olra
orbidad, Tos primoipeles actives v pasivis finaneioros nresentsdos en ¢l oeddsdo de
sdluacidn fmanciora de la compahia son efactivo, chuentas por cobray, 2os presiamos ds
corto v larmo plaxe y lies cuontas por peger caceplo ol impuesle o la renis. Las polilioeg
convahlas par &1 reconosinmignis v medieidn se prosenian @ conlinse dn:

s
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Activon financierns. 32 reconueen o s dan ¢e baja n fa feohy de Ty nepociacion uande
¢ finds wns compra o vonls G un avtivo Tmaneien v oo meden miciadmante o valor
razoiable mas Loy cosios de ta transaccidn,

Posterior ¢ 18 feche de! reconccimienic iniciel s mider 8 coste gmortizado o al valor
ravomahie ¥ 58 presentan on aclivos no memmentes, excepro aquedlos sult vencimisnts
origiales mleriores a doce meses 3 partir de fa lechs del sstade de siniacion fnansiern
UL HE TIRSSENTAN SOTI0 BOOiYOS Lorierliey

Efertive

hciove aielios activos Joapcieros Diquides v depositos que se preden isansforimur
rapidantenie e slvvivi vy un plazo wenor g tes meses

Cuentas por cobrar

Loz cuentas por cobrar so las considera como actives financiercs no derlvados con pugos
fipos que T s cotiFal en Ul mersado aolive, 2@ clasilicae cemo actyvos cormiertes,
exceprn aguelivs valoros con veneimienios mavores 4 doce meses desde la fecha doi
estado de sihrcion fluanciera, qae se prasenlan COomo 40U viv mor CoFmients

Poslerior al reconogimismio micial, al valor razonable, se miden ai coste smorliyado
atiizande el mélodo de la lesa de oeerds efoctivie, pwnns coalquisr deteniomn, Ta
geigrmigerin de 1a msa e urferds efectva se renllza prus aguellay puenlas por eohngy,
COf elaoo weatscial, won veneinneniu tnyor & 365 diss,

asives finapeleros., Los netrumentes de doads v pairimosio son clusifcados como
pasivos Fnancieras 0 eomng padringite de confbrnudad con [a sugisacia del conimlo v s
claaifican oMo pasivos comepies 4 menos gqus s cotpaitis s o dorocho
fncondiciomal de diterir el nage de 1a obligacion nor 1o menas doce meses posteriotes a fa
fecha dol ealade de wiiuaeion fnanciems.

Cacnias por pagar

Represanan pasivos Lnancicios ne aetbados son pages Ojos o deleuninables, que no s
eotizan 2n un mercado achve. Poslernommente sl recorwocimicndo wvicis! u valor
razatiahle, =2 miden al co=o amortizudo wnlizands el méode de Ia tasa de interés
efiootive para aquellas cusalas por pagar. con slecte meverial. cop vencimiene mayor &
IAhdigs.

-
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2.4 Invenkurios

Son medidss Al coste o vl neto isalizable, ef motor. Bl costo se asigna ulilizando !
i promedio pomletado. El valor et replizable reprosonia o procic de venta
estitiade menos s costos de terminacitn y f0s Cosloas necesaring para L venia.

2.5 Propivdades v eguipns

Medicon inicial, Se regisban ai zostdy de adguisicion. 1 coslo comprends su precio da
sdquisizion mas todos los coslos direclaments relacionades con ta ubisacisn de activa y
fuesa =1 condiciones de fimeionamiento. Log gasos de roparacton y martenivuenio se
sronoeen en los vesuifados del sido en el perlodu en que se prodacen,

Medicién posterior madilo del eesto, S¢ regislam al costo de adquisicion menos ia
depreciacion aceomulads v menos el imperie acumulado de lay perdidas por detenions de
valor, g1 Fubieve, Tos pestos ge reparscion v o munlenimicnto se seconoced & Low
reswitades del aho en o perislo on gue seprodicen.

Medicion povterior msdedis de vevalnacion, Posterior al reconscaain injeit lag
wolguectas, fueron veccuocidas o sus walores revaluados, gue ropresortan sus valores
razonables. 20 el momoentr de lus sovalupeiones, meass' el importe acunulado e las
serdulas for deiecaorn deovalor, st hubievs, Los novememos en formm conbines on la
revatuseion de decunos v eilificioy se eeonecen en omo resuitndn integtal del natrinonio
VRO PTCASTIEE COTNG TREETVE P TRvoiLachon, exceplo cuando seorovierte la revaluucion
recomocida previamends on roselmdos. Cesndo se produeec 14 baja deb getivo, @l saldo de
T mvalyacein s debe transferr directoments & urtlidades retenidas

Métirdo de depreciucidn y vidas biiles. Fi costo de propiedades v equiros, se deprecia
da acuerdo con &l mélode de lnea tecia. La vida dul ssimadn, vakor residust v of mddodo
de depreciaciin bon ravisados al Nnal de cada afo, siendo < efecio de cualquier capibio
e o wedugide reglvivade sobre uwa bage prospoctiva, Lay vidas @bl vsudas, som goms
S

Vida fiel et ahos
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Retire o venta de propicdades v eguipss, ia utilidad o pialide  os reconocida en
resueitados v surge dol velrrn o venta Je wna partide do sropicdudes v equipos la cunt 22
caleuizda como la diferenciz endre &l precio du vians v o vulor en librog 42l active

26 Deterioro ded valer de fos activas tangibles,

Al fngl de cade pertode, s Adminsstracion de dn compafiia. svalie fos vabores oo libmos
det wus petivos fangibles o fin de determanar 1 wasloneis de an mdicative respacto o que
exios melivos hon suditdo aizune nerdids por deteriarg,

Las perdides por deerioro e veeconncen en tesultados, con sxeepeldn db ua setvo
revaluzdo que primero se afecn & la revaluecidn del pulomuonic. B! reverse de urg
perdida por delerions pe ruegoce 07 Tesiltados

1.7 impzestos

Tl impuesto copresde v of dilerido so registrar en L vesibtados ded periodn exceptn que
sura de ung rannaccion que se reconnrea fuers del resubado bien sea de olte resuliado
ipiearal o del peleimonio on coye ceso we recmocerd fuema 8¢ 1os resyltados.

at Ll bngoesto cortonle, se basa on Baootilided grevable gue es Ta pibutaris thase
immemibie) registrads durante =} afe. 1o wikdsd gravable difiere de da wilidad
sonlable, debide o las purlidus de dpresos mporihles o dedaoibles v purdidas gue
nn sgran gravables o degucibles, B pasivo de la corpenin por impussto a lo resia
carrients 2e caivuba unlraando pars 2l cjerclelo 20017, la less ses! ded 22%
aprobada por €l Sericts de Rertas Tntemas,

by 1% Impriasio diferido ss reconces sobee las diferencias teraporacios delerminndas
entre el wiior en hbros do Toe getbvos v pasiees do Tos esmades fmaneictos v ss
basos lmcalos, wlibizendy beag Geenles gue 36 cspery scan de anlichcidn on ol
neriode &n el gue gl active se realice o ol pasive sooosnesic. modetive por
inpLcaln diferide 2o reconoece gensrplmenle por todes les dilerencias dibatarias
dedncildas en la medida gue voswiic probablie wine o compaits dispomgs de
ulllidades gravitdes Ditaras conilrs lag aue se podeia afecler esas difgrencigs
tenprariEs dedueiblos micniess guee wn pasivo por Enpuedic difsrido e reconoce
gensralimatre para todas las diftvencias lemporerias fnponibles
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2.8 Provisiones

He recongcen cuando b compahia fisne una obligaelin presents como resullado du un
succso pasade, donds ez probable gec b commaiis tenga que desprondense de recnsos,
paus cantidke s chilgacion, v pueda hasttse wha cslmacion fiable de eslas provisums.
Fi unporte reconocido cotno provisien, d fina! del periodo_ debe wonsidorar 1os tiesgaos v
g prads de neeridumibres e shtas,

2.% Beneficios & empleados

ay Lag obligaciones por heneficios definidos OBD fubilecion pamongl, desabucie 2
ndemmizacionss son defermingdas ubilizands o wmétndo de 1o unidad de erédil
provectado con veiores sofoariales realizades al Tieal d- eads periode, T.os sosios
por este coneeplo Micelwetile o reeowerh on los resultados del afio 0 en orp
rosieado miopmd en los casos cug apliguen. Laz augves mediciones, gua
comppreaden Ias gsnameis o pérdidas acpparisies, se veconccen e ef esiade de
sibwacion financiara con cargo o abona a olro Feswltede miceral Sn gl 2017 1a
eompainla no actiralvzo esle beneficio

b) La paricipacion de rrabagadoies estd constingdy dlo conbemmidad con disposiciones
Tegales a 19 tasa del 13%)

2.15 Recovoekaienio de ing resos por venta de mageriales de cansiroccibn

Lo ingresos procodentes de la ventn de bienes se miden al wvalor razonghle de la
conirsestacion cobrada o por sobrar, enizado on oang los descuenws, bonlfeaciones:
© tebaias somerelaicy Qi 14 compaiia puedd elumms v se reonaeen suando 'a commsdia
transfiers fos rizsgos v beneficios da tipo significemivo, derivade de lu tratslorenela de los
hivnes, ¢l imporkc de Tox ingresos ¥ bos gostos ewmidos o per oo, son medideos con
fianihidud, v ex probebla qus 1a compafiia recita 1os baneficios econdaueos Asealados ool
Lz trandacidn.

111 Reconocismiento de costos v rasios

bos costad v gastos s tomslran al eoste histotico v s fecotsenn & medidy gue son
licurtidos considerande ia base del devengade, independisntamente de la f2cha 2 gite 32
hava realizado ¢l pago, ¥ 3¢ megisea v ol periado of e Qe se conosa,

L12 Compensacion de saldos ¥ tranzaceiones

¥.as noimas mterracionales de intivrnseion fmancicry NITF Pymes o ponniien gue se
safipengen s golivos ¥ paslvos, tamposo los ingresos ¥ pastos, silvo aquclbos casns en
Gue ig compensacion e regueride o ponmitds por algnun nonss conlable v oesia
mresentacion seq &f refiejo de ja esancid i 1y mansaciin
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3, Estinaciones y Criterios Contables

Los emades finamwderas adjuntos, requisren que i Administracion realice ciecigs
achimaciones v establezca abgemos supuaesios inheventes ol actividad cormdmice de la
catidad, con i propdsite de deterrpinar ks vuluseion v presentactén de alguoes partidas
aue fwman paric de dos estades fiencieres, Te Admisigiracion susleply que tales !
cellmaciones v osypuestos estuvieron basades on Ja muojor ublizacion da b informacién |
diszapdiic o ese wmmnzaon, o5 cuales podriee egar a ditieri de sas cfectos Fingles, i

Lag calimmcioney v critstios contaidles ¢ revisan sobro way base nonodica. Tas Tevmisiongs

a las estintacionss se recondeur on ol periado de revison v pericdos fuioros sila revisidn

afecia al perindo actual v periodes subsacucties.

4. Efetiva i
Regresonta o sgldo on o v en cuentar corrientes locules. Bstos fondos no owtdn sujetus

o THITERINS resilioohin,

A Ceentos por Cobear

Las puentaz por eobrar eatin constividas aoma sipee:

- v S L1
Cligntae USE 466767 TSF 67325530
Mioney - Tslinnacon pary cacmas imcokrebles 20258 AR TRLBOY

USE 40196487 83 7035030

Lss crentas por cobtsr g chenres tienen plaze de vencimiento de 3 a Y dag y no goncran
tereses, eXcepla poT clartos clientes con mna antighedad mavor & un allo.

&, htiprecstos Corrieates

Lo geiivos por mpiesion commenles oslin ieprosentados cormo sim:

2007 2if6
Lorpnsstoe 8 ad walor sgreado TV A [SF S506344 N3 5304544
Crdciibo tilntario de impmcsto o 1s rons 15,6266 103,434,230

TS5 16069166 _TSE 160,303 54




T Propictades v equimos

Propaedadas v equepos ostd constitiido ome sigoe:

2007 .
Thslaltcrons UsE 09640 VRS
Vehicidu 4,100,897
Lfuebics venseies 4,350,57
L kpres . T06.37
Fubist i, 153.51
e aracion arimiiada 14, 20&.L5

_USS__ Y594480 VNS 6HiESE

&, Cueplas por pagar

1.45 cuentas por pagsi estdn condtiluidays como sigue:

LLoame

{3 bwir &t
64 855 2]
425057

. 637
o 70T ES
12261637

47 2014
Uroveedores locales USE SIS, 79275 #)&5F B0 RVT 44
Togtiuio Ceumtoringg Je Sorutided Soce] o dasTaas 2455514
L8$ 330,370 USE

R4S 400,62

Provesdores locales represenlnil COGIAS oy pugar por ownp do bienes ¥ servicios, to

penuran nlereses v son paredores enan piago 4= hass 9 dias,

4. Linpuestos Carrientes

Los posives par imppesies coprienties estdn representsdos como sipu!

iy 216
Terpwesior £ 14 TéDia 8 peghr T&% - L -
Futoneaomiza en Lo fuertis Ju topocsio o s rouda 41806593 £1 80T M

L G ) e

43, 507.2%

I
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g reconedliosidn mire du niihidod seumin estados financieres v T whlidsd wavable es

GO SHEUTE:

LT e

bitdidad Rogedy antes de impmesto g bt ianw 155 Tk AL {3.125)
{fastos ho deducles _ 3313 d444
Litilickad, pravable 410 751
Taser e impuesio 5 i3 renin 22N, 22%%
tmpaesio cessadn ar G
Anlivipe minimo &2 iapucste a 1a renta 5,243 7,023
Bimog custis de anticing pa Ty - -
hanea rebaja ded anticeo (3,243}

Merag petengiones en la fueatc C4. 154 {7,777
iCrEdTie tiontamio do sfies anterinres FINSZETH C9 123)

Satdo a favar

USS (197,465

ERS 305,079

At del gjercicio 27 1$ se debe copsiderar coinw ipuculo a lx renta minneme o] vulnr

dei antivipe calewlado pamg gl afto conespondiente,

Lus declavaciomey de topuests & da vonta hasta el piio 234, estdn cerradas para revisidn
por pacte de las autoridades ibodareas. A o Lecha de osle inlbome, s compudfits g ha
reeibido hottcacionies con rsspecte o los aflos 2013 al 1017, por io que esins aflos
aslarian soicrtios para fluras Henlbacionns, sobre e cusles podran ovistir diferensias

de eriemie on malerd dnbutari.

Asnatos Tribatarios de ta Loy de Peoenic Ambicnlal, Optimizaciby de bos Tugresos
del Esiade vy leaciivacion de s Besnomia. Los ayprelos mes Jostarados s prosonkan a

COTEFILACH;

- T.om gastes raiacionndos con vehiculos por avalios qua miperan U5 35060 20 =
o de dukos del B840 sesin considermios cotos oo dedoaibles.

- Inerementa de laiarila del 2% a1 3% 20 la salida de divisas. &l uso Je dinero sn el
exterior se conzidera como hecho senerador v ose conmiders eventos de esfe
impueste of pugo de dividendos a compariias 0 pers0GRs Deleles Jue Bo Gien
danmhivaliscag e opariisos soafess. Los pagos de sde impouesle e ipoilacidn de
matesins nrmEs, insurmes ¥ hienas de copital, gne consten en @ iistalio ginitidos por
¢l Comitd de Politica Tribulisvia v guu sean willi-ados e procesos produdilvos,
pueden servilizados cono crédite dibntario de impuesdi 5 la ronta,

e
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- Eo ol 2018 se sphicard I 1arife genovad del 239 de bopuesio a Ja renda v det 28%
cuande la seciedesd denge  acclotustas,  scclos, parbicipoy,  wonstitoyentes,
bemefivciarios o simifares residentes en peealses laculos o regimenss de menor
rhopesicion directa e indirects y cuando ta sociedad Lhava lnownplido o deber de
mfernar sobre I parlicipecion de sus accionistas APS en fehrero de eada afio.

= Lag snciedades o considerarin on e! célendo def anticipe para ot cjercicio 2058, en

ol ubro iz postas ¥ gamwos, ios sueldos v salanios, In dechnotercers v deetmecuark
FEIRICTACINT, sk oo 1og apertes patrotaled sl soeurg sociad ohligataria.

10, Pashves acwneiadoy

E.os pasives actenudades wetin constinidoy como sigus:

207 e
Heneficios sociaies LIEES 2611 kg -
Brgriicipacion de mabajadarer 15 =

1185 275118 USS -

11, Pasivo v corritaie

L pusivg B0 SorTienle it consbiteido comi sigue;

ZET 2016
Fobitacign patronsl y desghueo pes 2,604.33 1S53 265455
CHrog 16,58%.41 . 1hSB2a3

USS 19268376 U8y 1925378

Tas odlculog e jubdacion paifonsd v o Jdesabucin fesion eleclundos por saporios
eudificados pacy 1l proposito.

Lagg comilss por peumr oon lercerss ne liaen deehs cspeeilics de voacimionio v oo
IEMOTENR HEHT ERCA.




11 Pagimonio

Capital pagado. Lsld representada por | N aceiones ordinurias v nomisatives do U8
1,00 du velor nomingl unitario. B8 capsial anlorizads foe establecido wa LIS 2,000, Tas
BECTIIIGY N0 58 Cofizen an ln Bolds de YValores

Chros resultados fnteprales OR). Represeta 2] ajosts provenicnt: de ios catordng de
jubilasion putronyd vy desahcio,

Ligete por aplicacion de fas NIFF. Repiescnus of apusic de activos v pasivos en ef afic
de lg tragsicién por dn splicacion de lus normag inigrnacionales de Rlprmacison fangieeg
NiE

1), T'ranswcciones con Partes Relacvionadas '
b lmsdeciones g partes relacienadas se revelan en ol cucrpo del balanes,

i4. Hechos vewrridos despurés def periodo sobre of que se informa

Lintie o 1 de eoero de 2018 v la fecha dé emiscda de los sstados bneneictos, no <o

woduieron eventos aue en opdnidn de B Adminiirasiin podictan tengr 1 efecto

imperianle some 1o: estados fnancigrss adiuntos,
if




