CORSAMER S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

1. INFORMACION GENERAL
1.1. Actividades

La Compaiia fue constifuida en Ecuador el 23 de febrero def 2006 con el nombre de CORSAMER S.A.,
regulada por la Ley de Compafiias con un plazo de duracién de 50 afios, e inscrita en ef Registro Mercantil del
cantdn Guayaquil el 9 de marzo de 2006 anotada en las fojas 24.812 al 24 830 y numero 4.557. La acthdad
economica de la Compafifa es de transpotte de pasajeros, principalmente por via maritima.

Ei domicilio princtpat de la Compaiiia, en donde desarrofla sus actividades es en Ia provincia de Galapagos,
canton Santa Cruz, Parroquia Puerto Ayora, en la direccion: Urbanizacion El Mirador, Caile Delfin 5/N.
Ademas cuenta con dos establecimientos abiertos en la ciudad de Guayaquil, para desarrollar sus actividades
administrativas v operativas.

Las pri:ncipales entidades de control sen: a) Superintendencia de Compafias, con expediente No. §22362; y b)
Servicio de Rentas Internas, con registro Unico de contribuyente No. 0992446986001,

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia rantenia 31 empleados bajo relacion de dependencia directa para
desarrollar sus actividades.

1.2. Administracién y Accionistas

La Compaiiia es administrada por el sefior Fredys Livinton Mora Trejo, reefegido como Gerente General por &
lapso de cinco afios, por la junta general extranrdinaria de accionistas celebrada ef 30 de junio del 2014, con las
atribuciones y deberes determinados en los estatutos sociales, sobre la representacion legal, judicial y
extrajudicial de la Compafiia.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas, es de responsabilidad de la Administracion
de la Compariia.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia cuenta con 3 accionistas de los cuales, el 70% de las acciones le
pertenecen a la sefiora Amelia Transtto Mora Trejo, el 29.88% al sefior Fredys Livinton Mora Trejo, y el 0.12%
a la sefiora Clara Edilma Trejo Gracia. E1 3 de marzo del 2017, las acciones de la sefiora Amelia Transito Mora
Trejo fueron cedidas en su totalidad al sefior Fredys Livinton Mora Trejo. Al 15 de enera’del 2019, la Compafiia
cuenta con 2 accionistas, de los cuales el 99 §8% de las acciones fe pertenecen al sefior Fredys Livinton Mora
Trego.

1.3. Entorne Econdmico y Politico

La informacion refacionada con el indice de inflacion anuai, publicada por el Banco Central del Ecuador en los
tres Gltimos afios ha sido: 2016-1.1%; 2015-3.4%; v 2014-3.7%. Estos efectos inflacionarios estuvieron
originados principalmente par ef incremento de precios en los productos de bienes y servicios, que han afectado
el poder adquisitivo de compra de los ecuatorianos.

Fl Gobierno actual desde mayo del 2017, inicid su periodo de cambios con base al dialogo de todos los sectores
politicos v econdmicos. Tales cambios realizados en lo constitucional, legislativo, juridico, administrativo y
leyes conexas, amparado en las decisiones de la consulta popular realizada en febrera del 2018, Con el propésito
de proveer una estabilidad econdémica del pais, se han estabiecido nuevas politicas orientadas a fortalecer los
sectores privados, en especial los exportadores, creacion de nuevas alianzas piblico-privadas, reduceidn del
gasto piiblico, refinanciamiento de la deuda externa, entre otros. Al 15 de enero del 2019, estos cambios se
encuenttan en proceso de ejecucion, por lo cual atn no se puede medts suimpacto.

3. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas aplicadas por la Compaiiia en la preparacidn de los estados financieros
se detallan a continuacion, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan en tos estados financieros.
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CORSAMER S.A,
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda
funcional de la Compaiiia y har sido preparados a partir de los registros contables de acuerdo con fa Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB por sus siglas en inglés) sobre la base del
costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables mencionadas a continuacién. El costo historico
esta basado generaimente en of valor razonable de In contrapartida entregada en el intercambio de 1os activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al medir et valor razonable, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado torarian en
cuenta al fijar el precio de los mismos a la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, se establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en el nivel
1,2 0 3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada para la medicion del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar} en mercades activos para activos o pasivos idénticos que la entidad
pueda acceder en la fecha de medicion.

Wivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en ef Nivel 1, que son observables para el active o
pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables pata el activo o pasivo.

2.2. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Efectsvo v equivalentes al efeciivo incluye aquellos actives financeros liguidos, el efectivo en caja y depasitos
2 ta vista en bancos.

2.3. Activos Financieros

Los activos firancieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion cuando se compromete a
comprar un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la etttrega del active durante un
periodo que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente y son medidos inictalmente a su valor
razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en los resultados, los cuales son imcialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados. Los activos financieros recanacidos sen posterionmente medidos
en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

Los activos financieros se presentan en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde 1a fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos no corrientes. La Compaiiia
clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito con el que
ge adguirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento dei reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia mantuvo
activos financieros en la categoria de cuentas por cobrar, mantenidos hasta su vencimiento, cuyas caracteristicas
5011

2.3.1. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar: Los deudores comerciales ¥ otras cuentas por
cobrar, son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que
110 eotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compatiiia provee bienes o servicios y dinero directamente
a un deudor sin intencidn de nepociar fa cuenta por cobrar. Después del reconocimiento inicial, 2 vaior
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de nterés efectiva, menos cualquier
deterioro. Las cuentas por cobrar se tegistran a su valor nominal gue es €l eguivalente a su costo amortizado.
Los deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores 2 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.
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CORSAMER S.A,
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Por ¢l Ailo Terminado el 31 de Diciembre del 2016

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {centinuacion)

2.3. Activos Financieros {continuacién)

2.3.2. Deterioro de Actives Financieros: Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro a! final de cada periodo. Ta Comparia constituye una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas pot cobrar cuando existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de une o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes
de Ia pérdida tienen un impacto sobre fos flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La existencia de dificultades financieras sigmficativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y [a falta o mora en los pagos, se consideran indicadores de que la
cuenta por cobrar se ha deteriorado. Bl valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto por las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provisién. La recuperacion posterigr de 1os valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el unporte en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en ¢} estado de resultados.

Al 31 de diciembre del 2016, ta Compafila no tiene constituida una provision por deterioro de sus cuentas por
cobrar comerciales debide a que considera que no existe riesgo por deterioro. S embarge, la politica
establerida considerz una provision del 100% sobre las cuentas por cobrar con antigtiedad de 360 dias o mis,
que en base a la experiencia historica, tienen un riesgo alto de recuperacion. Para [as cuentas por cobrar que
presenten una antigiiedad menor a 360 dias, se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro, con base
a las experiencias de incumplimiento de la contraparte y un anilisis de la posicidn financiera actual de la
confraparie.

2.3.3. Baja en Cuentas de un Activo Financiero: La Compafiiz dard de baja un activo financiero cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o se transfiere de manera
sustancial los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 8i la Compafiia no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del active transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y fa-obligacion asociada
por los valores que tendrig que pagar. Si la Compafiia retiene substancialmente todos los fiesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero ¥ también reconocera un préstame colateral por los ingresos rectbidas.

2.4 Activos no Corrientes Mantenidos para fa Venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicidn se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso continuo,
Esta condicidn se considera cumplida dnicamente cuando la vettta es altamente probable v ¢l activo (o grupo
de activos para su disposicidn) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual. T.a Administracion
debe comprometerse con 1a venta, Ia cual deberia reconocerse como wna venta finalizada dentro del periodo de
un aiio desde la fecha de clasificacién. Los activos no corrtentes {y grupos de activos para su disposicion} son
clasificados como mantenidas para la venta y son valuados al menor, entre el valor en hibros y el valor razonable
de los activos menos los costos de venta.

2.5, Activos Fijos

2.5.1. Medicion en ¢! Momento del Reconocimiento: Los elementos de activos fijos se valoran inicialmente
por st costo. El costo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente refacionados con
la ubicacion del activo ¥ la puesta en condiciones de funcionamiento ségin lo previsto por la Administracion,
y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y refiro del elemento o de la rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de los elementos de activos fijos, los costos por préstamos de la
financiacion directamente atribuibles a la adguisicion o constracoidn de activos calificables. Un activo
calificable es aqué! que requiere de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su use o venta,
periodo que la Administracién ha definido come mayor a un afio.
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CORSAMER S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

2, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {continuacién}
2,5. Activos Fijos (continuacidn)
2.5.1, Medicion en el Momento del Reconocimiento (continacitn)

2.5.2. Medicion Posterior al Reconocimiento {Modele del Coste): Posterior al reconocimiento inicial, los
activos fijos se registran al costo menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas
por deterioro del valor. Los costos de reemplazo de parte de un efetnento de activos fijos son reconoctdos en ¢l
valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo en el periode gue medie entre ¢l
actual y hasta ! siguiente reemplazo, siempre que sea probable que la Compafia obtenga los beneficios
economicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en iibros de fa
parte reemplazada se da de baja de las cuentas correspondientes,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periode en que se incurren.

2.5.3. Medicién Posterior al Reconocimiento (Medele de Revaluacién): Posterior al reconacimiento inicial,
los activos fijos se registran a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momenio de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del
valor, en caso de producitse. Las revaluaciones se efectilan con suftciente frecuencia, de tal manera que el valor
en libros no difiera materialmente del que se habria caleulado utilizando los valores razonables al final de cada
periodo.

Cualquier aurmento en la revaluacion de los actives fijos se reconocen en otro resultado integral, y se acumula
en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de activos fijos, excepto si revierte una
disminucion en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros
de la reevaluacion de dichos activos es registrada en resultados en la medida que excede ¢l saldo, si existe
alguno, manfenido en la reserva de revaluacion relactonado con una revaluacion anterior de dicho activo,

El saldo de revatuacién de los activos fijos incluidos en el patrimonio es transferido directamente a laos
resultados acumulados, cuando se produce la baja en cuentas del activo, No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compaitia. En ese caso, ¢l importe de Ia reserva transferida
es 1gual a la diferencia entre la depreciacién calculada segiin el valor revaluado del activo y la calculada segin
su costa original. .
Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a resultados acumulades no pasan por los
resultados del periodo,

2.5.4. Métode de Depreciacion y Vidas Utifes: Ei costo de activos fijos, se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta, basada en la vida 1til estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean
vida (i diferenciadas, menos los valores residuales, que la Administracién estima recuperables zl término de
su vida wtil,

Las estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacion de los activos fijos, son revisadas al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambto en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A continyacion se presettan los principales elementos de activos fijos ¥ las vidas niiles usadas en el calculo de
la depreciacion:

Aivey de Vida Util Estimada

. Minima Mixima
Muebles y cnseres - 16 12
Maguinarias y equipos BT 12
Equipos de computo 3 5
Maves, barcazas y similaes il prl

Los activos ¢n proceso y transito se registran al costo de adguisicion, La depreciacion de estos activos comienza
ciando estan en condiciones de yso.
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CORSAMER S.A.
Notas Explicativas 2 los Estados Financieros
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (confinuacién)
2.5, Activos Fijos (continuacién)

2.5.5, Retiro o Venta de Activos Fijos; Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de
activos fijos, se determinan como la diferencia entre el precig de venta y el valor en libros del active, tas coales
se reconocen en fos resultados del perfodo en gue se incurren. El vaior en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce Ia venta o €l retiro. En caso de venta o refiro subsiguiente de

activos fijos revaluados, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a los resultados
acumulados. : -

2.6. Deterioro del Valur de los Activos Tangibles ¢ Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
ge calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efective 2 fin de determinar of aleance de
la pérdida por deterioro. Cuande no es pesible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiiz calcula el importe recuperable de l2 unidad generadora de efectivo a a que pertenece dicho active.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son tambign
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.
Los activos intangibles con una vida itil indefinida no estan sujetos a amortizacion y deben ser sometidos a una
comprabacion de deterioco anualments, o cuando exste cualgquier indicacion de gue podria haberse deteniorado
su valor,

Ei importe recuperable es ef mayor entre el valor razotiable menos el coste de ventas v el valor en uso. Siel
umporte recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculade es menor que su valor en libros,
el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las perdidas
por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado,
en cuyo caso se debe constderar la pérdida por detenoro como yna disminucion en la revaliacian. Cuando una
pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede
el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido ta pérdida por deterioro para dicho activo
{0 unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por detenioro es reconocido
automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso
el reverso de la pérdida por deteriore se manefa como un aumento en la revaluacion.

2.7. Inversiones no Corrientes en Asociadas

Son aquellas entidades sobre las gue CORSAMER 5. A, tiene control v el poder para gobernar las politicas
financieras v operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades. La Compaiiia mide sus invetsiones en
asociadas al costo, excepto si la inversién es clasificada como mantenida para [a venta, en cuyo caso se
contabiliza en “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinvadas”. Al 31 de
diciembre del 2016, la Compaiiia mantiene apories para aumente de capital en las compafiias refacionadas, para
la adquisicién ¥ puesta en marcha de las embarcaciones.

2.8, Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de ta negociacidn cuando se compromete 2
pagar el pasive financiero y son medides iniciafmente a su valor razonable, mas los costos de [a transaccion,
excepto por aquelfos pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.
Los pasivos financiesos reconocides son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor
razonable La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en fas siguientes categorias: pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resuftados y otros pasivos financieros. La clasificacion depende def propdsito
con el que se contrataron los pasivos. La Administracian determina la clasificacidn de sus pasivos financieros
en el momento del reconocimiente imicial. Al 31 de dwiembre del 2016, la Compafita mantuvo pasivos
financieros en la categeria de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuyas caracteristicas son
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CORSAMER S.A,
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)
2.8, Pasivos Financieros (contiauacién)

2.8.1. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar: Los acreedores comerciales y ofras cuentas por
pagar son pasivos financieros distintos a los instrumentos derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado active, Despuss del reconocimiento inicial. a valor razonabls, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, El gasto por intereses (incluyendo los intereses
impticiios) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando Ia tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del imterés resultaria inmaterial. Lz Compafiia tiene implementadas peliticas de
manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de acuerdo con los términos
crediticios pre-acordados. Los acreedares comerciales y otvas cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha def estado de situacion financiera,
que se clasifican como pastves no corrientes. '

2.8.2. Baja de Pasivos Financieros: La Compailia dara de baja un pasivo financiero si, v solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.9. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a [a renta por pagar corriente y el impuesto
diferida.

2.9.i, Impuesto Corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en Ia uiilidad gravable (tribuiaria)
registrada durante ef afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
0 gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se caloula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2. Tmpuestos Diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias femporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuestos diferidos se reconoce por todas Ias diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, El
impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en [ normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar
el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resutados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivoes por impuestos diferidos s¢, y solo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los activos por impuestos
corrien{es con pasivos por impuestos corrientes, relacionadas con la misma autoridad fiscal y 1a Compaiiia tiene
la intencién de Hquidar sus activos y pasivos como netos.

1.9.3, Inpuestos Corrientes v Diferidos: Los impuestos comentes y diferidos, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en los resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o Suceso gue se reconoce fuera de los resultados del periodo, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resutiados del periodo;
o cuando surgen del registro inictal de una combinacién de negocios.

2.10, Beneficios a Emipleados

2.10.1. Beneficios de Ley: Las provisiones son reconacidas cuando la Compadia tiene una obligacién presente
{legal ¢ tmplicita) como resultado de un evento pasado v es prabable que se requiesan recursos para cancelar
las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de fa misma, Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera vy se ajustan para reflejar la mejor estimacidén que se
tenga a esa fecha.
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CORSAMER S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

2.10.1. Participacién de Trabajadores: De acuerdo con el Codigo de Trabajo, fa Compania debe distribuir
entre sus empleados el 13% de las utilidades liquidas ¢ contables, antes del impuesto a la renta. Este beneficio
¢s registrado con cargo a los resultados de! periodo en que se devenga.

2.11. Beneficios Definidos

2.11.1. Jubilacion Patronal y Bonificacin por Desahucio (No Fondeados): El costo de los beneficios
definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es determinado utilizando el Método de [z Unidad
de Crédito Proyectada, con valaracianes actuanales realizadas al final de cada afio. 1.os costos de los servicios
y financiamiento estimadoes se reconocen inmediaiamente en los resultados def periodo en que se devengan.
Los cambios en las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, se reconocen en el patrimonio en otros resultados integrales,

2.12. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de 1a contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar, sin incluir
impuestos.

2,12.1. Servicios de Transporte de Pasajerost Los ingresos ordinanos provenientes de Ja prestacion de los
servicios de transporte de pasajeros, son reconecidos como ingresos, cuando los servicios fueron prestados, o
estos pueden ser estimados con fiabilidad en bese a la proporcion de avance de log servicios prestados al final
del periodo que se informa.

2.13. Costos y Gastes

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente de fa fecha en que se pagan;
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

2.14. Compensacion de Saldos y Transacciones .

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, ni los ingresos y gastos,
salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la eseacia de la {ransacciém. Los ingresos o gastos con origen en transacctones
que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene
la intencidon de liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.15. Contingencias

Los pasivos contingentes son registiados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se
confirmen en el tiempo ¥ pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, solo se revefa la
coniingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados
financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable,

2.16. Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacion adiclonal sobre la sitvacion financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajustes) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos pesteriores importantes gue no son eventos de ajustes, son expuaestos en notas a los
esiados financieros. :

2.17. Redasificaciones

Ciertas partidas de los estados financieros y notas explicativas de CORSAMER S A, por el afio terminado el
31 de diciernbre del 2015, fueron modificadas vy reclasificadas con et abjetiva de presentar informacion
financiera comparativa.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros de acuerde con NIIF requiere que Ja Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafiia, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En apinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian [legar a diferir de sus efectos finales.
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en ¢f pericdo de la revisién y periodos futuros si la revision afecta tante al periodo aciuad
como a periodos subsecuentes.

A continuaciin se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administraciéon de la Compadia
ha utitizado en el proceso de aplicatién de los criterios contables:

3.1. Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de fos
activos para determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteriora.
En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se
trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente. se estima la
recuperabiiidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el aciivo. Determinar si los activos han
sufrido deterioro implica el calculo del valor en use de las unidades generadoras de efectivo. El caiculo del
valor en uso requiere que la Compafiiz determine los flyjos de efecttvo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

¥n el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se regisua la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resuliados. Las pérdidas por
deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
esttmaciones sobre su importe recuperable mcrementando el valor del activo con abeno a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocideo 1a pérdida por deterioro.

Coma se describe en lag Nota 2, 1a Compasiia evalia si los actives han sofrido alghin deterioro al final de cada
afio. -

3.2. Vida Util de Actives Fijos -
Como se describe en la Nota 2, la Compafiia revisa Ia vida aul estimada de los activos fijos al final de cada afio.
3.3, Beneficios Definidos

El costo de beneficios definidos por planes de jubilacton patronal y bonificacion por desahucto, asi como el
valor actual de la obligacion, se determina mediante evaluaciones actuariales. La evaluacion actuarial implica
hacer suposiciones acerca de los tipos de descuento, los futuros aumentos salariaies, la tasa de mortalidad y los
futuros aumentos de pensiones. Todos los supuestos son revisados en cada fecha del estado de situacion
financiera. En la determinacian de ta tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bones
de gobierne publicado por el Banco Central del Ecuador. La tasa de mortalidad se basa en las tablas de
mortatidad del pais, de dispombitidad publica. El futuro aumento de los sueldos y las pensiones se basan en los
aumentos previstos para el futuro de las tasas de inflacion para el pais.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre, el efectivo y equivalentes al efectivo representan:

' 2R RXRRRRRRRRSRYRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRR R 22 2 2R

Cuentas 2016 2018
(US Dalares)

Efcciivo en caja 27.84 166,827 61

Bancos - -

Tolal 27.84 166 327 61
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5. DEUUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A1 31 de diciembre, los deudores comerciales y otras cuentas per cobrar representan

Cuentag 2016 2015
(US Délares)
Deudores comerciales: '
Clientes no relacignadaos - -
Provigién para cucntas incobrables v detenioro - -
Sub-total - -
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a provecdores 93,175.60 337.652.96
Valores por liguidar 42,343.54 414 873.38
Sub-otal 135,519.14 752,526.34
Compaiiias relacionadas locales - 264571 37
Funcionarios y empleados 3361.44 3,997.91
Otras - 318.48
Provision para cuentas incobrables v deterioro - -
Sub-total 3,361.44 271,887.76
Total 138.880.58 1,025 414.10
Coriente 138.880.58 §,025 414.10
No cotmiente - -
Total 138,880.58 1,025 41410

Lag otras cuentas por cobrar {anticipes a proveedores v valores por liquidar) representan principalmente
desembaises efectuados por la Compaiiia en los procesos. de compras de bienes y servicios, sobre los cuales
estan pendiente de recibirse las facturas, y no tienen fecha especifica de vencimientos ni generan interés. La
Compaiiia se encuentra en procese de conctliacion y depuracion de tales saldos por cobrar con los servicios

recibidos de los proveedores.

6. ACTIVOS FLIOS

Al 31 de diciembre, los activos f1jos representan:

Cuentas 216 2015
(U8 Doleres)
Costo 2,010,804.45 1,734,181.86
Depreciacion acumulada {1,087.119.49) (991,244.73)
Achives fijos, neto 923,684.96 762,937.13
Cuentas b 2018
{US Dolares)
Clasificacign:
Mucbles v enseres 24,176.34 2016411
Maquinas y equipos 89,358.68 87.446.18
Equipos de computo 19,292.21 16,413.54
Naves, acronaves, barcazas y similares 1,877,976.72 1.630.158.03
Sub-total 2,016,864.45 1,734,181.86
Depreciacion acumulada (LOBT,119.49) {991 24473y
Total - 923,684,96 762.937.13
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6. ACTIVOS FLIOS (continuacién)

Los movimientos de activos fijos {costo v depreciacion acumulada) representan:

. Muehles ¥ Migninas y Eapiipas de Naves, Barvazas
Descripeién E Exqué - o v Simil Ttritll
(L8 Dolares)

Costo:

Sallos al 31 de diciembre det 2014 18,200.29 §7.446.1% 12,257.82 1,630,155.03 1,748,071.32
Adiciones 1,954.82 - 415572 - A, L334
Regularizaciones - - - . -

Saldos al 31 de dicicrobre del 2015 20.164.11 R7,446.18 15413.54 1,630,158.03 1.754,181 .86
Adiciones 4,012.73 1,912.50 2.878.67 247.818.69 256 622,59
Regularzaciones - - - - -

Saldos al 31 de diciembro del 2016 24.176.34 £49.358.68 1929223 1,871.976.72 2!010,804.45

i Mucbles ¥ Miquinas y Fguipas de Naves, Barcatas
Deacripeidn 5 Exui c o ¥ Simil Toetal
(LS Dolares)

D iucis ulad:

Saldos al 31 de diciembre ddd 2014 £12,746.50) (69.956.94) (6,822.78) (B15.079.01} {904,605 23)
Adiciones 11.913.78) (1,87524) (3,680.71 (73,35708%) (26 826 8T
Fegularizacones - - - - -

Suldos al 31 de diciembre del 2015 (14.472.94) (77.832.18) (10,503.55) {888,436.05) (991 244 73)
Adiciones (171.60) (B.744.64) {5,304,00) B1,635.11) {95,574.763
Regularizaciones - v - - -

Saidos si 31 de dicigmbre del 2016 {14,643 91). {86,576.82) ~ {15,897.55) (974881.21) (1887,119.49)

Casto neto 532,93 178586 348466 - S 58551 ¥23,684.596

7. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre, los ofros activos represenian;
Cuentas 2016 2015
(US Dolares)

Inversiones no corrienies en asociadas:

Aportes para inversiones, Construjetsa S.A. 2,161,830.17 1,516,428.63
Apartes para inversiones, Opera B3 S.A. S17,728.18 -

Sub-total 2.679,558.92 1.516,428.63

Qiros aclivos - 168 559.57

Total 2,679,558.92 1,684,988.20

Al 31 de diciembre del 2016, las inversiones no corrientes en ascciadas representan apories para
aumento de capital efectuados a las compariias relacionadas por accionistas comunes Construjetsa
S.A. y Opera B3 8§ A, para la adquisicién y puesta en marcha de embarcaciones, destinadas a la
prestacion de servicio de transporte de carga maritima, mediante acuerdo de negocio entre las partes,
el cual fue aprobado por parte de la junta general extraordinaria de acciomstas de la Compaitia el 15
de enero del afio 2015. Al 15 de enero del 2019 el inicio de las operaciones de dichas embarcaciones,
se encuentran en proceso de funcionamiento.

!
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8. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre, las obligaciones bancarias representan:

Cuentas 2016 2018
(IS Dolares)

Sobregiros, menores a un afio 5,903.92 38,229.97
Préstamos, menotes a un ada
Présiamos, mayores a un afio

Total 5,903,492 58.229.57
Corriente 5,903.92 58,229.97
No comriente - -
Total 5,983.92 5822597

9. ACREEDGRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, los acreedores comerciales ¥ otras cuentas por pagar representan:

Cuentas . . 2016 2015
{US Dolares)
Acreedores comerciales:
Proveedores locales 320,228.53 33216084
Provecdores del exterior . - -
Sub-total, acreedores comerciales : 320,228.53 332,160.84
Otras cuentas por pagat:
Anticipos de clientes locales 1,198,614.01 819.057.64
Anticipos de clientes del exterior 594,228.97 - 540.576.78
Sub-total 1,792,842.9% 1,359,634.42
Compaiiias relacionadas locales . - 198 590,44
Accionistas - 19.268.82
{1ros acreedores 59.959.65 230.006.45
Sub-total, otras cuentas por pagar 1.892.802.63 1.807,560.23
Total 2,213,031.16 2.139,661.07
Carricnia 677.407.16 727 806.07
No corriente 1,535,624.00 1.411,855.00
Total 2,213,031.16 2.,139.661.07

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente facturas pot compras de bienes y
servicios pagaderas con plazos de hasta 90 dias y no devengan interés.

Las otras cuentas por pagar de anticipos de clientes (locales y exterior) representan valores recibidos de clientes
a cuenta de fituros servicios, sin fecha especifica de vencimientos y no devengan interds. La Compaitia se
encuentra en proceso de conciliscion y depuracién de tales saldos por pagar con los servicios prestades a
clientes. '

Las otras cuemtas por pagar a compaiiias relactonadas y accionistas representan préstamos tecibidos, sin fecha
especifica de vencimientos y no devengan interés.

10, IMPUESTOS
10.1, ACTIVOS Y PASIVOS DE IMPUESTOS DEL ANO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, los activos y pasivos de impuestos del afio corriente representan:
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10. IMPUESTOS (continuacion)

10.1. ACTIVOS Y PASIVOS DE IMPUESTOS DEL ANO CORRIENTE (continuacidn)

Cucntas 2016 2015
{US Délares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado (IVA) -
Retenciones en Ia fuente de impuesto a la renta 18,794 85 2140188

Total, activos ' 18,794.85 © 21,401 %8

Los activos por retenciones en la fuente sobre renta, representan los valores retenidos por los clientes durante

el afio 2016, los cuales s¢ compensat en su totalidad con el impuesto a la renta por pagar de dicho afio, tat como
se explica en la Nota 10.2,

Cuentas 2016 2015
(U8 Dolares)

Pasivos por tmpuestos corrientes:
Retenciones de impuestos por pagar:

Retenciones en 1a fuente de TVA 31,788.31 11,507.64
Retenciones en ta fuente de impuesto a la renta 20,781.38 i2.80232
Sub-total 52,499.69 24,309.96
Impuesto a la renta por pagar (IR):
IR-Ejercicic comriente 32,393.60 32,166 87
IR~Ajios antcriores 210,553.53 180,934 95
Sub-total ' 242,947,13 233.121.82
Total, pasivos 295,446 82 257 431.78

Los movimientos de la cuenta de pasivos por impuesto a fa renta por pagar representan:

Cuentas 2U16 IS
(U8 Dolares)

Saldo inicial 233,121.82 206226735
Provigion con cargo a tos resultados dei afio corrienie 32,393.60 52166 87
Compensacion con retenciones recibidas de TR (21,401 88) (19 870.60)
Pagos (1,166.20) {3.401 R
Otros {0.21) -

Saldo final 242,947.13 233,121 .82

10.2. IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS

Una reconciliacion entre la ganancia antes de participacion de trabajadores e fimpuesto a la renta segin estados
financieros v 1a ganancia gravable de 1a declaracion de impuesto ala renta representan;

DODDDDLLLHLIBDIIIIIIIIDDBDODIOIOOIOO000000000000000

Descripcion 2016 2015
(US Dolares)
Ganancia contable : 113,171.89 248,703 94
Farticipacian de trabajadores - 15% . {16,975.78) {37,305.59)
Sub-total ' 96,196.11 214,398.35
Mis, gustos no deducibles 5t.914.61 25723 860
Menos, amortizacion de pérdidas de afios anteriores (2829297} -
(Ganancia (pérdida) gravable L 119.817.78 23712215
Tirspueato a fa renta causado ~ 22% {26,35%.96} (32.166.87)
Irnpuesto a la resta determinado {calculado) (32,393.60) (21,036.21}
Impuesto a la renta. vausado o determinado {caloulado), el mayor (32,393.64) {31166 87
bl
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10, IMPUESTOS {continaacion)

10.2. IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS (continuacién}

Descripcion 2016 2015
(U8 Délares)

Crananciz (perdida} contable 113,171.8% 248,703.94

Participacion de trabajadores (16,975.78; {37,305.5%)

Impaesto a la renta catisado {32 393.64) (32,166,837

Canancia (pévdida) neta 63,802.51 159.231.48

Impuestos reconoctdos en resultados:

Inmputesto & la renta sorriente (32,393.64) {32,166 87}
Yrompuesio diferido - -
Total imptestas roconocids en resllados (32,393.60) (32166 87)

Impuesto a la renta por pagar {crédito intbutario):

Impuesto a la renta causado 32,393.64 52166 87
Anticipos de impuesto a la renta {10,991.72) (1,166,205}
Relenciones en la fuents recibidas (18,794.85) {21,401 88)
Total o impuesto a 1 renta por pagar (erédito tributarie) ' 2,607.63 29,598.7%

Anticipe calculado, periodo sigutente:

Anticipo determinado 40, 71065 32,393.60
Cuotas a pagar (julio v septicrnbre) ' {21,915.80) (10991723
Saldo a liguidar, periodo siggmlt: 1K.794.85 21.401 83

Impuesto a la Renta Anual: De conformidad con dispostciones legales, Ja provision para el impuesto a ia
rertta corriente esta constituida a la tasa del 22%.

Anticipo Calcplado: A partir del 2010, se debe considerar como impuesto a7 la renta minimo el valor del
anticaipo calcnlado, ei cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo con las cifras reportadas ¢l afio inmediato
anterior. En caso de que el impuesto 2 la renta causado sea menor que ¢l anticipo calculade, este Gitimo se
convertird en ¢l impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente sohicite al Servicic de Rentas
Internas su devolucidn.

De acuerdo con el Decreto Ejecutiva Nao. 210 de fecha 20 de noviembre del 2017, se resolvio rebajar ¢l saldo
del anticipo del impuesto a 1a renta carrespondiente al afio 2017, con base al nivel de los ingresos brutos anvales
del afio 20t 7, equivalentes a:

1) 100% de rebajas para los ingresos brutos iguales o menores a US§ 500,000.00;
2} 60% de rebajas para los ingresos brutos de entre US§ 500,000.01 y USS$ 1,000,000.00; y
3) 40% de rebajas para los ingresos brutos de US§ 1,000,000.01 o mis.

A partir de! afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el
Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de menor imposicién, estan sujetos
a la retencion en la fuente del impuesto a la renta.

Revisiones Fiscales: Las declaraciones de impuesio a la renta han sido revisadas por parte de las autoridades
tributarias hasta el afio 2015. Producto de dichas revisiones extsten contingencias fiscales pendientes de pago,
que estin indicadas en la Nota 17.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen a facultad para revisar fas declaraciones
de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios siguienies 2 partir de la fecha de presentacion de
la declaracién y en seis afios, desde la fecha en que vencio el piazo para presentar la declaracion. cuando los
tributos no se hubieren declarado en todo ¢ en parte,
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10. IMPUESTOS {continuacion)

14.3. OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS

10.3.1. Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal y su Reglamento: E1 29y 31 de diciembre del 2014, se promulgaron en los Suplementos de los Registros
Oficiales No. 405 y 407, Ia Ley Organica de Incentivos 2 la Produccién y Prevenciéon del Fraude Fiscal y su
Reglamento, los cuales estin en vigencia desde el gjercicio 20135 e incluyen enire otros aspectos tributarios los
siguientes, que podrian tener un impacto en la Compatiia;

» Eliminar la exencion para las ganancias por la enajenacion ocasional de acciones o participaciones y
derechos de capital, se considera como ingreso gravado con tarifa general prevista para sociedades Ta
ganancia se determinari como la diferencia entre el ingreso gravable gue corresponderi al valor real de la
enajenacion y el costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion, o el valor patrimonial
proporcional, segin corresponda, de acuerdo con la técnica financiera aplicable para su valoracion,
También serdn deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacion. Las sociedades, serin
sastitutos del contribuyente y come tal serdn responsables del pago del impuesto v del cumplimiento de sus
deberes formales y, deberan informar este tipo de transacciones al Servicio de Rentas Internas. Su
incumplimiento serd sancionada con una multa del 5% del valor real de [a transaccion.

* Eliminar la exencion de tos rendimientos por depésitos a piazo 1jo a las sociedades e instifuciones del
sistema financiero, asi como los rendimientos por las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.

* No sera deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta el gasto por la depreciacidn
correspondiente a la revaluacion de activos.

® Seran deducibles los costos o gastos derivados de contratos de arrendamiento mercantil o leasing, de
acuerdo a la técnica contable pertinente.

* Para la elimmacion definitiva de los créditos incobrables, el reglamento de esta Ley establece nuevas
condiciones.

= Seran deducibles los costos v gastos incurridos para la promocion y publicidad de bienes y servicios hasta
un maximo del 4% del total de los ingresos gravados. -

» Permite el reconocimiento de activos y pastvos por impuestos diferidos, unicamente en los casos y
condiciones establecidos en el reglamento de esta Ley. En caso de divergencias entre 1as normas tributarias
¥ las normas contables y financieras, prevaleceran fas primeras.

*  No seran deducibles tas pérdidas por enajenacion de actives fijos o corrientes, acciones o participaciones y
otros derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

= No serin deducibles el deterioro de activos intangibles con vida atil indefinida.

®  Cuando una sociedad otorgue a sus accionistas, socios, participes o beneficiarios, préstamos de dinere, 0 a
alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacidn se considerara como pago de
dividendos anticipados v, por consiguiente, Ia sociedad deberi efectuar la retencion correspondiente a la
tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion.

«  Para efectos del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no se consideraran el valor del revalao de los
activos per aplicacién NITF, tanto para el rubro de activo como para el patrimonto.

= Aplica retencion en la fuente del IVA_ Jos pagos v adquisiciones efectuadas por contribuyentes espectales
a otros contribuyentes especiales, segin lo indicado en el reglamento.

10.3,2, Ley Orginica de solidaridad y de corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccién y
reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Registro Oficial
No. 739 del 20 de mayo del 2016, cuyos aspecios relevantes son:

Articulos 2 al 8: Se crean por una sola vez las siguientes contribuciones solidarias:

1. Sobre Ias remuneraciones: Las personas naturales bajo relacién de dependencia que durante los ocho meses
siguientes a la vigencia de esta ley perciban una remuneracién mensual igual ¢ mayor a un mil (US$1,000)
dolares pagaran una contribucion igual a un dia de remuneracion en funcion de la escala establecida para el
efecto, que va desde USE ! 000 durante un mes hasta mas de US$ 20,000 durante ocho meses. -
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10. IMPUESTOS {continuacidon)
14.3. OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS {continnacion}

2. Sobre el patrimonio: Las personas naturales que al 1 de enero de 2016 posean un patrimonio individual
igual o mayor a un millén (US$ 1,000,000) de dolares de tos Estados Unidos de Norteamérica, pagaran la
contribucion del 0.90%, de acuerdo a las signientes reglas:

a) En el caso de residentes en el Ecuador; la contribucidon se calculard sobre el patrimonio ubicado dentro v
fuera de! pais; ' ’

b) En ef caso de no residentes en el Ecuador, la contribucién se calculara sobre el patrimonio ubicado en el
pais.

Esta contribucidn se pagara en tres cuotas mensuales, a partir de su publicacion en el Registro Oficial, conforme
&l novene digrto del RUC o cédula. Los extranjeros sin cédula ni RUC deberan pagar la presente contribucién
hasia el dia 28 del mes correspondiente.

3. Sobre las vtilidades: Las sociedades que realicen actividades econdmicas, v que fueren sujetos pasivos de
impuesto 2 la renta, pagaran una contribucidn de 3% a sus uiithidades que se calenlarh teniendo como referencia
la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015, Las personas naturales pagaran esta contribucion teniendo come
referencia Ja base impomible del ejercicio fiscal 20135, siempre ¥ cuando ésta supere los doce mit {US$12,000)
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, excluyenda las rentas por relacién de dependencia y Ia
participacion de los trabajadores en las utilidades de las empresas. También pagaran esta comtribucion los
fideicomisos mercantiles gque generaron utilidades en el gjercicio fiscal 2015, independientemente que estén o
no obligados al pago dei Impuesto a la Renta. Esta contribucion se pagaré en tres cuotas mensuales, a partir de
su promulgacion en el Registre Oficial, de conformidad con el noveno digito del RUC de la persona natural o
sociedad, Esta contribucion podra estar sujeta a facilidades de pago por un plazo méaximo de hasta tres meses,
sin que se exija el pago de la cuota establecida en el articulo 152 det Cadigo Tributario.

4. Sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad
de sociedades residentes en paraisos fiscales v otras jurisdicciones del exterior: Se establecera por una sola
vez la contribucién solidaria det 1.8%% del avaliio catastral del afio 2016, sobre todos los bhienes inmmuebles
existentes en el Ecuador; v, sobre el valar patrimonial proporcional de fos derechos representativos de capital
de sociedades residentes en el Ecuador, en la parte que, a fa fecha de entrada en vigencia de la presente Ley,
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscat o jurisdiccidn de menor imposicion
¢ no se conozca su residenciz. La conwribucion serd del 0.90% del avalilo catastral del aiio 2016, sobre la
tomahdad de bienes inmuebles existentes en el Ecuador; y, sobre el valor patrimontal proporcional de lfos
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador en la parte que, a ia fecha de entrada
en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera directa a una sociedad no residente en el Ecuador no
contemplada en el inciso anterior, Esta contribucidn se pagard en ires cuotas mensuales, & partir de su
publicacion en el Registro Oficial, conforme al noveno digito de! RUC. Las sociedades extranjeras sin RUC
deberan pagar la presente contribucion hasta ¢t dia 28 del mes correspondiente,

Disposicidn Transitoria, Primera: Se incrementa a tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afia
contado a partir del primer dia del mes siguiente a la publicacion de la presemte ley. El Presidente de la
Repiiblica, mediante Decreto Ejecutivo, podra disponer que la vigencia de este incremento concluya antes de
cumplido el afio.Las personas naturales que sean consumidores finzles v realicen sus adquisiciones de bienes o
servicios, en la provincia de Manabi, el cantén Muisne v en las otras circunscripciones de la provincia de
Esmeraldas que se definan mediante Decreto, recibiran del Estado un descuento equivalente al incremento de
dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos.

18.3.3. Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC-16-00660213 del 26 de Mayo del 2016, emitida por el
Director General del Servicio de Rentas Internas, se establecieron los procedimientos para la emision de
los comprobantes de venta ¥ documentos complementarios, en razén de la vigencia de la tavifa 14% del
IVA para la aplicacion de lg FLey Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Recoustruccion v Reactivacion de las Zonas Afectadas por el terremoto del 16 de Abril del 2016.
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10. IMPUESTOS (continuacion)
10.3. OTROS ASPECTOS TRIBUTARYIOS (continuacion)

10.3.4. Ley Organica para o Equilibrie de las Finanzas Publicas, pisblicada en ef Registro Oficial No. 744
del 29 de abril del 2016, cuyos aspecios relevantes son:

Articulos 1 al 8: Reformas a diversas leyes, enire ellas, Ley de Régimen Tribuario Interno; Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria en el Ecuador; Ley de Reforma Tributariz (Ley No. 2001-41); Reformas a la Ley
QOrganica de Discapacidades; Codificacion de la Ley del Anciano; Cadigo Orginico de Planificacion y Finanzas
Publicas; Cadigo Tribuiario; y, Fn la Ley de Mineria.

Dispesicién General Unica: El Banco Ceniral del Ecuador deberd trimestralmente informar 2 la Comisién del
Régimen Econdémice ¥ Tributario v su Regulacion y Control de la Asamblea Nacional, Ia cantidad total de

dinero electronico que s¢ encuentre en circutacion, ast como el monto de o devuelto al contribuyente en virtud
de lo dispuesto en esta Ley.

13.4. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas del extertor y locales, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un
monto acumufado superior a los USS 3 mitlones, deberin presentar el Anexo de Operaciones con Paries
Relactonadas; y aquellos contribuyentes en un monte acumulado superior a los US$ 15 millones, deheran
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Las operaciones de la
Compafiia con partes relacionadas durante el afie 2016, no superaron los montos acumulados anies
mencionados.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre, tas obligaciones acumuladas representan:

Cuentas W16 2015
- (TS Délares)
Beneficios sociales $7,562.90 133,032.51
Parlicipacion de trabajadores 73,185.27 56,129.49
Obligaciones con el IESS 279,749 .46 258,746 04
Otros pasivos {aborales 97,5803.38 157 954.63
Total 338,220.95 6153 362.67

Los movimientos de las obligaciones acumuladas representan:

Partic- Caros
Beneficios pacidn de Ohligaciones Prgvus
Descripcion Sacinles Trabujudores com ol THES Laburates Toent
U8 Délarest

Saldos al 31 de diviembre del 2014 166,440.95 1%,$23.90 160,141.03 - 285,003.88
Adizioncs 103,734,351 37,35.59 8728489 £33,302.76 R46,827.75
Pagos (7133719 - - (487,00L.35) (538,338.54)
Regularizacivoes (5.415.76) - 16,320.12 1,483.22 1236758
Saldos al 31 de diGembre det 2015 13343231 56,1249 238, 746,04 157 754,43 0586247
Advaioncs 075N 16975 30,346.40 AT 10108 S66,498.99
Pagos (128, 545.42) - UB343.04)  (4¥7282.15) {634, 1490.71)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 B7,562.94 13,405.27 274, 749.48 47,9053 538,1268.05
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre, las obligaciones por beneficios definidos representan:

Cuentas 2016 2015
{18 Dolares)
Jubilacidn patronal 15,746.00 -
Desahucic 19,411,000 -
Total 35,157.00 -

Los movimientos de las obligaciones por beneficios definidos representan;

Jabilacién
Descripcién’ __patranal Desabucio Total
(US Dilares)

Saldes al 31 de diciembre del 2014 - - -

Adiciones - - -
Satdos al 31 de diciembye def 2015 - - -

Adiciones 15,746.00 19,411.00 35,157.00
Saldos al 31 de diciembre del 2016 15,746.00 19,411.06 35,157,146

Los caleulos actuaniales del valor presente de ia obligacion devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados por el afio 2016, por parte de un actuario independiente. El informe del actuario de fecha 23
de agosto del 2018, determing &l valor presente de {as obligaciones por concepto de berefictos definidos y tos
costos del servicio actual ¥ el coste del servicio anterior, calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periada de seracio del empleado
y basados en la formula del plan, de tal manera gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan et vater de dinero a través del tiempe, el incremento salarial ¥ las probabiiidades de
pago de estos beneficios. En la determinacién de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio
de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en fa misma
moneda en la gue los beneficios seran pagados y que tienen rerminos que se aproximan a los términes de las
obligaciones por pensiones. Los costos de los servicios y financiamiento estimados se reconocen
fmmediatamente en los resultados del pertode en que se devengan. Los cambios en las gamancias o pérdidas
actuarrales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se
reconocen en el patrimonio en otros resultados integrales.

Un resumen de las provisiones requeridas en el informe técnico actuarial es el sigutente:

Jubilacién Patronal Bunificacién por Desahucio Total
Descripcion 016] w15 016] 2015 W16 2015
1 Dvilgras
Saido inciul, segtin acmatio 11,350 - 14,142 - 25 451 -
Coslas por servivios actuales 3249 - 3,738 - 6,944 -
Costos par itetoses ¥ otros Y53 - L167 - 2,124 -
Pérdidas (gapanciss) aclyariales por camlbyios, netas 194 11,359 487 14,102 ol 25452
Saldos Binal, seqiin achsano 15,746 11,350 19.411 14,102 38 IA7 25432

PO OO OTOUOT IO PIIIPIINOIPIIPOIIPPIIPIIPIIPIIIFPIIIPRE

Al 31 de diciembre del 2016, las provisienes incluidas en los registros contables cubren fa totalidad de Jas
provisiones requersdas por el informe téensco actnanal,
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12, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS (continuacion}
12.1. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 més, presten sus servicios
continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacion que les cacrespoade en su condicidn de afitiados at Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

12,2, PROVISION BONIFICACION POR DESAHUCIO

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de Ja relacidn laboral por desahucio solicitado
por ¢ empleador o por ¢ trabajador, 1a Compaiiia pagara a los trabajadores el 25% de la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio.

13. PATRIMONIO
13.1. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, el capital emitido consiste de 800 acciones ordinarias con un valor nominal
unitarip de US$1.00, totalmente suseritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a lfos
dividendos. El capital autorizado estA representado por 1.600 acciones.

Al 31 de diciembre 2016, el principal accionista iiene aportes para future aumentoe de capital por US$ 250,000,
los cuales fueron integrados en afios anteriores.

13.2, RESERVA LEGAL

La Ley de Compaidiias establece una apropiacion obligatona de por lo menos el 10% de la utilidad neta anual
para la reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social Esta reserva no esta disponible
para distribucién de dividendos en efectiv, excepto en caso de liquidacion de la Compaifiia, pero puede
utilizarse para absorber pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

13.3, RESULTADOS ACUMULADOS

I.os movimientos de les resultados acumulados representan:

Descripcidn 2018 20158
(U8 Délares)

Ganancias acomuiadas, al inicio del periodo 345,183.81 185052.33

QOtros ajustes (755.11) -

Ganancia neta del pericdo 63,802.51 159.231.48

(imancias acumuladas, al final del periodo 408,231.21 345 183.81

14, INGRESOS ORDINARIOS

Los mmgresos ordindrios representan:

Cuentas ' 2016 2015
' (T8 Dolaves)
Ventas gravadas 12% 595,200.00 677, 76000
Ventas gravadas 0% 3,512,692.89 2.640 468 54
Tolal 4,107,892.89 3.318,228.54
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15, COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Los costos y gastos operacionales representan;

Cucntas 2016 2015
(LS Délares}

Beneficios a empleados 721.197.65 835.994 an
Mantenimiento v reparaciones 883,737.08 . 416,163.09
Combustibles v lubricantes 218,059.43 301.613.12
Suministros, materiales v repuestos £09,252.98 511,693.98
Transportes y guianzas 222,855.3% 258,773 .96
Otros gastos de operacion 437,781.51 307,731.14
Seguros y reaseguros 102,364.49 68,503.82
Arrendamiento 63,860.24 -
Honorarios profestonales y legates 30,372.05 -
Depreciaciones de activos 95,874.76 86.826.87
Impuestos, contribuciones y otros irmpuestos asumidos 160,859 .44 143,167.47
Otros 228,505.98 119,036.49
Total 3,904,721.00 3,069,524 60

Un resumen de los beneficios a empleados es el siguiente:

Cuentas 2016 2015

(US Délares)

Remuneraciones al personal 359,630.60 623.502.76
Pemuncracipnes, Loy Galapagps 67.490.40 -
Beneficios saciales 83,073.51 103,734 51
Aportes patronales al FESS 39,346.40 82,284 89
Indemnizaciones laborales y bonificaciones - 3520341 -
Beneficios definidos (jubilacion y desahucio) 35,157.00 230525
Dtros 191,314.93 44,167 25
Total 721,197.65 855 994.66

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transaccienes comerciales con partes relacionadas representan:

Cuentas 2016 2018

(US Délares)
Activos:
Otras cuenias por cobrar:

Compaiiias relacionadas locales

- 268,571.37

Otros activos:

Inversiones no corticnies en asociedas 2,679.558.92 1,516,428.63
Total, activos 2,679,558.92 1.783,000.00
Pasivos;

Ofras cuentas pot pagar:

Compafiias relacionadas locales - 198.5%0.54

Accionistas - 12,268, 82
Toial, pasivos - 217.859.36
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16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS {continuacion)

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definido entre !as partes. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningun gaste en el periodo, con respecto a cuentas de dudoso cobro
refacionados con los saldos adeudados por partes retacionadas.

17. CONVENIO DE PURGA

Con fecha 05 de septiembre del 20164, mediante Memorando No. IESS-DPGSAFRGC-2016-10022-M, et
Instituto Ecuatonano de Seguridad Social {IESS), aprobé la suscripcion de un Convemo de Purga de Mora
Patronal con CORSAMER 8 A, con garantia de poliza de fiel cumplimiento, por concepto de titulos y glosas
sobre plamilas de aportes, de fondos de reserva y de responsabihidad patronal, pendientes de cancelacion desde
octubre del 2008 hasta agosto del 2016 por USS 472,479.74 (capital, intereses y otros recargos), mediante ¢l
cuzl se compromend a pagar una cuoka iniciat de US$ 33,952.01, y por ia diferencia de USS 438 527,73, un
financiamiento a sicte afios piazos, calculados en ochenta y cuatro cuotas mensuales de US$ 6,991.14 (incluido
capital e intereses de financiamiento).

Los estados financieros adjuntos, incluyen los pasivos con el IESS pendientes de pagoe hasta el 31 de diciembre
det 2016,

18. PASIVOS CONTINGENTES CON EL SRI
18.1 REVISION TRIBUTARIA ANO 2613

El 10 de marzo del 2016 el Servicio de Rentas Interas (SRI). emitio Liquidacion de Pago por Diferencias en
la Declaracion de Impuesto a la Renta del Ejercicie Fiscal 2013 No. 20201606500191439, originados
principalmente por costos ¥ gastos del personal no reportados en planillas de aportes al Instituto Ecuatotiano
de Seguridad Social {IESS) por US$ 516,233.04, los cuales no fueron incluidos como gastos no deducibles en
la determinacion def impuesto a {a renta anual. Esta situacién originé una contingencia fiscal de US$ 187,220.70
{capital, intereses, multas y recargos), calculadas hasta el 17 de noviembre del 2016. En dicha fecha, la
Compatifa suscribié un convenio de pago con ot SRI mediante el cual se comprometiG a pagar una enota wicial
de USE 37,444.14 el 24 de enero del 2017, y por la diferencia de US$ 149,776.56, veinticdatre cuotas mensuales
de USE 6,240.69.

Los estados financieros adjuntos, incluyen los pasivos contingentes con €l SRI pendientes de pago hasta el 31
de diciembre del 2016. ‘

18.2 REVISION TRIBUTARIA ANO 2015

El 28 de diciembre del 2018 el Servicie de Rentas Internas {SR]), emitié Liquidacion de Pago por Diferencias
en Ja Declaracién de Tmpuesto a fa Reniz del Ejercicio Fiscal 2015 No. 20201824901413390, originados
principalmente por ingresos, costos y gastos, los cuales no fueron inchuidos como ingresos gravables y gastos
no deducibles en la determinacién del impuesto a la renta anual. Esta situacién origing una contingencia fiscal
de USS$ 343,212.26 (sin considerar intereses y multas). De acuerdo con lo indicado en fa Ley Orgénica para el
Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad vy Equilibrio Fiscal,
pubticado en el Registre Oficial No. 309 del 21 de agosto del 2018, indicada en la Nota 19 de este mforme, la
Compariia se acogit a la ley de remision de intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias con el
Servicio de Rentas Internas (SRI), y suscribid un nueve convenio de pago con el SRI, mediante el cual se
comprometio a pagar el capital de US$ 343,212 26 en 19 mensuzlidades de US$ 18,063 81, entre el 28 de enero
del 2019 y ef 28 de julio del 2020,

Los estados financieros al 31 de diciembre det 2016, no incluyen estos pasivos contingentes con ef SRL

19. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre def 2016 y fa fecha de emision de los estados finanicieros adjuntos (15 de enero del
2019), no se produjeron eventos que en optnion de la Administracion de la Compatiia pugheran tener un efecto
imiportante sobre los estados financieros o que requieran revelacion, excepio por los sigujentes asuntos:
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19. HECHOS POSTERIORES (continuaciin)
19.1. CAMBIOS ORGANIZACIONALES

Desde el | de marza del 2016, la Administracién de la Compafila, integrada por el Presidente y el Gerente
General, efectuaron ciertos cambios organizacionales, principalmente de funcionarios gerenciales (financieros,
adnrinistrativos y de operaciones), y de empleados administrativos, debido a los constantes atrases en la
preparacion y preéseniacion de informacion financiera para uso de sus accionistas v entidades de control. Esta
situacion también incluyé cambios en los programas de control operativo, administrativo y financiero, asi como
tambidn en el reproceso de informacitn contable y tribwtaria. Consecuentemente, la Administracion de la
Compafiia, considera que estos cambios organizacionales tendran un efecto positivo para CORSAMER S.A.,
en los siguientes periodos.

19.2. INACTIVIDAD Y DISOLUCION

La Supenntendencia de Compaitias, Valores y Seguros (S8CVS), emitio las siguientes resoluciones: 1)
Resolucion No, SCVS.INC DNASD. 16.0004089, de fecha 18 de julio det 2016, mediante ta cual resolvio
declarar inactiva a CORSAMER 8.A ., de acuerdo con lo establecido en el articuto 359 de |z Ley de Compadias;
¥, 2) Resolucion No. SCVS.INC.DNASD.2017.006022413, de fecha 7 de noviembre del 2017, mediante la cual
resolvio declarar la disolucién de CORSAMER 8.A., de acuerdo con lo establecido en el articulo 360 de la Ley
de Compaiiias. Adicionalmente, se dispuso que durante el proceso de liquidacién, en todos los actos y contratos
en los que intervenga la Compafiia, Se agreguen después de su nombre fas palabras “EN LIQUIDACION".
Dicha resolucion de disolucion fue inscrita en el Registro Mercantil de Guavaqui! el 10 de noviembre del 2017,

Consecuentemente, la Compafiia debe cumplir con la presentacion de la informacién societaria requerida por
dicha entidad de control sobre los afios 2016, 2017 y 2018, con el propédsite de solicitar mediante escritura
plblica a reactivacion de 1a Compafiia. .

19.3. CREACION DE NUEVAS LEYES
Durante los afios 2017 v 2018, el Gobierno cred nuevas leyes, sobre Ias cuales resumimos-as mas importantes:

12.3.1. Registre Oficial No. 150 de fecha 29 de diciembre del 2017, expedic Ley Otganica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion v Medernizacion de la Gestion Financiera
{Ley de Reactivacion de la Economia) publicade en el segundo suplemento del. Z.as principales reformas estan
relacionadas con los siguientes aspecios:

- Eliminacién de la figura del dinero electranico, el traspaso de fos medios de pagos electronicos 2 la banea
privada manteniendo al Banco Central del Ecuador como ente regulador y el establecimiento de la
corresponsabilidad de la banca privada de sacisfacer la demanda de especies monetarias.

- TIncremento de! Impuesto a ja Renta de tres puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menar imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, benefictarios o similares.

- Serdn considerados como deducibles inicamente los pagos efectuados por concepto de desabucio y de
pensiones jubilares patronaies, desconaciende fa deducibilidad de las provisionss constituidas por estos
efectos.

- El concepto de reinversion de utilidades (10 puntos porcentuales menos en la tarifa de impuesto a la renta)
recibe las siguientes condiciones: de adquirir nuevas maquinarias, activos productives, diversificacion
productiva v mantenet o incrementar ef nivel de empleo.

- Seelimina el impuesto a [as tierras rurales.

- Se cred una tasa arancelaria, denominada contro! aduanero, de 10 centavos por unidad de control.
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19.3. CREACION DE NUEVAS LEYES (continuacién)

- Los pagos en efectivo superiores a US$ 1,000 (anteriormente US$ 5,000) no seran deducibles del impuesto
a la renta y no se aplicara el crédtto tributario del IVA.

- Be establece 1a devolucidn del ISD alos exportadores habituzles, relacionado con la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado del Cﬁmltﬁ de la Politica Tnbut.ma ¥ que sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten.

= Dentro de la informacion que las empresas deben enviar a la Superintendencia de Compaiiias, en relacion
con la nomina de los administradores, representantes legales y Socios o accionistas, se debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de
transparencia en materia tributaria v de lucha contra actividades ilicitas,

La Administracién de la Comparifa ha analizado la mencionada Ley, y estima que los siguientes efectos serdn
medidos en las operaciones futuras de la Compafifa: a) Incremento del gasto no deducible por concepto de
provisiones de jubilacion patronal y desahucio; y b) se incrementa la tarifa del impuesto a la renta.

19.3.2, Decreto Ejecutivo No. 476 de fecha 13 de agosto del 2018, expedir el Reglamento para la Aplicacion
de 1a Ley Organica para 1a Reactivacion de la Economia, Fortalemmwnto de la Dolarizacidn y Modemnizacién
de la (estién Financiera; y

19.3.3, Registro Oficial No. 309 de fecha 21 de agesto del 2018, expedir Ley Organica para el Fomento
Productive, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad v Equilibria Fiscal, cuyos aspectos
relevantes son;

- Capitla ], Seccién Primera: Remision de intereses, multas v recargos de obligaciones tributarias, fiscales v aduaneras;

- Capitulo I, Scccion Segunda: Remision a impuestos vehiculares, matriculacién vehicular e infracciones de transiio;

- Capimlo 1, Seceton Tercera: Reduccidn de intercses, mulias v recargos de las oblipaciones patronales en mtora con el
Institrto Ecyatoriano de Sepuridad Social;

- Capitalo [, Seccidn Cuarta: Remisiones de otras instituciones; )

- Capitulo 11, Incentivos especificos para 1a atraccion de inversiones privadas;

- Capitnlo T, Vivienda de mierés social; -

- Capituio IV, Seccion Primera: Reformas a la Ley de Régimen Tribatario Interno:

- Capitulo IV, Seccidn Scaunda: Reformas a 1a Lev Reformateria para la Equidad Tribatarta on el Ecvador;

- Capitula IV, Seccion Tercera: Reformas al Cédigo Organico de la Produccién. Comercio e Inversiones;

- Capitulo TV, Secciom Cuarta: Reformas a la Ley Organica de Solidandad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoio del 16 de abnl del 2016;

- Capitelo IV, Seccién Quinta: Reformas a la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Pablico-Privadas ¥ la
Inversion Exiranjera;

- Capitalo TV, Seccién Sexta. Reformas sl Codigo Organico Monetario ¥ Finamriero;

- Capitnlo TV, Seccion Séptima: Reformas a la Ley Organica de Empresas Priblicas;

- Capitio IV, Seccion Qctava: Reformas al Cadigo Organico de Planificacion y Finanzas Piblicas;

- Capitulo IV, Seccién Novena: Reformas a Ia Lev de Mineria;

- Capitslo IV, Scccién Décima: Reformas a la Ley Orpanica de Movilidad Humanag;

- Capitulo IV, Seccion Décimo Primera: Reformas a la Ley de Hidrocarburos;

- Capitulo TV, Seccion Décimo Segunda: Reformas a la Ley Organica de Defensa de Derechos Laborales;

~  Capitulo 1V, Seccién Décimo Tercera: Reformas a la Ley de Reactivacidn de 1z Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera;

- Coptiulo IV, Seccidn Décimoe Cuarta: Reformas a la Ley Organica para el cierre de la Crisis Bancaria de 1999;

- Capitulo TV, Seccion Décime Quinta; Reformas a la Ley de Seguridad Social de la Policia Nacional:

- Capitulo IV, Seccion Décimo Sexta: Reformas al Codigo de Trabajo;

Capitulo TV, Seccion Décima Séptima: Reformas a la Ley Orgdnica de Transporte, Transtte y Seguridad Vial:

Capitulo IV, Seccion Décimo Octava: Reformas a Ia Ley de Turismo:;

Capitulo IV, Seccion Décimo Novena: Reformas al Codigo Orginico del Ambiente;

Capitulo IV, Scecidn Vigésimo: Reformas a la Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion Piblica;

Capitalo IV, Seccién Vigésimo Primera: Reformas a la Ley Organica de Tiemas Rurales y Territorios Ancestraies;

Capitoio IV, Seccion Vigésime Segunda: Reformas a la Ley de Ordenamiento Territorial ¥ Uso y Gestién de Suelo;

Capitulo IV, Seccidn Vigésimo Tercera: Reformas al Codigo Tributario;

Capiwlo IV, Seccion Vigésimo Cuarta: Reformas a 1z Ley de Seguridad Social;

Capitulo TV, Sceeion Vigésimo Quinta: Reformas a la Loy de Compaiias; v

Capitulo ¥V, Disposiciones Interpretativas;
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193, CREACION DE NUEVAS LEYES (continuacién)

La Administracion de la Compafiia, considera que el impacto de estos Gitimos decretos de ley y reformas de
leyes, tendran un impacto sobre los estados financieros del afio 2018, y en adelante.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjunios por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, fueron emitidos el 28 de
diciembre del 2018 con la autorizacion de la Gerencia de la Compaiiia y serin presentados a la Junta General
de Accionistas para sy aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros adjuntos
y notas explicativas, seran aprobados sin modificaciones.
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