CORSAMER S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2014

1. INFORMACION GENERAL
II 1 » Aﬂifm.’ﬂ

La Compadiia fue constituida en Ecoador el 23 de febrero del 2006 con ¢l nombre de CORSAMER S A
regulada por la Ley de Compaiiias con un plaze de duracion de 50 afos, ¢ inscrita en ¢l Beimo Mercantil
del cantn Guayaquil el 9 de marzo de 2006 unotudy en las fojas 24.812 al 24830 y nimero 4.557. La
actividad economica de la Compania es de trunsporte de pasajenss, principalmente por via mariti

El domigcilio principdl de la Compadila, en donde desarrolla sus actividades ey en lu provincia del Guldpagos,
canton Santa Cruz, Parrogquia Puerto Ayors, en la direccion: Las Orguideas Av, Ignacio Herndndez 8/N con
Imerseccion Isla Duncan, Ademids cuenta con dos establecimientos abierios en la ciodad de Guayaguil, pars
desarollur sux actividades administrativas ¥ operativas.

Las principales entidades de control son: a) Supenntendencia Je Compafiias, con expediente No, 122362, v b)
Servicio de Rentus Internas, con regisuo tnico de contribuyente No, 099234608600

AL 31 de diciembre del 2014, la Compafiis mantenia 63 empleados, pard desarrollar de su actividad,

L2 Administracion y Accionistas

La Compa@ifs ¢s administrada por el seffor Fredys Livinton Mo Trejo, reclegido como Lierente General por
¢l lapeo de cinco wfos, por lz junts general extraordinarin de pocionistas celebrada ¢l 30 de junio del 2014,
con las atnbuciones y deberes determimudos en los estatutos sociales, sobre la representacion legal, judicial y
extrjudicial de la Compaifa,

La informacion contenida en estos estudos Nnancienss y sus noliss, es de responsabilidad de la Administracion

de le Compafiii,

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia cuenta con 3 acewmistas de los cuales, el T0% de las acciones le
perienecen a la sefors Amelia Transito Mor Trejo (accionista mavoritanio), el 29.88% al sefor Fredys
Livinuon Mora Treje. y el 0012% a la sefiora Clara Edilma Trejo Gracia.

L3 Entorne Econdmice v Politico

La mformacicn relacionads con el indice de inflacion anval, publicada por el Banco Central del Ecuadir ¢n
los tres dltimos ados ha sido: 20M4-3. 7% 2003-2.7%: v 2012-4.2% . Eaos efectos inflecionmnios stuvieron
onginados principalmente por 2l incrémento de precios en los productos de bienes v servicios, gue han
glectado el poder adguisitiva de compra de lus ecoatonanos.

El Gobierno dctual desde gue wmerd so periodo hua Uevado procesos de cimbios en by consttuciongl.
legislativo, juridico, administrativo v leyes conexas. Eswblecid medidas parg mantener la estabilidad
econdmica del pais, limtando las imponaciones de biepes para slgunos sectores productivis v creundo
nugvas modalidades de msas arancelanas, con ¢ propdsito de equilibrar la balanza de pagos v reducir las
amenizas sobre los reserviss moenetanas.

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas coptahleés significativas aplicuday por lu Compafiia en li preparacion de los estidos financiens
se detallan u contimpcidn, estas politicas han sido aplicadas de manera umiforme s (odos los pedodos que se
presentan en los estados financieros. ,

2.1. Bases de Preparacion

Los estados fnancieros adjontos se presentan en Dilares de Esiados: Unidos d¢ Noreaménca.  moneds
funciopsl de e Compuiia v han sido preparudos a partic de los registros contables de acuerdo con [ Norma
Internavivnal de Informacion Financiera para Pequeias y Medianns Entidades (NIF para PYMES) emitidas
por ¢l Consejo de Normus Internacionales de Contabilidad (LASB por sus siglas en inglés) sobre [a base del
costo historco, tal como se exphica en las politicus contables menciomadas & contimzciin,

El cosie histdoeo esil basado generalmente en o valor razonable de la contrapanida entregada en el
wntercumbio de 10s aclivos,
R
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2, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
2.1, Bases de Preparacion (confinuacion)

El valor maonable es ¢l previo guoe se recibiria por vender un activo o el valur que s¢ pagariy pars transferir un
pasivo entre pariicipanies de un mercado en la fecha de medicion, independientemente de s ese precio e
directamente observable o estimado wilizando otra @onica de valorucion. Al medir ¢l valor razonable, ka
Compafifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo gue Jos participantes del mercado tomar(an en
cuenta-al Gjar ¢l precio de los mismos o lu fecha de medicidn

Para electos de mnformacion financien, se estahlece una jerarquia del valor razomable gue ¢lasifica eo ¢l nivel
1, 2 0.3 con base en el grado de imiportanciin de los datos de entradi para Ls medicion del valor rmzonable en su
totalicdad, lox cunles se describen 4 continuaeion:

Nivel |: Son precios cotizaeidos (sin sjustar) en mercados aclivos pan actives o pasivos ulénticos gue B
ertidad pueda soveder en 1a fecha de medicion.

Nivel 2. Son disunts a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son observables para el acuvo o
pashvi. yi sead directa o indirectamente,

Nivel 3; Son datos de entrada no ubservahles pars ¢l detivo o pasive,
2.2, Efectivo v Equivalentes al Efectivo :

Efectivo y eyuivalenies al efectivo ineluye sgquellos actives finuncieros ligoides, el efectiva en ¢agn
depositos i o visia en bancos,

23, Actives Financieros

Las activos financieros se reconocen ¥ se dan de baja en la fecha de la negociacion cuando s¢ compromete i
comprar on setive finenciere bajo an contrao cuyas condiciones requieran lo enorega del sctlvo dirante on
periodo gue generalmente esta regulado por el mercado cormespondicnte y son medidos imciglmenie a su
valor raeonpble. mas los costos de lu immspecion, excepty por dquellos activos financieros clasificados al
valor razonible con cambios en 1os resuliedos, los coales son inicialmente medides al valor rgonable ¥ cuves
costis de la transaceion se reconocen én resiltados. Los activos financieros recondcidos son posteriormentes
miedidos en su otalidad 2l costo amortizado o al valor meonable.

Los activos linancieros se presentin en activos comientes, exceplo los vencimientos supenores a |2 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, gue s presentan como activos oo corrientes. La Comparita
cligifica sus activos [inoncieros en lus siguientzs eategorfas: activos [inanceeros mantemdos hasia sy
ventimiento y activos financieros dispombles para kb venta La clasificacion depende del propdsito con ¢l gue
se adguurieron los instrementos financieros. La Admmstracion determing la clasificacion de sus insirumentos
financieros en el mumento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2014, Ta Compafifa mantuvo
activos  financieros en la categorfn de cuentss por cobrr, moneaidos hasta s vencimiento, cuyas
caracleristicns son:

231 Deudores Comerciales ¥y Otras Cuentas por Cobrar: Los dendores comerciales v olrys coenias por
cobrar, son activos financieros distintos de los  instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, gue
mo cotizan en iy mercadn setivo. Surgen cuando la Compaiia provee bignes o servicios ¥ dinero dinsetaments
i un deudor sin intencién de negociar la cuentz por cobrur, Despoés del reconocimientu inicial, a valos
razonahle, se miden al costo amortizado utilizando el método de ka tasa de interes efectiva, menos coalquier
detenoro. Las cuenties por cobrar se registran 3 sy valor nominal que es ¢l equivalente a su costo amorizado,
Los deudores comerciales y oirns cuenlss por cobrar e clasificun en activos comentes, excepto los
vencrmientos supenores o 12 meses desde I fecha del estado de situacion fingnciena, gie se clbsilican cumo
activos mo corrientes.

2.3.2. Deterioro de Activos Finoncierns: Los actives financieros que se miden il costo amanizado, son
probaidos por detenom al foal de coada pun’ndo La Compafifu constituye una provisidn para perdidas por

detenioro de sus cuenias por cobrar cuando existe evidencia atgﬂwu del deteriore como consecucncid de une
0 mds evenios gue hayan ocumido despuds del reconocimiento inicial del activo v ese evenin o evemlos
cagsanties de la perdida tenen un impacto sobre los flujos de efective futaros estimados del activo financiers.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS ( continuacion )
2.3, Actives Financieros (continuscion)
212, Deterioro de Activos Financieros (continuacidn

Lut existencia de dificuliades finuncieras significativas por parte del deudor, Iy probabilided de que el deudor
entre ¢n quiehr o reorganizacian fnangiera y o Falia o mora en los pagos, se consideran indicadores de qoe
lo cuenta por cobrar s ha deteriorudo. Bl valor en Tibros del activo financiem se reduce por 1o pérdida por
deterioro directamente, excepto por lis nentis por cobrar comerciales, donde ¢l impore en libros se reduee &
través de wna cuenta de provisidn. La recuperacivn posterior de los valores previamente elimnados se
conviene en crédilos contra la cuenta de provision. Los cambios én el imporie en libros Jde lu cuenta de
provisidn se reconocen e o estado de resultados

Al 31 de diciemtwe del 2014, 1a Compadiia no tiene constituida una provision por deteriono de sis cuenias por
cobrar comerciales debido a que considera que ro exisle nesgo por deteriore, Sin embirgo, la politica
establecidy considera una provisidn del 100% sobwe Las cuentas por cobrar con antigitedad de 360 dias o mis,
que en base a lz experiencia histdnica, tenen un rigsgo alto de recuperscion. Para las cuentas por cobrar gue
proesenten wna dntgiledad menor o 360 diss, s reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobin, con base
a lus experiencins de incumplimignio de o conraparte v un andlisis de lo posicion financiera actusl de la
comtraparte.

233, Baja en Cuentas de un Activo Financiero: La Compafiia dard de baja un active financiero cuando
gxpiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financieno, o se ransfiere de manera
sustuncial los niesgos y beneficios inberenies a I propiedad del sctive fnasciero, Sila Compadifa no
rransfiere mi retiene substancialmente lodos los resgos v beneficios inherentes 1 la propiedad vy contimia
reteniendo el contol del scuvo tansferido, la Compaiia reconocerd su panicipacion en el activo v la
obligacion asociada por los valores que teodria gue pagar. 5i 1o Compania retiene sabstancralinente todos los
ricsgos ¥ beneficios mherenles a la propledad de un acove finaneiero ransfanide, la Compaitin continiard
reconociendo el activo financien v tambien reconpcerd un préstamo coluteral por Tos ingresos recibidos.

24, Inventarios

Los inventunos estdn registrados il costo de compr, el coal ho excede 2 su vabor netw realizable. Estin
valuados con el métode del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta
esiimado menos los gastos necesprios pars lo venia. La Compaiifa realiza una evalugcion del valor newo
realizable de los inveniinos al final del periodo, constituyendo la oporuna provisiso cuando los mismos s
encuentren sobrevalurados. Cuando las circunstancias, gue previamente cansaron la rebags, hayan dejado de
existir, o cuando exista clara evidencia de incremento e el valdor neto realizable debido & un camibio en las
circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de li misma

2.5 Activos no Corrientes Mantenidos pars s Veniy

Los activos no comcntes ¥ los grapos de aclivos pars su disposicidn se clasifican como namtemdos para la
venta si st valor en ibros es recuperable & truvés de una openicin de venta y no medianie su uso Continio,
Esta condicion se considern cumplida dnicamente cuando la veniz es altamente probable y el activo (o grupo
de gotivos pura su disposicion) estd dispomble para bz venia inmedipia en su estado acwal. La Admanistrocidn
debe comprometerse con la venta, la cual deberia reconocerse vomo una venta finalizada denuo del penodo
de un afto desde s fecha de clasificacion. Los activoes no comientes (y grupos de sctivos para su disposicion)
son clasificados como mantenidos para la venta ¥ son valusdes al menor, entre el valor ¢n libros v el valor
rizonuble de los activos menos los costos de venls

2.6. Activos Fijos

2.6.1. Medicion en el Momento del Reconocimiento: Los elementos de sctivis fijos se valoran inicialmente
por s costo. Fl costo comprende su precio de adguisicion mds todos los costos directamente relacionados con
ta ubicacion del activo v la puesta en condiciones de funcionamiento ségin o previsto por la Administracidn
y la estimacion imeial de cualquier costo de desmantetamiento y retiro del elemenio o de lo rehabilitacion de
la wbicacion del acuvo. :
1)
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacian)
26, Activos Fijos (continuacian)
20.1. Medicion en el Momento del Reconocimiento (continuacidn)

Adicomilmente, s considertrl como cosi de los elementos de activos Rjus, Jos costus por préstames de la
fMinzncigcion directamente atmbwbles 2 la adquisicidn o construccrdn de sctivos calificables. Un activo
calificible es aguél que requiere de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo parg su tso o vent,
periado gue - Administracion ha defindo como mayvor o o o

2.6.2. Medicidn Posterior al Reconocimiento (Modelo del Costo): Postenior al reconocimiento inicial, bos
petivos fijos se registran al costo menos s depreciacion acumulada ¥y menos ks posibles pérdidus acrmmladas
por detertoro del valor, Los costos de reemplazo de parte de un elemento de activos fijos son reconecidos en
el valor en libros separadamente del resto del activo que pémila depreciario en ¢l periodo que medie entre ¢l
actual y hasia el siguiente Teemplazo, siempre que sea probable que la Compafiy oblenga [os heneficios
econdmicos futuros derivados del mismo y su cosio pueda ser medido de manera flable. El valor en libros de
la pane reemplazada se da de baja de los cuentas cormespondientes. Los gastos de reparaciones y
mantenumiento se feconocen an los resuliodos del perindo en Gue se incurren,

2.6.3. Medicion Posterior al Reconocimiento (Modelo de Revaluacion): Posterior al reconocinuento
micial, los sctivos fijos se registran a sus valores revaluados, gue son sus valorex razenables, en el momento
de las revalusciones, menos In depreciocion scomuobuly v menos las posibles perdidas scumuladas por
deterioro del valor. en case de producirse. Las revaluaciones se efectian com suficiente frecuencia, de )
maners gque ¢ valor en libros no difiera matedalmense del gue se habria caleulado uilizando los valores
razonables al final de cada periodo. Cualquier aimento en la revalusciton de los activos fijos se reconocen en
otro resultado integrul, v se scumuls en el pammuonie bajo o encabezamignio de neservi de revaluation de
activos fijos, excepto s revierte ung disminucion en la revaluacion del mismo previemente recomocida en
resuldos, en cuyo caso el yumento se aereditn o resultndos en lo medida en gue se corga 1o disminueion
previa. Una disminucidn del valor en libros de la reevilluscion de dichos actives s registrada en resultados en
la medida que cxcede el saldo, «i exisie alguno, mantenidn en la reserva de revaluacidn relacionedo con ung
revaluocidn anterior de dicho activo,

El saldo de revaluacion de los actives fijos incluidos en ¢l pammonio es ranslendo directamente o los
resultados acumulados, cuando se produce lo baja en cuentas del uctivo. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medids goe <l active es wiilizado por lu Companfa. En ese caso. ¢l importe de la reserva
rransferidi es igual 3 la diferencin entre la depreciscidn caleulada segin el valor revaloado del activo y Ja
caloulinly segdn so ¢osto origingl. Las transferencias desde las cuentas de reservi e revaluacion o resultudos
acumulados no pasan por los resuliados del perfoda. Los efecios de la revaluacion de activos fijos, sobre el
impuesto a la rents, sl los hubiete, < conlabilizaran y revelaran de acoerdo ¢on Ja NIC 12 Impucsto o las
Gananuius.

2,64, Métodu de Depreciacion y Vidas Utiles: Bl costo o vidor revalusdo de actives fijos, se teprecia de
acoerdo con el mérodo de linea recta, basada en la vida bl estimada de los activos, o de purtes significativas
identificubles que posean vidy 0t diferencindas, menos los vitlores reciduales, que L Administracion estima
recuperables ul érming de su vida il

Las estimaciones de vidu dnl, vidor residunl v métado de deprecincion de los activos figos, son reyisaday
final de cada afio, siendo ef efecto de cualguier cambio en el estimado. egstrado sobee una base prospectiva

A continuagion se presentan los pncipales elementos de activos fijos v ks vidas dtiles usadas en el caleulo
de L depreciacion:

Avios die Vida Ut Estimada
Minima Minima
Muebles v ensencs 1] 12
Macguilrunr ik ¥ Eguipii I i2
Equipos de computo i *

Naves, barcazas y similares 1.1‘,} Ill.'l
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2 RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {continuacion)
2.6. Actives Fijos (continuacion)
2,6.4. Método de Depreciacién y Vidas Uliles (continuacion)

Los actrens e processy ¥ trdnsito se registran 4l costo de adguisicion. La depreciscidn de éstos sctivos
comienza cuando esidn en condiciones de uso.

1.6.5, Retiro o Venta de Activos Fijos: Las ganancias o perdidas por la venta o el retino de un elemento de
activos fjos, se determingn como ln diferencia eéntre el precio de venta v el valor en libros del sciivo, las
vunles s¢ recomncen en los resultados del periiddo en goe s incurmen. El valor en libros de los activos se da de
baja de las cuentas comespondienies coamdo = produce la vena o ¢l vetine. En caso de vemia o retino
siibdiguiente de activos fijos revaluados, el suldo de 14 reserva de reviluagion ¢ transferdo directamenie 2 los
resuliados aeumulidos,

2.7. Deterioro del Valor de los Actives Tangibles e Intangibles

Al final de cuta perido, le Compaiia evaliu los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles 2 fin
de determinar si existe un indicativo de gue estos actvos han sufndo alguna pérdida por detenioro. En 1al
caso, se caiculz el importe recuperable del active o unidad generadors de efecove a fin de determinar el
alcance de la pénlida por detenioro. Cuando no es posible estimar el impore recaperahle de un active
individual, ln Compaiiia caleuls ¢l importe recuperable de 1o umdad genermiora de efectivo a la que pertenece
tiche senvo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de dismribucion, Jos selivos comumes son
también asignados i las umdades peneradoras de efectivo individuales, o distnbuidas al grupo mis pequefo
de unidades generadoras de efectivo para los coales se puede identificar una base de distribucion razonable y

conssiene.

Liwe sctivens intungibles con una vida dnl indefinida no estin sujeios o amortizacion v deben ser sometidos a
uny comprobaciin de detenoro anpalmenie, o coando exisie conlguier indicacion de que podeia haberse
detenorado su valos.

El importe recuperable es el mavor enire ¢f valor rzonable menos el costo de venas v el valor en uso, 5i el
impurie recuperable de un setivo (o unidad generadora de efective) caleuladn ey menor que su valor en libros,
el vilor en Hbros del uctivo (o unidad generadora de efectivo) se reduce o su importe recuperable, Las
pérdidas por delenon se reconocen mmediaamente en resulindos, salvo s§ el activo se registra & un imporie
revaluado. en cuyo case se debe considerar la pérdida por deterioro come una disminucian en fa revaluacion.
Cuandy una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo fo unidad generadora de electiva)
apmenta al valor estimado revismdn de su importe recuperable, de tal muners gque el valor en libos
incrementado no excede ¢l valor en libros gue se habris calculado st no se hubiera reconocido Ja pérdida por
detenoro para dicho activo (0 unidad generadora de efectivo) en aios aneniores, El reverso de una pérdida
por dereriorn ey reconocido puiomiticamente en resultinlos, salvo siel activo correspondiente se regisors ol
importe revalundo, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deteriore se maneja como un aumento en la
revaluacidn.

18, "asivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociaciin cuando se compromete 2
pagar el pasivo fingnciero y son medidos imcialmente a su valor razonable, mids los costos de 1a transaccion,
exceplo por agquellos pasives financieros elasificados al valor razunable cop cambios en los resultiados, los
cudles son imicialmente wedidos ol vidor razonable y coyos costes de o ransaccion se reconocen en
resultados. Los pasivos financieros recopocidos sun posienormente medidos en so iotalidad al costo
amorlizado o al vidor raronable

La Compafiin clasifica suy pasivos louncieros en lus sipuientes categorias; pasives fnancieros o valor
razonable con cambios e resullados y otros pasives financieros. La clasificacion depende del proposio con
el que se contrataron los pasivos La Administracidin determing la clustficacion de sus pasivos fimancicres en
el momento del reconocimients macial,

|; 3

-
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (confinuaciin)

2.8, Pagivis Financieros (continuacion )

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiin manmsvo pasivos finencieros en la calegoria de acreedores
comercidles v OlTas Cusnlis [or pagar. Cuyis Caracleristicas son:

28.1. Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar. Los acrecdores comerciales v otras cuentas por
pagur son pasivos linancieros distintos a los mstrumentos derivados con pagos [Tjos o determinables, que no
cotizan en un niercado activo, Despuds del reconocinmiento inicil, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ¢l método de Ta tsa de interés efectva. El gasto por intereses (ncluyendo los intereses
implicitos) se reconove como costos financieres vy se caloulan onlizando la @sa de inlerés efectiva, excepo
cuando el recopocimiento del interds resultarfi inmatenial. La Compania tiene implementadas politias de
manefo de riespo finenciero pas asegurar goe Dodss las coentas por pagar se paguen de aceerdo con Jox
terminos crediticios pre-acordados. Los acrecdures comerciales v otras cuentas por pagar se ¢lasifican en
pasivos corrientes, exceplo los vencimienios superiores o 12 meses desde 1o fecha el estado de sitnacion
financiera, gue se clusificun como pasivos no corrientes.

24.1. Baja de Pasivos Financieros: La Compafifa dard de baja un pasivo finupciero si. y solo sl expiran,
cuncelan o cumplen lus obligeciones de la Compaiifa.

2.9, Impuestos

El gasto por impuesto a ln renta representa i suma del impuesto ol renta por pagar cormeate ¥ ¢l impuesio
diferido.

2.9.1. Impuesto Corriente; El impuesto por pagar comienie se basa ep ha ubiliced gravable (oribomaria)
registracda durante el aflo. La unilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido o las parudas de ingresos
o gastos imposibles 0 deducibles y panidas gue nunca son gruvables o deducibles. El pasivo de la Compafita
por concepto del impoesto cormiente se calcola utilizando las tasas fiscales aprolusdas al final de cada periodo,

29.2. Impuestos Diferidos: Bl impuesio difenido se reconove sobre las diferencion iemporarias enire el valor
en libros de los achives v pasives incluidos en los estados financieros ¥ sus bases Hscales. Un pasivo por
impuesto difendo se reconoce generalmente pary todas las difevencias remporarias unponibles. Un active por
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporanias deducibles, en la medida en gue resulie
probable que la Compadia disponga Jde wmilidades gravables fuwres contra las gue podriz cargar osas
diferencias wemporarias deducibles. Los activos v pasivos por impuesios diferidos deben medirse empleando
las tasos fiscales que se espern sean de aplicucion eu el periodo en el gue ¢l uctivo se realice o el pasivo s
cancele. El impuesto diferido, corespondiente o cambios eo i aga de anpoestos 0 @n Bonormativie tributana,
ki reestimacion de la recuperabilidad de oy activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un active, se reconoce en los resuliados def period, escepto en la medida en
que se relivions con partidas previamente reconovidas fuer de los resultados del penodi,

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuesios diferidos w1, y solo
si tiene reconocide legalmente el derecho de compensar, frente o la amoridad fiseal, los activos por Hnpuestos
COMmentes con pasivos por impoesios comentes, relacionudas con 1o misma avioridad fiscal y bl Companiii
trene lo intencion de lguidar sus activos ¥ pusivos como netos,

2.9 Impuestos Corrientes ¥ Diferidos: Los impuestos corrientes v difendos. de reconocen come ingreso o
gasto, v son incluidos en los resultados del penodo. excepio en la medida en que havan surgido de una
minsaccion o suceso que se reconoce fuera de los resultados del periodo. ya sea en obo resubiadd integnil o
directamente en el patrimenio, en coyo caso el impuesio también se reconoce fuera de los resultados del
periodo: o cuandeo strgen del registre imcial de uns combinacion de negocios.

2.10. Benelicios a Empleatos

2,10,1. Beneficios de Ley: Lis provisiones son reconocidas cuando la Compaiia vuene una obligacidn
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y s probable que se requicran recursos para
cancelar las obligaciones y cvando poeda hacerse una estimecion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de simacion finaociers ¥ se ajustan para reflefar 1y mejor
estimacitn gue se enga a esa fecha.

I3



CORSAMER S.A.
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Por el Aiio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

2. RESUMEN DE LAS POLITHCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

2.10.2. Participacion de Trabajadores: De acuerdo con ¢l Cikligo de Trabajo. la Compafila debe distribui
enire sus empleados el 15% de las wiilidades ligudas o contables, antes del impuesio o 1a renta. Este beneficio
s registrado con cargo o los resuliados del periodo en gue se devenga

211, Benefivios Definidos

2.1 L1, Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio (No Fondeados): El costo de los benelicios
defimdos de jubilacion patrenal v bonificacion por desahucio debe determinarse medisnte valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio. Las panancias v pérdidas scusriales gue surgen de los ajustes
busados en la experiendia v cambios en los supacstos acmariales se reconocen inmediatamente en los
resulindos del penodo en el gue surgen. Los cosios de los servicios pasados se reconocen mmediatamente en
los resultados del penodao.

Durante @ 2014, lo Compania no regising provisiones para jubtlacion patrenal v bomiicacion por desshicio

2.12. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de 1o contraprestacion cobwada o por cobrar, teniendo en coenta
el importe estimado de coalguer descuento o rebaja comercial que la Compaia pueda olorgar, sin incloir
I sTs.

2.12.1. Servicios de Transporte de Pasajeros: Los ingresos ordinarios provementes de la prestacion de los
servicios de transporte de pasaperos, son reconocidos como ingresos, cuando lox servicios fueron prestados, o
estos pueden ser estimmdos con fighilidad en base a la proporcidn de avance de los servicios prestados al final
del periodo que se miorma.

213, Costos v Gaslos

Lis costos. v gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente de | fecha én que se pugan;
y se registran en el perindo mas cercano en ¢l gue se conocen.

2,14, Compensacion de Suldos ¥ Transucciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los setivos v pasivos, m los ingresos v
gustos. saive en aguellos casos en los que la compensacion sei requerida o permitida por alguna norma y estd
presentacion sea el reflejo de l esencin de 1o rransaceion. Los ingresos o gastos con orgen en Fansacciones
gue. contractalinente o por ung norme legal. contemplan la posibilickd de campensacion vl Compafifa tiene
Ia intencidn de liguidar por su imperte neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma
simuiltinea se presentan netos en las coentas de resuliados,

115, Conlingencias

Los pasivos contingeates son registrados en los estados financieros cuando se considers e es probable gue
se confirmen en el tempo ¥ pueden ser rponablemente cuantificados. en caso contrano, silo se revela la
contingencia ¢f notiy a Tox estados Tinancieres. Los activos. contingentes no se registran en los estados
financioros, pery se revelun en nowss cuando su grado de contingencid es probahle,

216, Eventos Posteriores
Low eventos postenores il cierre del penodo que provesn imformacion adicional sobre lu situscion financiera
de la Compania a lu fecha del estado de situacion financiera (evemtos de ujustes) son incluidos en los estados

financieros. Los eventos posieriones imponantes que no son eventos de gustes, son expuestos en notis a los
estados finsncieros.

2.17. Reclasificaciones

Ciertas partidas de los extados financieros de CORSAMER S A, por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del
201 3, fuerom reclasificadas con el objetivo de presentar informacion financierz comparativa.



CORSAMER S.A.
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Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

2, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS icontinuacidn)

2.10.2. Participaciion de Trabajadores: De acuerdo con ¢l Cddigo de Trabajo, lo Compafiis debe distribuir
entresus empleados el 15% de las utilidades liguidas o contables, antes del impuesto o ks renta. Este beneficio
es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga

211 Beneficios Definidos

2111 Jubilacién Patronal ¥ Bonificacion por Desahucio (Mo Fondeados): El costo de los heneficies
defimidos de jubtlacion patronal y hontficacion por desahucio debe determinarse mediante valoraciones
srivariales realizadas al final de cada afio. Las panancins v pérdidas sctoanales que surgen de los ajusics
basados en lu experiencia ¥ cambios en los supuesios actpariales se reconocen inmedistiaments en los
resultadoy del periodo en ¢l gue surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen jnmedisiaments en
los resultadios del pertodo

Durante el 2014, ls Compariia no regisird provisiones para jubilacion patronal v bonificucion por desahucio.

212 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden por el valor raronable de s conmraprestacidn cobrads o por cobrar, tealendo en coeniu
el impore exstimuio de cvvalquier descuenio o rebaja comercial gue la Compadia puedn morgar, sin incluir
impuesios,

2.12.1. Servicios de Trunsporte de Pasajeros: Los ingresos ordinarios provenientes de la preseacidn de los
servicios de transporte de pasajeros, son reconacidos como ingresos, cuando los servicios fueron prestados, o
estos pueden ser estimudos con Rabilidad ¢n base 2 la proporcidn de avance de los servicios prestados al final
del pertodo gue 3¢ informis,

2,13, Castos y Gastos

Los costos v gastos se reconocen @ medidy gue se devengun, independienremenie de L fecha en gue se pagan,
¥ ose regisman en el perfodo mbs cercano en ol gue se conoven,

2.14. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma generi) en Ios estados financieros no se compensan los aenvos y pasivos, mi los ingresos y
gastos, salvo en aguelios casos en los gue Iy compensacion sea requenda o permitida por algina norma v esla
presentacion sea el reflejo de la esencia de o munssecion.  Los ingresos © gasios Con origen ¢ ransacciones
(e, contractmalmente o por vna norma legal, sontemiplan la posibilidad de eompensicion v la Compaiila tiene
la intencion de liguidar por su impore seto o de realizar el activo y proceder al pugo del pasive de forma
simultings se presenian netes en las cuentus de tesultados.

215, Contingencius

Los pasivos contingentes son registrados en lus estados financieros cuando se consider gue es probable que
s¢ confirmen en el tempo y poeden ser rzonablemente cuuntificados; en caso contranio, sdlo e revela lo
congingencis ¢n notas @ los estados fimancieros, Los getivos contingenies oo s¢ regisiran en fos estudos
financieras, pero se revelun en notas coando su grado de contingencia e probable,

216, Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del penodo gue praveen informucidn adicional sobwe la situacion fmanciers
de ki Compaiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajustes) son incluidos en los estudos

financieros. Los eventos posteniores importantes que no son evenios de ajusies. son expuestos en motas U los
estados finuncieros,

2.17. Reclasificaciones

Clertis partidas de 1oy esudos financierps de CORSAMER 5.A,, por gl ano rerminado ¢l 31 de diciembre del
2012, fueron reclasificadus con el objetivo de presentar mformacion financiera comparativi

14
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3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de Jos estados financieros de acuerdo con NIIF regquiere que 1o Administragidn realice cienas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes o la actividmd econdmica de la Compaiiin, con el
propisilo de determinar 1o vidiacion v presentiion de algunas partidas gue forman parte de Ios estados
finangieros, En opinidn de fa Adounistracion, tales estimaciones v supugstos estuvieron basudos en fa mejor
mrilizacidn de la wiformacidn dispomble ol momento, los cunles podrian Negar a diferir de sus efectos finales,
Las estimaciones ¥ juicios subyacenies se revisan sobre una hase regolar Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el pericdo de la revision ¥ perfdos fntures si o revision afecty wnto al periodo
actual como a periodos subsecoenies.

A continuacion. se preseptin Jas estimaciopes y jowios eomwbles cnbeos que lo Adminisirscion de o
Compaiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los eritenos comnbles;

3.1, Deterioro de Activos

A lu fecha de cierre de cada perfodo, o en aguells fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe alpin indicio de que dichos activos hubleran suffido una pérdida por
deterioro, En caso de que exista algiin indicio se realiza nna estimacidn del importe rectiperable de dicho
active. Si se trata de actives identificables que no peneran flujos de efectivo de forma independiente, se
estimi la recuperabilidad de la unidad genersdora de efectivo a la que pertenece el activo. [eterminar si los
activis han sufrido deterioro implica el cilcnlo del valor én uso de las unidades generadoras de efectivo. El
cdlculo del valor en uso requiere gue Ta Compaiia determine los flujos de efectivo futuros goe deberian sargir
de tus unidades geperadoras de efectivo y und tasa de descuento apropisda para caleular el valor presente:

En el cuso de que el importe recuperable seu nferior al valor neto en libros del activo, se regisira la
corresponiliente provision por pérdida por deterioro por ks diferencia, con cargo a resultados, Las pérdidas por
deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriones son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recoperable incrementando ¢l valor del activo con abono a resultados con ¢l
himite del vidor en libros que el acuvo hubien tenidoe de no huberse reconocido la perdida por deterion.

Como se describe en las Notas 2.3, 2.4, 2.5, 2.6 v 2.7, la Compaffa evalia si los activos han sufride algin
deterioro al final de cada afio.

3.2, Vida Util de Activos Fijos

Como se describe en la Nota 2,64, Ia Compafia revisa la vida dull estmadi de los aétivos Gjos al final de
cada afo,

3.3 Reneliclos Delinidos

El costo de beneficios definidos por planes de jubtlacion patronal y bonificacion por desahucio, ast como el
valor actual de la obligacidn, s¢ determing mediante evaluaciones sctuariales. La evaloacidn actuanial implica
hacer suposiciones acerca de los fipos de descuento, los fururos aumentos salinales, la s de monalidad y
los futuros sumentos de pensiones. Todos los supuestos son revisados en cada fecha del estado de situacicn
financierd,

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD
Ad 31 de diciembre. el efecivo ¥ eguivalentes al efectivo representin:

Cuenias k] 2013
(L8 Dedfres)
Efcctivo en cojs - -
Bancos 199518 15, 18641
Total _I'!'.ﬁﬁ.ll 43, 186,41
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CORSAMER S.A.
Notas a los Estados Financieros

Por ¢l Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2014

5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 3] de diciembre, los deudores comerciales y omas cuenias por cobrar represenian;

Cuenins 24 2013
(U5 Didlares)
Deudores comerciales:
Clientes no relacionados I7.720.00 A, | 70 %0

__ Provisifin pars cuentas incobrables v detériore - -
Sub-ratal 27,720,040 4, 171080
Diras cunias por cobisrs

Relacionudos locales 1154156
Mo relschmados locales, asncipos a provesdones v ot T 71687
Orras [SLINE]

__ Provisidn para coentas incobrabies y deterion - -
Suby-tonal T13H58.43 -
Tistal 74157842 443, 1 70,81
Cormnenie S9N IR 4, | HLBD
No cormente 143,589 57 -
Toul 741,578.42 16,1 70.80

Las cuentas por eobrar a clientes, represemtan principalimente facturas por vencer, que tienen plazos

promedios de 30 dias y no generan interés,

Las olrus cuentas por cobrar no relacionadas locales (comiente ¥ no comente) répresentan principalmenis
antivipos o proveedores de bienes y servicios, los cuales no tienen fecha especifica de vencimienios m
genetan interés. La Compaiiia sc encuentra en proceso Jde conciliacion v depuracion de lales saldos por

cobrar con las cuentas por pagar a los provesdores.
i, INVENTARIOS
Al 31 de diciembre. los inventanios representin

Cuenias 2014 2013
(1S Dylieres |
Suministros y materiales . 16,078 76
Provisdn por dederiorn - -
Tuotal - 667876
T.ACTIVOS FLJOS
Al 31 de diciembre. los activos fijos representan:
Lueniis 2014 2na
{8 Dikleres)
Costo L.74R 07132 I, 74607499
Deprecizcitn scomulada (M4, 605.23) 1712703341}
Activos fijos, ncio K43 166049 1LO19041 58
Cuenlos 4 23
Clusifeaciin: {8 Eileires )
Mucbles v enseres 18.209.29 16,897 2%
Muguinas v equipos A7 44005 §6.761.86
Equipos de compam 1228782 1225782
Naves, barcazas v similares _1,630,1 58,03 1630.158.03
Subs-total 1,748,071.32 1 746,07 4.9
Deprecincion scumilada (90,605 .23) (72703341
Tl Hd 3 46600 LS | 58
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Por ¢l Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2014

5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, los devdores comercinles v omas cuonias por cobrar represenian:

Cecentas 014 2013
(L8 Ddlares)
Beudores comenciales:

Clmntes no relscionados T, 720080 46,170 80
Provigidn pars cuents incobrables v deteriore . - .
Sub-ral 27, 72LIN 46,170 80

Oriras cucntas por cobmr:

Relacionudos locales 1154150

Mo relaclonudos locales, antivipos o provesdores v ooras T, 76,47

Oty M) (W)

Proviadn pars coents invobrables v delrnom .
Subs-total 713 458,43 -
Toml T41.578.43 46,170 8}
Cormmnte SN 01K, B0 41080
No cormiense 141.539.57 -
Toal T41,578.43 46,1 70,80

Las cuentas por cobrar o clientes, represeman principalmente facmums por vencer, gue rienen pluzos

promedios de 30 diss y no generun interes,

Las utras cuentis por cobrar no relaciooades locales comente ¥ no comenle) representiun principalmernte
anticipos i proveedores de bienes ¥y servicios, los cuales no tienen fechs especifica de vencimienus m
generan interés. La Compaiiia se encoentia en proceso de conciliacion ¥ depuracion de tales saldos por

cobrar con las coentas por pagar a-los proveedores.
6, INVENTARIOS
Al 3l de diciembre, Tos inventanos representn

Cuents 2014 p{II R}
(EF8 Daliresi
Sumimisinos 'y muterieles . 3667870
Provision pdr diferiorn - g -
Tosl - in 6870
T ACTIVOS FLIOS
Ad 31 de diciembre, los aclivos fipos representog:
Luenlas 2014 2013
{US Deilares)
Ciosto 174807122 1,746,074 49
Depreciacidn scumulada (S A05 2 (TXT 03341
Activos fljos, nelo B3 4 04 1014041 58
Cuentas 214 b2
Claficaciin, {18 Diilares)
Muchles v ensems 18.209.29 165, BUT 28
Maguinas y egquipes HT 440,18 86,701 .86
Eipuipuas die commpino 13,257.82 225782
Mavies, hircaeas v similires 1,630, 155,03 163015503
Sub-tonal 1.745.071.32 173607444
Deprecuacion acumulada (49,605, 23) (72703341
Tival 43,466,014 LI904] 58
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7. ACTIVOS FLIOS {continuacidn )

Los movimbentos de activos fijos (costo v depreciacidn scomulada) por los afos terminados ¢l 31 de
diciembre del 2014 y 2013 representun;

7 Naves.
Musebies 3 Maguinas 3 Epigete. e
Descripeian cluripaiti v Warcweas v Tuial
e S 4 e Similares
LN Eihare s
Cosuy;
Salds il 31 e (e cel 3083 | 5.0 17, 1b00. 49 1,334.10 LUATING  145m 75004
Adichuies | B35 B, i1 A4 7,023 52 200,81 1A 2HU320 08
Salos ol 1) dp dowmbeedel W13 1 50T 28 BT N [R5 E -] (TR TS [T
Aadicjsmies 122, IR 1 0
Saidws al M de dicimisre def 32013 (T ] [FELXs] LANLIENEY  |7aEaT1a
Ralidom ol 1] e diciembae .-nﬂ_)utl mAFIHL) | S A M 1120249 (30017 (SR B! 47)
Ay { |50 545 {13740k Q1,444 Toy DAL BaR A g taesT )
Sandchas gl ] e ipieicmbne diel 203 [T i8] 2R 08 (LTHEIN IR EI..I (12108438}
Adicioney LT AT [EXLEAT] (IEA RN (ITTETLEZ}
Subdin wl 31 e diciembre del H14 (746500 b UseSd|  (6.R32TH (MIEiTO0T | (504 kns 2l
Comiar ewelin 346179 17489 24 1504 ETEATRL N 241 4na 00

Duranie el afo 2014, el gasto de depreciacion de activos lijos incluye USS 163,01 .80 cormespondiente a lis
depreciaciones de las paves, barcaras v similares. cuyo tiempo de vida il se estima en diez ahos El
Reglamento pura la Aplicacion de la Ley de Régimen Tnbutano lntermo (RLRTL, establece un tiempo de
vida itil de veinie afos pars esle tpo de sctiives fijes. La Compatifa no posee L autonzacion del Servicio de
Rentas Internis gue justifique la depreciacion scelerads de tales sctivos fijos,

S.ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, los screedores comerciales y oiras cuenias por pagar representan

Caentos 24 2013
{LI8 Dilairesi
Areedoies comeiales: _
Proveedorex locales 153119 1643231 32
CHras Cusniis por pgarn
Compafifas rehoe ionmdas focales S0,450.44 fa
Accionistay 172272 281,236.48
Ohtras perevidones 10, 36.60 — .
Sub-total MZE4LT6 28123648
Total 65566167 445 557 80
Comente 178,027.51 2332
Mir cormente 47763410 K236 48
Totl 655,661.67 H45,557.80

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan pringipalmente faciures por compras de bienes v
servieios papaderas con plazos de hasia 90 dias v oo devengan mterds.

Lats cuentas por pager @ scciomstas v compafios relscionadas representan préstamos sin fecha expecifica de
vencimientos y no dévengan intenes



CORSAMER S.A.
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Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2014

9. IMPUESTOS

9.1 ACTIVOS Y PASIVOS DE IMPUESTOS DEL ANO CORRIENTE

Al 3] de diciembre, los activos y pasivos d¢ unpucsios del aflo comiente representan!

Cuenias 4 2013
LS Ditlerves |
ACUVOS Por fimpiiesios cormienies:

Retenciones en b fuenke sobre réma 19,870,040 -
Toiaul 19,570,080 ~
Cuenias il 2013

(I8 Dby |
Pasivos por impiiestos corentes:

Impuests a o aenti por pagar 15, 271.80 A28 58

Total 28 371.80 192858

Los activos por retenciones oo ja fueme sobre renta, representan los valores retenidos por los clientes durame
el afin 2014, los cuales s¢ compensan en si tolalidad con el impuesto 2 ka3 renta por pagar de dicho afo, 1wl

comio s explica en ld Now 9.2,

Lot mowvimientos Je 1 cuenta impuesto o Ta renmd por pugar por Tos - afies werminades el 31 de diclembre del

2014 y 20132 representun;
Deseripeinn 2014 PR}
(U8 Dxifares)

Saklo al principio del afto LUK SR -
Provisitin con cargh o restiltados 2517180 101858
P (3, 928.5%) (33, 160.00)
Salido ul final del afi 2527180 AUIRAR

9.2 IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS

Una reconcifiacion entre lu ganincia antes de participacion de trabhajadores e impuesto 4 la Tenta  segiin
eslndos financiens vy la ganancia gravable de la declaracidn de impuesio s la renta representan:

Duscripciin Wi 2013
(LS diape i)
Chmnatens (perdicki) contahle 12549202 191,725
Panjelpucion de irabafidoves - | 5% L18820.540) [ R O
Sub-wonul ik iR, T 3 162081 47
Mhin. gasios a0 deducibles . 240 50 £ T 4%
Cranancia ipardida ) gravable 11281022 | 68, T 5
Mﬁk" 3 |a rents caisado - 212% i LT (17,1 18.5%)
Iﬁ-ﬁl # la jemin determinado {cakoulado) {25,271 R0) {226 1), KL
Dmapawesto 8 ks vema. cwdsmdo v determinaio 11:.111.111:.&2.:1 Tk b ]HII'FI My (AT N AR
Clannmein {péndida | comtable LI5A2.62 1917420
Puriicipacidn de trabuajudores {18.H23.50) {38,761 44)
mpuesto u ba conits cansindy {15,271 80) 137,118,580
s amira IF:MI- e Bi16.92 | 25,502 1
Imipuesto 2 Lz renly pow pagar | crédse mbwsnoed
Imprecston 4 Lo et ok 2527120 184y
Retenminnes 2n 1y [ueme recibidac A 198700041 (AN, | Uak))
Lol de [mpuesto o L renty por pagar teeedit (bt 2. 401.H0 TR 54
Anticapa cubcutale. periodo wgnene:
Anticipo determinado pANE N | 2527180
Cuotis s pagar {julic y seplivmibee (1,166.20) x
Sabdn 3 liguidar. § KRG I!_a}lll 15.271.80

18



CORSAMER S.A.
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Por ¢l Afo Terminado el 31 de Diciembre del 2014

9. IMPUESTOS (continuacion )
G IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTABOS (continuacion)

Impuesto @ ln Renty Anual: De conformidid con disposiciones legales. la provision para el impuesto o la
renta corrents esli constituida s o tasa del 22%,

Anticipo Caleulado: A partiv del 2001, s debe considerar como impuesto a la renla mimmo €l valor del
antcipo calenlado, ef cusl resaha de la sums matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimomio, 0.4% de
ingresos gravados v 01.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo con bas cifras reponiadas el wfio enmediato
anterior. En cuso de que el impuesto a L renta causado sei mepor gue 2l apticipo caleulado, éste Gltimo se
convertiti en el impuesto a la rents defimtivo, a menos gue ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Intermas s devaluciin

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos 3 favor de secwomstas personas naturales residentés en ¢l
Ecuador v de sociedades domiciliasdus en paratsos fiscales, o jurisdicciones de menor imposicion. estin
sujetns @ la retencidn en 1 fuente del impuesto a la renta.

Reduccion del Impuesto a la Renta: Paru gue la Compaiia pueda obtener la reduceiin de 105 sobre la
tarifa del impuesto a la rents, deberd efecar ¢l sumento de capital por el valor de las mtilidades reinventidas
hasta el 3] de diclembre del afo sigwienie en el cual aplicd la redugenin, cuyy esgrtura de sumenta de capital
debe estar inkerita en ¢l Regismro Mercuntil hasia exsa fecha, De no cumplirse éon esti econdicion la Compaiifa
deberd presentur 1 decluracidn sustitutlva denteo de los plazos legales, en lu gue constard la respecivi
religuidicion del impuesto. En caso que 12 Compaifa utilizare el beneficio inbutwrio de reduccitn del
impuesto, ¥ loego redujere ¢l cupital pagado, gue previamente fuera objeto de aumento de capital con la
reinversion de uilidades, la Compaiia deberd religmdar el impuesto commespondiente. En caso de acogerse a
beneficio tributario de redoccidn del impuesto, 1z Compafiia deberi destinar ¢ valor de L reinversion
exclusivamente a lo adguisicidn de maguinany nveva o eguipt nuevo, gue se relacionen direclamente con sy
actividad econdmica

Revisiones Fiscales: Lus declirsciones de impuesto a s renta hao sido revisadas por purte de lus sutoridades
tributarias hasta el afo 2014, Producto de dichits revisiones existen contingencias fiscales pendientes de pago,
que estin indicodas en lo Now 16.

De gewerdo con disposiciones legales, las autondades mibutanias tieoen la facuhod paro revizar b
declaraciones de impuesie a I renta de ld Compaiia, dentro de los wes afos sipuientes o partir de ls fecha de
presentacion de la decluracion v en seis afios, desde la fecha en que vencid el plaro pary presentar la
declaracion, coando los inbuios po se hubieren declarade en odo o en parre,

9.3, GTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS

9.3.1. Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica de Incentivos @ la Producciion y Prevencion del Fraude
Fiscal ¥ su Reglamento: El 29 v 31 de diciembre del 2014, s¢ promulgaron en los Suplementos de los
Registros Oficules No. 405 y 407, la Ley Orginica de Incentivos a la Produceion y Prevencion del Fraude
Fiscal ¥ su Reglomento, los cuales estidn en vigencia para el ejercicio 2015 e incluyen entre otros aspectos
imihaiianes los siguienies, que podrian tener un impacto en la Compaiiia:

s Eliminar le exencion para fae panuncias por la engenacion ocasional de acciones o participaciones y
derechos de capital, se considera coma ingreso gravado con tirfa general prevista para sociedades, La
ganancia se determmard como 1o diferencea entre el ingrese gravable que comesponderd al valor real de la
engjenacion v ¢l costo deducible seri ¢l valor nominal, el valor de adguicicidn, o el valor patrimonial
proporcional, segin correspondsa, de weuerdo con la wéenmea financiera aplicsble para su valorueiin
Tambuén serdn deducibles Ios gastos directamente relacionados con la enajenacion. Las sociedades. serdn
sostifutos del contribuvente v como @l serdn responsables del pago del impuesio ¥ del cumplimisnw de
sus deberes formales v, deberin informar esie tipo Je transacciones @l Servicio de Rentas Intermas. Su
incamplimiento serd sancionada con una multa del 55 del valor real de la transaccidn.

»  Eliminar la exencion de los rendimentos por depdsitos a plazo fijo a las socledades @ instituciones del
sisterna financiern, asi como los rendimientos por las inversiones en o valores de rente fija pare lus
sovicdades.

L
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9. IMPLESTOS (continuacidn|
LA OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS (vontinuacion)

= No serd deducible de la base imponible supeta al impuesto a la renea el gasto por |3 depreciacidn
comespandiente a la revaluscion de uctivos.

=  Serdn deducibles los costos o gastos denvados de contraos de amrendsmiente mercantil o lessing. de
acuerdo a la weenica contable pertinente,

*  Para la elimmacion defininva de los crdditos incobrables, ¢ reglamento de exta Loy establece nuevasy
condiciones,

= Serin deducibles los costos y pustos incurridos para La promocion v publicidud de bienes v servicios hast
in madximo del 49 del total de los ingresos gravados.

* Permite ¢l reconocimiento de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos, tinicamente en los casos y
oondiciones establecidos en el reglamento de esta Ley. En caso de divergencias enire las normas
tribuanias v lus normuas contables ¥ financieras, prevaleceran los primearas.

»  Noseran dedocibles las perdidas por ensjenseion de activos 1ijos o corfientes, acciones o participaciones
y otros derechos de capital gue se den entre partes relacioniday.

= Noserdn deducibles el deteriorn de activos intangihles con vida dul indefinsda.

*  Coando una soniedad oiprgoe a sus acclomstos. socis. participes o bepeficiarios, préstamos de dinere, 0 a
alguna de sus partes relacionadas préslamos no comercidles. ésta operacitn se considerant como pago de
dividenduos anticipados v, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar o retencidn correspondiente a la
tunfa prevista parn sociedades sobre el monto de 1o operacion,

*  Para electos del cdleulo del anticipo del impoesto a la rénta, vo ¢ considerarin ¢l valor del revillio de Jos
activios por aplicucion NITF, tunto para el mbro de aetive como pata ¢l patrimonio,

= Aplica retencitn en la foeme del IVA, los pagos v adguisiciones eleciuadas por contribuyentes especiales
a atros contnbuyentes especiales, sepdn lo mdicado en el reglamento,

9.3.2. Ley de Fomento Ambiental vy Oplimizacion de los Ingresos del Estado: Desde €] 20010, se promulgh
en ¢l Suplemento del Registm Oficiul No, 583, la Ley de Fomenio Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del BEstado, fe misma que melaye entre otros aspectos mibumarios, el ingremento del inpuesio @ 1 salida de
divisus (ISD) del 2% al 5%, Por présuncion se considera hecho generador de este impoesto @] uso del dinero
en el exteriorn ¥ se establece como exento die este impuesto el page de dividendos o compafiios o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de
materias prins, insumos y bienes de capilal, que consien en el listado gue establezca o) Comité de Politica
Tributaria v que sean inporporados en el proceso productive, pueden ser mtilizados como erédito mbuiiano
para ¢l pago de impuestio u la rents de los cinco dhiimos ejerocios fiscales,

9.3.3. Efectos Tribularios de la Revaluacion: Desde ¢l 2012, se promulgd el Decreto Bjecutiva No. 1180,
en el que se relorms el Reglamenio para la Aplicacion de Ju Ley de Régimen Tributario Interno, eliminundo
el literal mediame el coal, se sefalaba que la revaluacion de activos {ijos no tenfa efecios tibutarios,

9.4, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con disposicipnes legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto o la rema gue
hayan clecinado operaciones con paries relacionadas del exterior y locales, dentro de un mismo ejeTciciu
fiscal en un monto scumulado superior a los U533 millones, deberdn preseniar el Anexo de Operaciones con
Paries Relocionadas: v sgeellos contnbuyentes en un mionto acumulido supedor @ los LSS 6 milloses,
deberdn presentar adicronalmente al Apeso, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Lus operaciones
de Iz Compaitio con panes relacionadas durante €l afic 20014, no superaron los montos soimilsdos antes
menciondos,
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre, Lis obligaciones acumuladas representan:

L ueniay 2014 2013
(U8 Dillaares)

Beneficis sociales 106,040,595

Purticipacion de rrabajosdorey 158290 JETH1 .44

Obligaciones con of [ESS B B4R TY .

Total 193, 708,58 28,761 .44

1L PATRIMONIO
LLL CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2004, @ capityd emitido constsie de 800 geciones ordinariss con un valor neming)
unitario de US$1.00, iotslmente susenius v pagadas, las cules otorgan un voro por accidn y un derecho o los
dividendos. El capital avtonizado estd representaco por Lol aeciones,

Al 31 de diciembre 2004, el principal scciomstn tene pportes para forro pumento de capital por LSS
250,000, los cuales fueron mtegrados en afivs anteriores,

1.2 RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiifas establece una spropiaciin obligatoria de por o menos el 108 de la aulidad neta anual
para la reserva legal, hasta que alcance por lo menos ef 505 del capitul social, Bsta reserva 0o ¢std disponible
para dismribucion de dividendos en efectivo, excepto en cavo e lguidogion de la Compadia, pero puede
utilizarse para absorber perdidas de operaciones o para capitalizirse

L3 RESULTADOS ACUMULADOS

Los movimientos de los resultadios acumulados por Tos afos terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2043
representan;

Descripeian nid 2013
{18 Exilares)
Cianancizs scumuladss, al micio del perindo 4IR.029.73 292 1658 83
Apromacion de reserva legal (4LBUZYT
Ciznancia oets del periodn Kl 39692 125.862.90
Larns 2
Crenaneiics acurmladas, al final del perodo 457,.620.68 418,029,735
12, INGRESOS ORDINARIOS

Durante los afnos 2002 v 201 4, los ingrésos ondinanos representan;

Cuenlas il 1y
LS Dvilares )

Ventas gravadas 1 2% %

Ventios gravaidss (F 2,T0M BRE. 9 3,309 (G

Totisl 2,704 HEE. M 331900000

Duoranse el afio 2004, lox ingresis ordinarios incluides en el estado de resuliado imegral por LISS2, 700,88 8.90,
som menores e USFIULTTL IO con relacion o los mgresos ordinanios reponados en las declaraciones el
impuesto al valor agregudo. Lo Comparis se encuentra en proceso de conciliucion v depuracion de tales
ingresos ordingrios v las declaraciones del impuesto al valor agregado.
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13. COSTOS ¥ GASTOS OPERACIONALES

Praranie Ios afios 2004 y 2013, los costos y gostos eperacionles representan:

L uentas 2014 20LY
{ LS Dvilares)
Beneficios 1 empleados BILBE0.6A 1,066, 388,56
Muttenimienti y repRciomney GOO037.00 AU, TST 46
Combastibles v lubrcantes . 206, 31823
Sumznistros, maleriales ¥ repuesios HT1.805.00 734 719 A8
Transporte - 263.513.20
Seguros v eascguros 133,771.68 BT A0
Dropreviacionns de activis (o I7T7.571L.K2 146,67 | .94
Impuiestos, oontribuciones ¥ OFos apiestos dedimudos oS5 3712002
Otros Y3.X31.00 40536768
Toual 2.584,3%0,28 .‘.13'?&51'.[1‘9
Lin resumen de |os beneficios a empleados ey @l siguents:
Cuentas 2014 2013
(LS Diidares)
Remuneraciones al personal 526, 76185 BiT.6R2.41
Reneticios socinles 20199441 112,0248.30)
Apores patronales al IESS 92.938.97 1 3461680185
Bengficios detinidos, jibilacion v desahicin i1 540, iM) .
Total B30.850.63 .08 38K 56
I4. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
14.1. SALDOS ¥ TRANSACCIONES COMERUIALES
Al 31 de diclembre del 2004 y 201 3, los saldos con accionistas sion:
Cuentas id 13
{18 Evitires
R coenms pion gk
Conpafiss relacionsdes lscaies 11.541.56
Uhrus ciientas por flagas,
Cleitmpatifis relachmidas Tocikles AL
Acciineus _ 441,722,732 &1 24644
Tead 49217706 IXE 6 4R

Les wransacciones s¢ efectuaron en 1érminos v condicivnes definido entre las panes. No se han otorgado m
recibido garantius, Ne se ha reconocido ningln gasto en el periodo, con respecio a cuentas de dudoso cobro
relucionadas con los saldos sdeadados por pares relacionadis

15, CONVENID DE PURGA

Con fechs 05 de sepiembre del 2016, mediante Memorndo No. [ESS-DPGSAFRGC-2016-10022-M, ¢l
Instinne Ecuatorano de Seguridad Sacial (IHSS), aprobd la suseripeidn de an Convento de Purga de Mo
Patronal con CORSAMER 8 A, con gerantin de poliza de fiel cumplimiento, por concepto de titulos v glosas
sobre plamllas de aportes, de fondos de reserva v de responsabilidad patronal, peadientes de cancelacidn
desde ocubre del 2008 hasta agosto del 2016 por USS 47247974 jeapital. iniereses v oIros recargos),
mediante ¢l cusl se comprometio @ pagar una cuoz imcial de USS 33.952.01, y por In diferencia de LSS
438,527,773, un financizmienio i sicte afios plazos, caleulados en ochentd ¥ cuatro cuotas mensualés de LSS
f, 4 |, L4 (nclmdo capiid e intereses de financinmignto).
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15, CONVENIO DE PURGA (continuacion)

Con fecha 21 de octubre del 2016, la Compadifa contratd la Piliza de Garantla No. GFC-000049 por USS
4T2470.74, eomitidn por la Cooperative Ambato Cia Lida.. o favor del TESS, con el propésito de garunizr ¢l
fiel cumplimiento de dicho convenio.

Al 14 de diciembre del 2006, L escrimra pilblica por dicho convenio de purga, se encoentra en la fase de
instrumentacidn y legalizacion por parte del IESS,

Low estados financieros. adjpnios, incluyen los pasivos con el [ESS pendientes de pago hista <) 3] de
diciemive del 2014,

Con fecha 07 de diciembre del 2016, el Departamenio de Couctiva del Instinng Beuatorang de Segundad
Social, emitnd boletas de notificaciones de providencio de Ley, sobre los procedimientos de ejecuciones
coactivas mediante los cuales ardend: 1) El levantemienta de la orden de retencion y restitucion de valores
sobre cugntus bancarias, nversiones, tarjetas de crédito u otros tlos de valor, existenies sobre CORSAMER
S5.A. vel sedor Fredys Livintoo More Trejo, en so calidad de representante legal v responsable sofidurio,

16, CONTINGENCIAS

El 1 de marzo del 2006 ¢l Servicio de Rentas Intemas (SRE, ermitid Liguidacion de Pago por Diferencias en
o Declaracion de Impuesto a T Renta del Bjercicio Fiseal 2003 Mo, 2020160650019 1439, arfginados
principilmente por costos y gasios del personal no reportados en planillas de aportes al Instime Ecuatoriano
dee Seguridad Social (1ESS) por LSS 516,233 (4, los cunles oo fueron incluidos como gastos oo deducibles en
la derermmacion Jel impuesto a Lo rents gnowl. Exta stiugcion onging una contingencia fscul de USS
187, 220.70 icapital, imereses, multas y recargns), calculadas hasta ¢l 17 de noviembre del 2016, En dicha
fecha, la Compafifa suseribid un convenio de pzgo con &l SR mediante el cual se comprometid & pagar una
cuota macial de USS 17,444 1421 24 de enero del 2017, ¥ por lu diferencia de USS 14977656, veinticuatio
cuotes mensuiles de LSS 624060 Loz estados Tinancieros adjuntos. no incluyen provisiones por edlos
pitsivis conlingentes.

Con fecha 22 de noviembre del 2016, ¢l Departamento de Coactiva del Servicio de Rentas Internes enuno
bolets de nouficaciion de providencia de Ley No. DZS-COBPGEC16-00000367. sobre e procedimiento de
gjecucidn coactiva No. DZ5-00606-2016, mediante el cual wrdend: 1) El levantamiento de ln orden de
retencion v restituckon de valores sobre cuentas bancarias, inversiones, tarjeias de crédito o ot Holos de
valor, hasta por un monto de LSS 195.858.72, existentes sobre CORSAMER S.A., y ¢l sefor Fredys Livinton
Mora Trejo, en su calidad de representante legal y responsable solidario: y, 2) Bl levantamento de la orden de
arrigo o la prohibicion de guserntarse del pais sobre el sefior Fredys Livinton Mo Trejo, en su calidad de
representante legal v responsable solidariv de 1s Compaiiia.

17. HECHOS POSTERIORES

Emtre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisién de los estados finsncieros adjuntos {14 de diciembre
del 2016}, no se produjeron eventos gue en opiniin de la Administraciin de la Compafiia pudieran tener un
efecto importante sobre Tos estidos financieros o que reguieran revelscion, excepio por los siguisntes asunios:

17.1. CAMBIOS ORGANIZACIONALES

Desde el | de marzo del 2016, la Administracion de Ia Compafia, infegrada por ¢l Presidenie y ef Gerenie
Cieneral. efeciud ciemos cambios organizacionales, principalmente de funcionanos gerenciaies (financicros,
administrativos y de opermaciones), ¥ Je empleados administratives, debido 2 los constantes strasos en la
prepansciin v presentacion de informaciin financiera para uso de sus accionistas y entidades de contrul. Esta
situacion mmbién incluyd cambios en los progruomas de contril operstive, adminjstrative v Gnanciero, asi
comoe también en ¢l reproceso de infotmuocion contable v tributrig, Copsecuentemente, Ta Administracion de
la Compania, considery gue estos cambios organizacionales endedn on efecto positivo pars CORSAMER
5.A., ¢t los siguientes periodos.
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17. HECHOS POSTERIORES (continuacion)
17.2, INACTIVIDAD

El 18 de julio del 2016, la Superintendencia de Companius, Valores v Seguros (SCVS), emitich la Resolucion
No. SCVS.INC.DNASD. 160004089, mediante Ja cual resolvié declarar mactiva a CORSAMER S A, de
ucuerdo con' lo establecido en el antfeulo 359 de la Ley de Companias, Consecuentemente, la Compaiiia debe
cumplir con fa presentacion de la informacion societania requerida por dicha enudad sobre los afios 2014 Y
2015, con-el proposito de solicitar la exclusitn de dicha inactividad.

17.3. CREACION DE NUEVAS LEYES

Durante el afio 2016, el Gobierno cred nuevas leyes. sobre [as coules resumimos las mas importantes, gue
tendriln efectos econdmicos sobre los posteriores estados financieros de la Compaiifa:

Le ani I uilibri fas as Publicas (Publicada en el Registro Oficial No. 744 det 29
de abril del 2016), cuyos aspectos relevantes son:

Articulos 1 al 8: Reformas a diversas leyes, entre ellas, Ley de Régimen Tributario Interno: Ley
Reformatona para la Bquidad Tributaria en ¢! Feuador Ley de Reforma Tributaria (Ley No. 200]-41):
Reformas a la Ley Orgdnica de Discapacidades: Codificacitn de la Ley del Anctano; Codigo Organico de
Planificacion y Finanzas Priiblicas: Codigo Tributario: v.enla Ley de Minerfa.

Disposicion General Unica: EI Banco Central del Ecuador deberi timestralmente informar a ia Comision
del Régimen Econdmico y Tributario v su Regulacian y Control de la Asumblea Naciosal, b cantidad total de
dinero electronico que se encuentre en circulacion, asi como el monto de lo devuelo al contribuyente en
virtud de lo dispuesto en esta Lev.

Entre otras disposiciones generales Y lransilorias,

ey rgdnica  de dri - B { dad Audadana  pars I
Reactivacion de las Zonas Afec r &l Terremoto del 16 de Abril del 2016 ( Publicada en of Registro
Oficial No. 759 del 20 de mavo del 2016), cuves aspectos relevantes son;

¥

Articuloy 2 al 8: Se crean por una sola vez Jas siguientes voniribuciones solidarias:

L. Sobre las remuneraciones: Las personas naturales bajo relucion de dependencia que dutante los ocho
meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una remutiericion menstal tgual o mayor & un !
(US$1,000) dofares pugarin una contribucion igual & on dia de remuneracion en funcién de la escaly
establecida para ¢l efecto. gue va desde USS 1,000 durante un mes hasta mas de USS 20,000 durante ochi
meses.

2. Sobre el patrimonio: Las personss naturales que al 1 de enero de 2016 posean un patrimonio individual

igual 0 mayor a un mullon (USS$ 1.000.000) de déiares de los Estados Unidos de Norteamerics, pagarin fa
contribucion del 0.90%. de acuerdo a las siguientes replas:

a) En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucion se calculars sobre ¢l patnmonio ubicado dentro y
fuera del pais,

b) En ¢l caso de no residentes en el Kcoudor. la contribucidn se caleulard sobre el patrimonio ubicado en el
pais,

Esti contribucion se pagard on tres cuotas mensuales, 1 partir de su publicacion en el Registro Oficial,
conforme al noveno digilo del RUC o cédula, Los extranjeros sin cédula ni RUC deberan pager la presente
contribueson hasta el dia 28 del mes correspondiente.

3. Sobre las utilidades: Las sociedades que realicen uctividades economicas, v que fueren sujetns pasivos de
Impuesto o la rentin pugardn una contribucion del 3% a sus uilidades que se calculard reniendo como
referencia Ja utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,
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