GALAPACIFIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

1 — INFORMACION GENERAL

GALAPACIFIC 8.A. (en adelante la Compafila) fue constituida el 13 de Diciembre del 2005 en
Guayaquil - Ecuador e inscrita el 31 de Enero del 2006 en el Registro de la Propiedad del
Cantén Santa Cruz. Su actividad principal es la explotacion del turismo en todas sus fases en
las Islas Galapagos, mediante la implementacién y organizacion de paqustes furlsticos, viajes,
cruceros y expediciones, en naves propias o de terceros

La compafifa inicio sus operaciones hoteleras a partir de septiembre de 2014,

El domicilio tributaric de la compaiia se encuentra en Puerto Ayora, Isla Santa Cruz -
Galapagos. :

Los estados financieros de la Compariia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emision el 10 de marzo de 2014.

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB) vigente al 31 de diciembre de 2014. Estan presentados en dblares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicidon de la Compafila; de curso legal y de unidad

de cuenta del Ecuador.

l.a preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables. También se requiere que la Administracién emita su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafifa. Las 4reas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos o] estlmacmnes son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 3.

Las principales pollticas contables utilizadas en la preparacién y presentacion de los estados
financieros se detalian a continuacion.

2.2 Efectivo.

Incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compaiila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; actives financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta con cambios

en el resuitado integral.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasives financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.




La clasificaciéon depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros.

La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafila mantuvo activos financieros
en la categoria de “prestamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafila solo mantuvo
pasivos financieros en la categorfa de "otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se

explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a comerciales, partes relacionadas y otras cuentas
por cobrar: Son activos financiercs no derivados que dan derecho a cobros fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera que se clasifican como aclivos no corrientes,

Otros pasivos financleros: representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, partes relacionadas y otros. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican ¢omo pasivos no corrientes.

2,3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafila reconoce un active o paslvo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacidén cuando se compromete a comprar ¢ vender el activo ¢ pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconccido como parte del activo
o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable
con cambios en resultades. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania mide los
mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior:

Activos flnancieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contraric se presentan como activos no corrientes. La
Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

a. Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a saldos adeudados por los clientes por las
ventas de bienes realizadas en el curso normal de los negocios.

b. Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Representa préstamos efectuados, con tasas de
Interés pactadas al momento de la transaccién, los infereses devengados se registran
como ingresos financieros y los pendientes de pago se presentan como parte de las

cuentas por cobrar..

¢. Otras cuentas por cobrar. Corresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones
otorgados a los empleados de la Compafila.

Pasivos Financleros: Posterior a su reconocimiento lnicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafila presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

a. Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligacicnes de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su vaior nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60

dlas,




b. Obligaciones financieras: Son pasivos financieros que se reconacen inicialmente a su valor
razonable, nefo de los costos que se hayan incluidos en la transaccion, posteriormente se
miden al costo amortizado, los costos financieros se reconocen en los resuitados durante la
vigencia de la obligacién utilizando las tasas de interés pactadas.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de [a fecha del estado de situacion financiera.

c. Cuentas por pagar a partes relacionadas (endeudamiento): Corresponde principalmente a
préstamos recibidos para el financiamiento de la compra de aclivos, se registran
inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando Ia tasa de interés pactadas al momento de [a
transaccion. Los intereses devengados se registran en gastos financieros y los pendientes
de pago se presentan como parte de las cuentas por pagar.

2.4 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
se determina utilizando el método del costo promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de ias operaciones,
menos los gastos de ventas variables que apliquen.

2.5 Pagos anticipados.

Seguros; representa las primas de seguros pagadas menos la correspondiente amortizacion
con cargo a los resultados del afio en el plazo de los contratos y se presentan al costo histérico.

2.6 Propiedad, planta y equipo

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro,
en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuirles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o construccion
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y
son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién se calcula por el método de linea recta basada
en [a vida util estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que
posean vidas Utiles diferenciados y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacién al término de su vida util sera
irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles de los bienes son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financleros.

Las vidas dtiles estimadas son [as siguientes:

Tipo de bienes Ndmero de afios
Magquinarias, equipos e instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 8

Las ganancias y pérdidas por la venta de un activo se determina como la diferencia entre los
ingresos netos de la transaccién con el valor en libros de los activos.




Los intereses y otros costos de financiamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que
requiere de un tiempo prolongando para que esté listo para su uso.

2.7 Pérdida por deterioro de valor de activos no financieros

La propiedad, planta y equipo se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias gue indican gue podrlan no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que se obtendrla de su
venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se generan flujos de efectivo identificables (unidades

generadoras de efectivo).

En el caso que &l valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compariia registra
una pérdida por detericro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

2.8 Impuestos,

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a [a renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se frata de partidas
gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonic.

2.8.1 Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el page de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de Tas cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% de! patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. '

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a |a renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

2.8.2 Impuesto diferldo

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes {(conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
actives por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobrea la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en &l resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.




2.9 Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Decimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.,
b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre |2 base devengada.

c¢. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcién del 156% de la ufilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacidn laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultados del afio.

Beneficios de largo plazo:

La Compaiila tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa.

La Comparila determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los resultados del arfio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de [as obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una fasa de 8,68% (6,54% en
2013) equivalente a la tasa promedio de los banos de gobierno, publicada por el Banco Central
del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipttesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado de resultado integral.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir y se
reconocen en base al método del devengado de acuerdo con el servicio prestado.

2.11 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico, se reconocen a medida que son incurridos, y se registran en el
perlodo mé&s cercanc en que se CoOnocen.

2.12 Camblos en politicas contables y revelaciones

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisién de los estados financieros
¥ que no se han adoptado anticipadamente por la Comparila son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018:

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38, aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacién.

Enmienda a las NIC 16 y NIC 41, agricultura: Piantas productoras

NIC 27, Método de la participacion en los estados financieros individuales.




Enmienda a la NIIF 11, acuerdos conjuntos: contabilizacién de adquisiciones de participaciones
de operaciones conjuntas.

NIF 14, cuentas de diferimientos de actividades reguladas.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

NIIF 15; ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

NIIF 9, Instrumentos Financieros.

La Administracioén de la Compaiifa estima que la adopcidn de las normas y enmiendas no seran
aplicables.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracién se evallan continuamente y se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
due se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Propiedad, planta y equipo

La determinacion de las vidas Utiles y valores residuales principalmente de las edificaciones y
maquinarias se evallan al cierre de cada afio a fin de determinar la vida Uil econdmica de

estos bienes.

Provisién por beneficios a los empleados:

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el calculo actuarial de la
Jubilacion patronal y desahucio; tendra impacto en el vaior en libros de las obligaciones.

Impuesto a la renta

Debido a las Incertidumbres con respecto a la inferpretacibn de regulaciones tributarias
complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
calculos para los que la determinacion Gitima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestcs diferidos en el gjercicio en que se realice tal determinacién.




4 - EFECTIVO

Caja

Bancos
Local
Exterior

6 - CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Partes relacionadas (Nota 16}
Otros

6 - INVENTARIOS

Materiales de construccidn

7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Terreno

Edificaciones

Muebles y enseres

Magquinaria, equipo e instalaciones
Equipo de computacién y software
Construcciones en curso (1)

Depreciacion acumulada

2,014 2,013

3,748 1,410

14,995 162,721

29,211 16,742

47,954 180,872

2,014 2,013

8,745 -

125,572 -

13,101 741

147,418 741

2,014 2,013

5,471 :

12-31-13  Adiciones 12-31-14
380,000 504,413 884,413
- 7,006,416 7,006,416

- 1,135,148 1,135,148

- 1,601,100 1,601,100

- 129,751 129,751
7,559,108 (7,559,106) -
7,939,106 2,817,722 10,756,828
- (139,256) (139,256)
7,939,106 2,678,466 10,617,572

{1) Construccion del edificio PIKAIA LODGE en la ciudad de Puerto Ayora en la [sla Santa Cruz de ia
Provincia de Galapagos, incluye intereses capitalizados por $55.305.

8 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores

Relacionados

No relacionados
Partes relacionadas (Nota 16)
Otras

2,014 2,013
544,677 246,374
48,954 61,030
4,116 4,116
656,521 48,811
1,254,269 360,431




9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Banco de Guayaquil
Préstamos con vencimientos semestrales desde febrero
de 2015 a marzo de 2021 e interés del 8,99%

Intereses por pagar

Menos vencimientos corrientes

Los vencimientos de las obligaciones son:
Afios

2015
2016
2017
2018
En adelante

2,014 2,013
2,505,916 2,500,000
14,760 -
2,610,676 2,500,000
(386,516) (137,044)
2,224,160 2,362,956

2,014 2,013
- 347,505
361,945 361,045
377,897 377,897
394,034 394,035
1,090,284 881,574
2,224,160 2,362,956

En garantia se otorgé prenda industrial sobre equipos y maquinarias para la produccién por $4.534.163 y
terrenos y edificaciones por $1.508.508 de la compalfila relaclonada Quicornac S.A.

10 - IMPUESTOS

Activo por impuesto corriente
Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

Pasivo por impuesto corriente
Retenciones en la fuente:
Impuesto z la renta
Impuesto al valor agregado

11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

Aporte patronal
Fondo de reserva
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

2,014 2,013
17,842 320
1,061,535 685,937
1,069,377 686,257
10,431 10,383
5,697 15,901
16,128 26,284

2,014 2,013
5,670 1,564
184 30
3,052 1,110
14,938 3,418
19,236 5,988
43,977 12,111




11 - BENEFIGIOS A LOS EMPLEADOS (continuacion)

El saldo y movimientos de los beneficios a largo plazo es el siguiente:

Desahucio 2,014 2,013

Saldo al inicio del afic 863 432
Costo del periodo ' 2,303 531
Saldo al final del afio _ 3,266 963

12 - CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 390,000 acciones ordinarias de $ 1.00 de valor nominal unitario.

13 - APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Aportes de accionistas para financiar la construccion del edificlo,

14 - RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que llegue porlo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo
a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia pero puede utilizarse para cubrir

pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

15 - GASTOS POR NATURALEZA

2,013

2,014

Sueldos y beneficios a los empleados 425,338
Promacién y publicidad 406,587
Impuestos y contribuciones 20,223
Gastos de viaje 37,616
Servicios 547,618
Otros 152,224

1,589,606
Sueldos y beneficios a empleados
Sueldos y salarios 292,263
Beneficios sociales 85,536
Aportes al IESS 47,539

425,338




16 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 dediciembre son como sigue:

Cuentas Cuentas por Pagar
por cobrar Corriente No Corrlente
2.014 2.014 2.013 2,014 2,013
Conauto - - - 431.000 1.450.000
Quicornac - - - 500.000 1.250.000

- - 400.000 1.000.000

Ecuaquimica -
Helvetla - - - 300.000 300.000
Galascuba 1256.672 - - 400.000 200.000
Entanaca - - - 700.000 -
Galamazonas - 4.116 4.116 - -
125.572 4116 4.116 2.731.000 4,200.000
Resumen de las principales transacciones:
2.014 2.013
Gastos por arriendo de embarcacion 269.550 -
(Gaslos de transporte 206 52.724
Gastos de administracién ‘ 1.460 10.626
Gastos por servicios contables 30.980 7.236
Préstamos recihidos 2.631.000 2.250.000
Gastos por Intereses 300.774 197.970
120.000 -

Préstamo olorgado

Los saldos corresponden principalmente a flujos de efectivo recibidos, los cuales no tienen fecha de
vencimiento y generan interés del 8%.

17 - HECHOS OCURRIROS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emlsion de estos estados financleros 20 de febrero de 2015
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafila, pudieran tener un efecto

significativo en los estados financieros..
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“Sr. Mario Tapia Hidalgo
Gerente Generdl Contador




