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AAlos Accionistas de 
GALAPACIFIC S.A. 

Opinión 

Hemos zuditado los estados financieros adjuntos de GALAPACIFIC S.A., que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019, y los 
«correspondientes estados de resultado ¡mtegral, de cambros en el patrmomo y de fujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados 
financieros que incluyen un resumen de las políticas contables sugnificanvas, 

in nuestra opmión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, cn todos 
Jos aspectos matenale, la situación financiera de GALAPACIFIC S.A, al 31 de 
diciembre de 2019, el rendimiento financiero y sus flujos de cfectwo por el año 
serminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Funancicra(NITF) 

Fundamentos de la Opinión 

"Nuestra audutrí fue efstuada deacuerdo con Normas Intemacionals de Auduoría 
(NIA).. Nuestras responablidades de acuerdo con dichas normas se describen más 
adelante en este informo en a sección “Responsabilidad dl dior en relación con la 
auditoría de los estados financieros”, Somos independientes de GALAPACIFIC S.A. 
de acuerdo con l Código de Ética para Profesionales de a Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las 
disposiciones de Independenora de la Supermiendenta de Compañía, Valores y 
Seguros del Ecuador. y hemos cumplido las demás responsabiidades de tica de 
conformidad con dicho Cótigo. Consideramos que la cidencn de auditoría que hemos 
btemdo es suficiente y apropda para proporconas una base para muestra opinión 

  

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros. 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF), y del control inteno, determinado por la Administración, como necesano, para 
permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a 
Fraude o error 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la compañta para continuar como negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base: 
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contable de negocio en marcha, a menos que la Admunistración tenga la intención de 
liquidar la Compañia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra altemativa realista 
que hacerlo. 

La Administración, es responsable de la supervisión del proceso de información 
financiera de la Compañía. 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoria de los Estados 
Financieros 

Los obyetivos de muestra auditoría son obtener seguridad razonable de silos estados 
financieros en su conjunto están libres de errores matersales, debido a fraude o error, y 
mti un miorme de auditoria que meluya nuestra opamión, “Seguridad razonable es un 
alto grado de seguridad, ero no garantza que una audioría realizada de conformidad 
«on Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectará siempre un error matenal 
cuando cste exsta. Los eres pueden surgir debido fraude o cor y son consderados 
matenalks s, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que 
influyan en las decisiones económicas que los usuanos toman basándose en los estados 
financieros. 

    

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales 
de Auditoría, aplicamos muestro juicio profesional y mantenemos una actrtud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoría. Tambrén 

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, 
debido a fraude o crror, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos nesgos y obienemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión. El niesgo de no detectar un error 
matenal debido a fraude es más elevado que en el caso de una mcorrección matenal 
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
deliberadas, mamfestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control 
intomno, 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante paraa auditoria con el fin de 
disoñar procodimuentos de auditoría que sean apropiados en las cxrcunstancias, pero 
o con el propósito de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de 
la compañía, 

+ Evaluamos s1 las políticas contables aplicadas son apropiadas y sí las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es 
razonable. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de 
la base comable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditona 
obtenida, concluir st existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos 
+ condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como negocio en marcha. Si conclumos que existe una. 
incertidumbre matenal, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de 
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, s1 dichas 
revelaciones mo son adecuadas, expresar una opumón modificada. Nuestras



conclusiones se basan en a evidencia de auditoría obienda hasta la fecha de nuestro 
informe de auditona, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar 
que la compañía dejo de ser una empresa en marcha. 

  

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y s, los estados financieros representan las 
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación 
razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre 
tros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los 
hallazgos significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control intemo. 
que identificamos en el transcurso de la auditor 
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GALAPACIFIC S.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

    

Notas 2019 
ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo 4 B1a4TO 1191860 
Clientes y oras cuentas por cobrar 5 162254 100.525 

Inventarios. s 122461 80.020 
to por impuesto comtente 10 1443223 1409546 
Pagos anticipados 162372 12851 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES ZAZ ADO. —ZB51zO 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedad y equipo 7 BITTESS 908372 
ACIO por Impuesto dro $“ 18281 13.942 
Otros activos. 18018 14518 
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES. EDI IOS. BZ 
TOTAL ACTIVOS 11235505 11000445 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Proveedores y otras cuenta por pagar 8 1E7A54S 1551684 

Obligaciones con nsttuciones fnencieras 9 948.722 459921 
Beneficios alos empleados. 10 101.295 107577 

Pasivo porimpuesto comento “ 35194 28.997 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 205 TOS. ZE 
PASIVOS NO CORRIENTES 
úObligacones con instituciones nenderas 8 54592 1397.48 
Beneficios alos empleados 10 196.439 198.963 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES EEE TES 
TOTAL PASIVOS 2808158 _ 278070 
PATRIMONIO 
Capital suscrito 2 10.000.900 10.000.000 
Reserva legal 13 40:00 28515 
osultados acumulados. (1718728) (188287) 
vo rosutado Integral 16.057 14.428 
TOTAL PATRIMONIO ETA BRE 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO. 11295585 11963405 

LL faro Tapia da 
Contador 

 



SALAPACIFIC SA, 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL. 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado on dólares de EUA)     
  

Notas. 2019 2018 

INGRESOS 14 4863090 421009 

COSTOS Y GASTOS 
Sueldos y beneficios alos empleados. 1974216 1112397 
Arrendamiento de barco. 40.750 952201 

Transporte 1128314 103138 
Promoción y publicidad 282.798 206418 

Intereses > 217.467 208.402 
Impuestos y contribuciones. 85.527 20744 

Depreciación 7 408103 43.408, 
Serdcos 104 548 392047 

Mantenimiento y reparaciones. 18278 190.598 
Otros 1254763 962229 

ENEE 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 157.229 160243 
EIMPUESTO ALA RENTA 

Paricioaión a rabojadores 10 23504 24051 
Impuesto la renta “ 21.554 22008 

UTILIDAD DEL AÑO. za 114,98 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 
Partidas que no se reiasiicaran posteriormente a resultados: 
¡Ganan actuarial por planes de beneficios denicos 0 2689 262 
impuesto Geri “ 1.081 1765 

1542 ERA 
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 19753 119,586 

Ver notas alos estados financieros 

a FrarPoz <ÍÍ faro Tapia Hidalgo 
Presente Contador



GALAPACIFIC SAA. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

(Expresado en dólares de E. 

Saldos al de enero de 2018 
Aproplaión 
Ajusta porbengfio definidos 
Tola resultado Integral 
Saldos 91 de dicembro de 2018 
Aproplación 
Ajusta porbeneñciosdefridos 
Tote resaltado negra 
Saldos al31 do diciemero de 2019 

Ver notas los estados fnancieros 
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SALAPACIFIC SAA, 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
fExpresado en dólares de El.     

Notas. 2019 201 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Cobros provenientes de dientes 402006 4BtO7OS 
Otros cobros por actividades de operación 19.581 10.168 
Pagos a provesdores por suministros do bienos y servicos (4403040) (8948142) 
impuesto la renta pagado (68.17821 1129 
FLUJO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN SIT. BOB 
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 

Adiciones de propiedad y equipo. 7 (132 209) 19.549) 
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 
Pago de préstamo con instuciones financieras 9 (682.743) 142.60) 
(CISMINUCIÓN) AUMENTO NETO DE EFECTIVO. (617190) 5as6so 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 1131 000 482970 
EFSCTIVO AL FINAL DEL AÑO. 4 BEAT 

  

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO 
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Total resultado integral 13753 19.588 

Alustes por ingresos y gastos queno requieron uso de efectvo 
Participación als trabajadores 10 23584 24061 
Impuesto ala renta comente " 25.864 2098 
Depreciación 7 28:03 443.408 

Provisión de Intrases. 8 Ss 2397 
Provisión por jubilación patronal y desanucto 10 164) 15540 
Impuesto a renta diferido 

  

(4289 768) 

CAMBIOS NETOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 
(Aumento) en cuentas por cobrar 9228) (67269) 
(aumento) en inventarios (a21en) (27825) 
(Aumento) disminución en activo por impuesto coriente (s3a7e) 228261 
(Aumento) en pegas anticipados. (65859) (042) 
Aumento en cuentas por pagar 22959 140756 
(Disminución) en impuestos por pagar 10m (65381) 
(Disminución) en benefios aos empleados (20.028) (32:78 
FLUJO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN — 317182 EE 
Vernolas alos estados financieros 

AÑ a ran 
Profócnto Contador 7



SALAPACIFIC SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares de EUA). 

1. INFORMACIÓN GENERAL. 
GALAPACIFIC SA, (en adelante a Compañía) fue consttuida el 13 de Diciembre del 2005 an 

¡ - Ecuador_ 9 Insema el 31 08 Enero del 2008 en el Registro dela Propiedad del 
Cantón Santa Cruz. Su acividad prinaipa! esla explotación del tutemo on todas sus fasas en 
las stas Galápagos, meciantsla implementación y organización de paquetes turísticos, visjes, 
uosros y expeciiones, on naves propias do tarcaros 
ES domicilo tíbutaio de la compañía se encuentra an Puerto Ayora, 
Galápagos. 

  

Santa Cruz — 

Los estados financieros de la Compañía por el año terminaco el 31 de iiembre de 2019 
tueron aprobados y autorizados por la Administración para su emaión el 25 de Febrero del 

2020. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
Los estados financeros se han elaborado de acuerdo con la Norma Intemacnal de 

información Financiera (NIF) emita por el Consejo de Nomas Intemacionales de 
Contabilidad (AASB) Vipente el 31 0e Diciembre de 2019 E 

Los estados Inancieras han sido preparados sotre las bases del costo histáic encepto por los 
úeneñios alos empleados a largo plazo que son valrzados en base a métodos actuariales. 
El costo histórico está basado generamente en el valor razonable de la contraprestación 

entregada a camblo de bienes y servicos. 
21 Moneda funcional 

    

Estón presentados on délares de los Estados Unidos de América, moneda de medición de a 
Compañía, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador, 
22 Uso de estimaciones y juicios 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIF requiere el uso de ciertos 
“stemados contatlos. Tamtién requiere que la gerenda ema su ju en el proceso de 
apicación e las polticas contables de la compañía Las áreas que involucran un mayor grado. 
e jucio o complajdad o áreas on que las esimaciones y supuestos son sigrifcativos para los 
estados fnanciros se describen ena Nota 3. 
23 Políticas contables significativas 
Las pencspalos pollicas contables uizadas en la preparación y presentación de los estados 
financieros se detallan continuación. 

Inctuyen e efectivo on caja y los saldos en cuenta corientes bencaras, los depósitos plazo y 
tas inversiones a corto plazo de gran liquidez con vencimientos mengres a tres meses. 
instrumentos financieros. 
Los acivos y pasivos financieros ss reconocen cuando se convierte en una pare de les 
conciciones contractuales del Instrumento.



Los acivos y pasivos fnenderos se miden inicialmente al precio de la transacción y 
posteriormente al costo amntizado ulizando el método da interés efectivo, 
Los costos de vansacción que son directamente atibuiies a la acquisción o emión de 
activos y pasivos financieros (asilos alos activos y pasos nanceros designados al valor 
razonable con cambio en resultados) se agregan o decucen del valor razonable de los activos. pasivos fnanceros, cuando sea apropiado. 
Activos financieros. 
Todas las compras o venta regulares de acivos financieros son reconocieas y dadas de baja 
Ala fecna de la transacoón, Las compras o ventas regulsres de acivos financieros son todas. 
“quélas compras o ventas de acivos fnanaieros que requeran la entrega do actwos dentro dl 
marco de tempo esablecido por una reguación acuerdo en el mercado, 
Todos los acivos financieros reconocidos camo tales, son posteriormente valorados, en su 
totalidad, el costo amorizado, 

  

Instrumento de couda que se mantienen dentro de un modelo de negoao cuyo objetivo es 
recitir los fuos ds elecivo contractuales, y que dichos fuls son Unicamante pagos del 
Principal (capta intereses sobro el importo de canal pendiente, se miden posteriormente al 

costo amortzado; 
¡Costo amontizado y mátodo de interés afectivo 
El método de interés afectivo es un método pera calcular el costo amortizado de un instrumento 
de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestón 
Para los acivos fnenciros, la tasa de interés efeciva as ls tasa que descuenta exactamente 
los flos de efecilvo fuuos (incluyendo tados los honorarios y valores pagados o recibidos 
que forman una part integral dela tas8 de interós lectiva, los costs de transacción y alas 
rimas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esporadas, a través de la vida 
sporada del instumento de dsuda o cuendo sea apropiado un periodo más coto, con el valor 
bruto en loros del instrumento de deuda en el reconcariento nia 

  

El costo amortzado de un activo financiero es el Importe al que se mido un activa franciero en 
al reconocimiento iia, menos los reembolsos de pinopal, más la amortzacion acumulada, usando el mátodo de interés sfecivo de cuakquler diferencia ente el Importe ina y al 
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por Incobrablidad, El valor bruto an bros de un 
cilvo Inanciero es el costo amenizada de un activo fnanciera antes de ajustar cualquier 
Pérdida por ncobrablidad, 
Deterioro de activos financieros 
La medición de las párcidas de créito esperadas es una función de la probablidas de 
Incumplimiento (es ect, la magnitud dela pérdica 5 xiso un incumplimiento) y la exposición 
al incumplimiento, La evaluación de la probablidas de Incumplmiento y la páraida dado 8 
incumplimiento se basa en datos históricos ajustados por nformación prospeciva, 

  

En cuanto ala exposión el incumplimiento para os actvos financieros, está ropresentado por 
el valor en bros bruto do los acivos on la facha de reporto, detrminaco en función de la 
lendencia histórica, la comprensión de la Compañía de las necesidades financieras especificas 
e los deudores, y otra información relevante afro 
Para los activos fnancieros, la pérdida de crócio osporada se cala como la diferencia entre 
todos los flujos de efecivo contractuales que so adeLcian ala Corpañía de conformidad con el 
contrato y todos los fujes de caje que la Compañía espera recior, descontados al Hipo de 
interés efecivo origina



Baja de activos y pasivos financieros. 
La Compañía da de baja en cuentas un acto francro únicamente cuando expiren los 
derechos contractuales sobre los fips de efectivo del actvo financiero, o cuando trantoro de 
manera sustancia los riesgos y ventajas InPerantes a la propledad dal ato financiero otra 
enticad. Sila Compañía no transfiere ri retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas 
innerentes ala propiedad y contnúa reteniendo al cotrl del acivo transerido, la Compañía 
reconoce su participación en el activo y cualquier obligación asociada por los importes que 
podria tanar que pagar Sila Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas 
Inerentes a la propiedad de im acivo Fnandero transferido, la Compañía continua 
tacon cio Inarciro y tati econo un prástamo garantizado porlosrou=s 

A darse de baja un activo financiero medido al costo amorizado, la dierencia entra el valoren 
loros del acivo y la suma de la contaprestación recibida y por cobrar se reconoce en 
resultados del año. 
La Compañía de de baja os pasas financieras cuando y so cuando, las obligaciones de la 
Compañía se descargan, cancelan o han expirado. La dflrencia entre el valor en libros del 
pasivo fnanciero dado de baja y la contraprestación pegada y pagadera se reconoce en 
Fesuliados 
úllentes y otras cuentas por cobrar 
Los ingresos se realza con condiciones de récito normales y los importe de las cuentas por 
cobrar no tenen interés. Cuando el crédito so amplla más alá de las conaicionos de crédito. 
ormalas, las cuentas por cobrar sa midon al costo amenizado ullizando el método de interés. 
efecto. Al na de Cada periodo sotre el que se informa, los importes en libras de los 
sudores comarcales y otras cuentas por cobrar so rovsan para detaminar si exta alguna 
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Ses as, se reconoce inmediatamente 
en resultados una pordkda por detaroro el valor 
Proveedores y oras cuentas por pagar. 
¡Son obligaciones de pago par bienes o senicios que se han acquiido en el curso normal de 
les negocios, en condiciones de erédto nomales y no tenen intereses. 
Inventarios 

  

Los inventaños so registran l costo o su valor neto realizable l que resute menor E costo 
de todas sus exstendas comprende los costos de compra, otros costos decos (induidos los 
Impuestos no recuperables y excuyo los costos de fnanciamiento) deducidos los descuentos 
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de os Inventaños y de 
los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto 
raalzable e el precio de venta astimado en el curso normal delos negocios, menos los cotos 
estimados de terminación y venta 
Pagos anticipados 
Anticipo a proveedores, corresponde a valores entregados para la adquisición de mercaderías. 
Se presentan l valor de los desembolsos realizados y se Iguican a a recepción Gel Inventano. 
Seguros, representa las primas de seguros pagadas menos la corespondiente amortización 
con cargo aos resultados del año en l plazo delos contratos. 

Propiedad equipos. 
Se registran al costo menos la depreciación acumulada yla pércida por deterioro de vaor 
hubiere. El costo ncuyo los desembolsos diectamente atrbubles a adquisición del acivo. 

10



Los desembolsos posteriores a la compra se incluyen an el valor en lros del actvo o se 
reconocen como Un acivo separado, según coresponda, solo cuendo es probable que. 
generen beneícos económicos futuros pera la Compañía. y los costos se puedan medi. 
azonablemonto. Los gastos por roparacones y mantenimientos se cargan a los resultados. 
durante el periodo en el que éstas se incurren. 
La depreciación se asigna para distibur el costo de los acivos a lo largo de su vida úl 
estimada, aplicando el método de lía recta ullizanco las siguientes tasas arucles: 

Tipo de bien Porcentaje 
Esicaciones. 1.5% 
Maquinarias, equipos e Instalaciones. 10% 

Muebles y enseres 10% 
Eauipo de computación 20% 

Si exste algún indico de que se ha producido un camblo sinifcatvo en la tasa de 
“depreciación, vda ut o valor raidual de un acto, se revisa la depreciación de este acivo de 
arma prospectiva para reñejar las nuevas experiencias 

Deterioro de activos no financieros 
En cada fecha sobre la que se informa, la compañía determina existen indicios de que hayan 
suhido una perdida por detaoro de vor Si existen Inaicos de un postls detenoro del valor. 
se estma y compra el importe recupera con su importe en bros. S el Importe recuperaba 
esimado es inferior, se reduce el Importe en libros al Imparte recuperable estrado, y se 
reconoce una perdida por deterioro del valoren restacios 
Si una perdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en Ibros se: 
incrementa hasta la estmación revisada de su valr recuporabio. in suparar el importe que 
hatría sido determinado si o so hubiara reconocido ringuna perdica por deterioro de valor en 
años anteires. Una reversión de una perdida por deteñoro de valor se reconoce 
lnmeciatamente an resulacos 
Proveedores y otras cuentas por pagar 
¡Son obligaciones de pago por bienes o senidos que se han acquíido on el curso normal da 
les negocios, an consicones de créit normales y no tienen interés. 
Impuestos. 
El gasto porimpuesto aa renta comprende el mpuesto contento y el Impuesto iria 
Impuesto corriente 
Se calcula mexiantela tasa de impuesto aplica a Jas utidades gravabes y so carga a los 
resultados de año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigble. Les nomas 
tributarias vigentes son los que están vigentes ala fecha de cierre de cada año 
Impuesto diferido 
Se reconoce a parir de las áforencias entre los importes en bros de los activos y pasivas en 
los estados fmenceros y sus bases fiscales corespordientes (conocidas como diferencias 
lemporarias, Los pasivos por impuestos diferidos so reconxcen generalmente para todas las 
iferencis tamporaras que darán lugar a cantidades imporibes al determinar la ganancia. 
fiscal (pércida fiscal de periodos futuros cuando el importe an Ibxos del acto o pasvo se 
reconozca oiqude (dierenciastemporaras trbutables) Los actos por impuestas cerdos se reconocen generaimente para todas las dierencias temporanas que darán lugar a canidaces 
ue sean deducbles al colerminarla gananda fiscal (pércia fecal) de periodos futuros cuando. 
al importe en libros del scivo o pasivo se recupere O liquido (ditrancias tomporaras 
deducibles) pero solo en la meda en que sea probeble que habrá ganancias fiscales 
ú“isponiblos contra las que ullizar las derenzas temporarias deducibles. 

“



Et importo en bros neto delos activos por impuestos diferidos e rosa en cada fecha sobre la 
que Sa informa y se ajusta para relejr la avaluación actual de las lidades Ascales futuras, 

Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. 
El impuesto diendo se calcula según las tasas mposiivas que se espera aplicara la lidad 
(Pércica) scale los perlas en los que se espera realzar el acivo o cancelar el pasivo, 
sobre la base de las tasas impostvas que hayan sido aprobadas o cuya proceso de 
“aprobación está prácticamente terminado al final del periodo sobre el que ss informa. 
'eneficios alos empleados 
Los pagos por bensfcos alos empleados se reconocen como gastos al momento en que el 
trabajador ha prestado el serdco que la olorga el derecho alas prestacionas. 
Beneñicos de coo plazo: Corresponden pánopalmente a: 
Décimo tercer, y décimo cuarto sueldo. se provsionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador 
Vacaciones al personal se registra el costo sobra base devengada 
Participación os trabajadores. Calclada ala tasa del 18% de la ulidad coat anual antes 
del impuesto ala rent, según lo establecido pora legiiación laboel vigente. Se registra con 
cargo alos resultados del año 
Banetcios de largo plazo: 
La Compañía tiene planes de benatios defnidos para jullación patronal y bonificación por 
desahucio, normado por las leyos laborales ecuatorianas 

1 
La Compañía determina anualmente la provisión para jubleción patronal y borifcación por 
desahucio con hase en estudos actuanalos practicados pr una frma de actuenos 
Incependiente y se reconocen con cargo a los resuliados del año aplicando el método de 
Costao de Créito Unitario Proyectado que atribuye una parte delos beneficios que se han de 
pagar en el futuro a os servicios prestados en lpertodo contenta. 
Las hipóteis atuaraes incuyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de 
servico, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, asa desolación, entre otras 
Las ganancias y pércidas actuailes que surgen de los austes basados en la experiencia y ¡cambios an los supuostos actuarialos se ogisran en el estado de “Otro Resultado Integral 
(ORI. se refejan Inmediatamente en las ulidaces acumuladas y no son reisifcadas en los 
resultados de periodo. 
Reconocimiento de ingresos 
e miden en función de la contraprestación a la que la Compañía aspora tener derecho a 
reci en un contrato con el ciente £ cambio de la entrega de bienes y sendos. 
La compañía reconoce una cuenta por cobrar cuendo los senicios se entregan alos cientes, el 
contr y el deacho a la contraprsiación so vuelvo incondicional, ya que sola se roquiera el 
paso cel tempo antes dela fecha de vencimiento del pago. 
Reconocimientos de costos y gastos 
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan y e registan en el período con. 
el que se relaciona Se reconoce un gasto cuendo no produce beneficios económicos futuros. 
24. Aplicación y cambios on políticas contables y revelaciones 
A partr de 1 de Enero del 2019 entraron en vigencia la NIF 16 Arrendamientos y modificaciones alas NIF emitidas por el 1ASS. 
Debido a que la compañia mantiene contratos de arendamientos que aplican alas exenciones 
o tuvo impacto sigrfcalvo en a aplicación inca de la NIF 16 an los estados financieros de 
la Compañía 
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25 Las nernas y omiendas amas o vigentes, con vigencia apart de 4 de aero 

Ala fecha de acrobación de los estados fnanciros separados, la Compañía no ha apicaco 
las siguentes NIF nuevas y revisadas que han sido emidas, pero aun no son vigentes. 
Modficacones a las referencias del Marco Conceptual en las NIF, se centra a los elementos. 
e los estados fnanciros, modición y entcad que reporta, presentación y revelación. 
Mosficación NIF 3, Definición de un negocio acira la valarízación de $ una artquisición es 
úonsideraca un negocia un grupo de acivos 
Modíicación a la NIC 1 y NIC 8, Definición de materieldad ayuda a usar lJucia cuando se 
aplique el concapto de matoildad para quo los soportes financieros soan más significativos. 
NIF_17. Contratos de Seguros, busca desarrolar un estándar comprensivo sobre la 
úontatiidad para los contratos de seguros. 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Las esimaciones y cíteños usizados por la Administración de la Compañía se evatian 
«ortruamerte y se basan en a experence hstánca y ros factores, inludas las expeiatves. 
e Sucesos fos que se consideran razonables bajo las Circunstancias. 

Las estimacined contables restantes, por defiicón. raramente igualarán a los 
cxrespondentes resultados reales A continuación se explican las estimaciones y aríteros que. 
"enen un riesgo sigifcatvo de dar lugar a un ajusta mateil an los importes er litros de los. 
actos y pasivos dentro d periodos contaes posteriores 

Vida útil de la propiedad y aquipo 
La estimación de las vidas Usles y al valor residual pincpalmento de las edificaciones y 
equipos se evalian al coro de cada año a fin da determinar la vda úl! económica de estos 
Bienes. Cualquier cambo en el uso planificado de los acivos pedra hacer que la vida de los 

activos se vera cisminuica. 

Provisión por beneficiosa los empleados. 
Para la deteminación de cálc.o acuanal se utiza varios supuestos: determnación es la tasa 
¿Se descuento, a tasa do rotación, índice de mortalidad y aumentos salariales futuros. 
Cualquier cambio en Jos factores y sus supuestos empleados en el cálculo actuarial de la 
lación patronal y bonificación por desañucio, tenen Impacto en al valor en oros de las 
provisiones por obligaciones. 

Impuesto ala ronta 
Debido a las inceridumoros con respecto a la intomretacón de regulaciones trbutaras. 

complejas y alos cambios en las nomas tributarias se requere un grado Importante de catan, 
para determinar la provisión para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y 
Ellos para ls que la determinación ima del impuesto es incierta. 
Cuando el restado fiscal nal do estos asunos sea cferanto de los importes que se 
úreconociaron inicialmente, tales dferencias tendrán efecto sobre el impuesto a la renta y las 
Prodsicnes por impuestos dordos en l ejer en que se realice ta determinación 
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4-EFECTIVO. 

Electo en caja 
Depóstos en bancos. 

5 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Cientos 
Anticipos a proveedores 
Otros 

8- INVENTARIOS 

Matora poma. 
Mercadaras 
Materiales de construcción / 
Mercaderías en tránsito 

T- PROPIEDAD Y EQUIPO 

Terreno 
Edificaciones 
Muebles y enseres 
Maquínara, equipo instalaciones 
Equipo de computación y software 

Depreciación acumulada 

Terreno 
Edificaciones 
Muebles y enseres 
Maquinaria, equipo e instalacionos 
Equipo de computación y software 

Deoreciación acumulada 

  

1231-18 

09048S 
7.107.580 
4 180.208 
1.861.590. 
142581 

ma 

2019 
4975 

509.494 
TH 

2019 

19.108 
81083 

155.058 
157 

2019 
5045 
51501 
571 
5704 

226 

Adiciones 

30.008 
14,978 
21732 
34 
52096 
1228 

2018 

4:00 
1127560, 
EI 

2018 

395 
11.241 
87769 
0352 

2018 

57306 
12182 
sen 
5081 

30020 

1231-19 

806489 
7137 980, 
1,195:184 
11682722 

148.082 
52096 

TA 580 
(1 396.571) (488109) _ (2328874) 

ETE. a08372r 

Adiciones. 

000.499 = 
7.407 980 : 
1179427 782 
1540030 14:85 
139.564 3717 

10362182 19844 
(1 452.859) _ (443.08) 

20538%) 

Venta 

  

5) 
ser 

30982. — (423884), 23 

  

  

290.485 
1107 980 
1180208 
1.551.990, 
142631 

0979207 
(895.571 
ADT 
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- PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Proveedores 
Relacionados (Nota 18) 
No relacionados 

Anticgos e clientes 
Otras 

9- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Banco de Guayaquil 
Préstamos con vencimientos mensuales hasta 
agosto de 2022 e interés el 7,79% 
Intereses por pagar 
Menos vencimientos cortentes 

L 
Los vencimientos delas obígaciones son. 

Años 
2020 
2021 
2082 

2019 2018 

125.008, 16.250 
50.77 12724 

1918449 1482872 
Ex] 59728 

sas, Ti 

2019 2018 

SOR5t 1845584 

4994 8705 
qua DS TESTS 
Geaz2a (459921 
BABI2, TE, 

  

2018 
450918 

315918 590.359 
209.947. ee 
BAD E2S, 1387 408 
  

En garantia se otorgó pranda industrial sobra oquipos y maquinarias para la producción por $3525720 y 
renos y edificaciones por 81.806.016 de la compañia relacionada Quicomac S.A. 

10 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 
El saldo y movimiento de los beneficios comientos s el siguiente: 

Aporte patronal 
Fondo de reserva 
Décimo tercer sueldo 
Décimo cuarto sueldo 
Vacaciones 
Partcipación a trabajadores. 

2019 2018 

5507 7202 
1197 1190 
as78 4527 

28210 29029 
3802 20878 
2950 2405 
A0125 UA 
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11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuación) 
2019 2018 

Saldo el inicio del año 107.877. 118.502 
Provisones. 310.858 305.874 
Pagos (317 130) (312798) 
Saldo al nal del aña Tis A 

El saldo y movimento de los enefiis no corentes es el siguiente: 
Jubilación patronal. De acuerdo con a legislación laboral, los trabajadores que por veinte años o más hubieren 
prestado sus servaios en forma continuada o interumpida, endrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. 

El movimiento en el valor presente de a obigación es al siguente; 

2019 2018 

Saldo al Inicio del año 179.705 138.064 
Costo del período 328Ta 52597 
Ganancia actuara! (2519) (6894) 
Roversión de la provisión 4.502) (9132 
Saldo alfinal del año. 174117. 8786 

Bonificación por desahucio. De acuerdo con!a egisación labora, en los casos ce torminación de la relación 
laboral por desahucio, la Compañía bonifcará al trabejador con el 25% dela útima remuneración mensual par 
cada uno delos años de serios prestados. 

El movimiento enel valor presente de la obligación es el siguiente: 

2019 2018 
Saldo al Inicio del año. 19.188 1:60 
Costo del período, 5406 9487 
Ganancia actuarial (164) 206 

Reversión dela provisión 12199) (424 
Saldo el nal del año 2237 0.108, 

198.450 190.984 

Los cálculos actuariales de valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios definidos 
tueron reslzados por una compañía de acuarios independiente. El valor presente delas obligaciones por 
úanospio de beneficios definidos y los costos del servicio actual y anterio fueren calculados utlizando el 
método costeo de crécito unitario proyectado, 

Las hipótesis actuariale significativas utlizadas para la detorminación e las obligaciones por beneficios 
defridos son las tasas do descuento, Incremento salarial y de mortalidad. 
Las principales suposiciones usadas para propósitos de los cálculos actuanales son las siguientes; 

208 2018 
Tasas de doscuonto 702% 82% 
Tasa de Incremento salarial 250% 391% 
Tasa de moralidad TMIESS 2002 — TMIESS 2002 
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11- IMPUESTOS 

2019 

Acto por Impuesto corente 
Impuesto al valor agregado 1187 088 
Impuesto la renta 245.240. 

Tira 

Pasivo pormpuesto comente. 
Retenciones enla fuente: 
Impuesto ala renta som 
Impuesto el valor egregado 25000 

31194 

Componentes del gasto por impuesto aa renta 

  

2019 

Gaslo por impuesto corriente: 25064 
(ingreso) gasto por impuesto diarido 16.330) 

25, 

E movimiento el impuesto al ent cominte es el sguent: 

2018 
Saldo elinii del año 212 

Anticipos. 27 788 
Devoluciones 04.476) 
Retenciones de terceros 98.115 
Impuesto causedo 26.864 
Saldo elfínal del año. 245340, 

2018 

1100803 
212722 
M0 545, 

4862 
21104 
25097, 

2018 

3718 
(15.008) 
EA 

2018 
150942 
165.790 
70942) 
71129 
97190) 

ERA 

El proceso de determinación tributaria del Impuesto ala renta del año 2015 establece en acia borrador del 
27 de febrero del 2018 un valor a pagar de 840 944 por diferencia enla aplicación de retenciones enla fuento 

El movimionto del Impuesto aa renta decido es el siguiente 

  

Saldo el nido del año. 19942 
Generacion par beneficios denidos 4209 
Saldo alfinal del año 821 

12. CAPITAL SUSCRITO 

Está representado por 390.000 acciones ordinarias de $ 1.00 de valor nominal untario 

  

E) 
16903 
EA 

w



12-CAPITAL SUSCRITO (continuación) 

La composición accionaria es la siguiente: 

  

Acciones 
Accionistas Nacionalidad No 

Fideicomiso Ein Ecuatoriana 5560.00 5560 
Avtschar Ag Suiza 1850900 1650 
Mamma Ag, Suiza 1.550.000 1850 
Chasquis Holding Ag. Suiza 400.000 400 
Quit Holding Ag Suiza 400.000 400 

Frel Perez Harver Wegner Ecuatoriana 340,000. 340 
000000 

43 RESERVA LEGAL 

La Ley de Companias requere que se transfiera a reserva legal l 10% de la lidad neta anual, hasta 
ue llegue poro menos al 50% del cita suscil, Lareserva no puede distribuirse como dividendo 
A los accionista, excepto an caso de liquidación de la compañía poro puedo ublizarso para cubrir 
brcidas de operaciones o para capalizarso 

  

14 - INGRESOS / 
2019 2 

Alojamiento 2008788 2130248 
Excursiones 1868918 1782120 
Alimentos y bebicas 90249, 868617 
Oros 20550 s03e7 

TAN 

15 - INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS 

Los saldos al 31 ds diciembre son como sigue: 

Cuentas por Pagar 
Corriente 

208, 20 

GalaoxSA. 122500 16170 
Oros 4.488 9 

120980, 38280 

Resumen delas principales transacciones 

  

2018 
¡Gastos por arrendamiento de barco 1.016.028 962201 
¡Gastos por senicis contables s0118 86850 
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17 -HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y lafecha de emisión delos estados Inancieros no se produjeron eventos 
Que, enla opinión de a Aciminisación, pudieran tener un efecto Importante sobre los ostados fianceros 

a FrarPooz le lo Tapa Fra 
Prostomo Contador 
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