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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
GALAPACIFIC S.A.

Opizidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GALAPACIFIC S.A. que
comprenden €l estado de situacion fmanciera al 31 de diciembre de 2019, v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opimon, los estados Onancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos matenales, la sifvacidn financigra de GALAPACIFIC S.A. ol 31 de
diciembre de 2019, el rendimiento financiero vy sus flyjos de efective por cl aio
teominado en ¢sa fecha, de acuerdo con Normas [nterpacionales de Informacion
Financiera (NITE).

Fundamentos de la Opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria
(NIA)  MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante en este informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros”, Somos independientes de GALAPACIFIC S.A.
de acuerdo con ¢l Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consgo de
Mormas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las
disposiciones de independencia de la Supermtendencia de Compafias, Valores y
Seguros del Ecuador. y hemos cumplide las demds responsabilidades de ética de
conformidad con diche Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar ura base para nuestra opinion.

Respongabilidad de la Administracian de la Compafiia por los Estados Financicros

La Admimstracion es responsable de la preparacion v presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF}, ¥ del control interno, detenmmnado por la Admimistracidn, como necesanio, para
permitir la preparacion de los estados financieros bibres de ermores mateniales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados Anancieros, la Admimstracion es responsable de
evaluar la capacidad de la compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segiin commesponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso de fa base
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contable de regocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra altermativa realista
que hacerlo.

La Administracién, es responsable de la supervision del proceso de informacién
financiera de la Compaiiia

Responsabilidad del Awditor en Relacion com la Aunditoria de los Estados
Financieros

Los ohjetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥
emitir un mforme de auditoria que incluya nuestra opinidn, Seguridad razonable &5 un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un ermor matenal
cuando este exista. Los ermores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
mfluvan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Coma parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionsles
de Auditorda, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos wna actibed de
esceptcismo profesional durante toda la auditoria, También:

o |dentificamos v evaluamos los rieseos de ermor material en los estados financicros.
debido a fraude o error, disefiamos y gjecutamos procedimientos de auditona para
responder a dichos riesgos v oblenemos 'evidencia de auditonia suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion.  El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una mcorreccion material
debido a error, ya gue ¢l fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
mterno.

* (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para Ia auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las circunstancias, pero
no con €l proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de
la compafia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
coniables v la correspondients informacion revelada por la Adminisiracidn es
razonable.

s Concluimos sobre lo adecuado de la wiilizacion, por parte de la Administracidn, de
la base contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de aoditoria
obtenida, concluir si existe o no una mcertidumbre material relacionads con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para conbinuar como negocio en marcha. 51 concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requicre que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada  Nuestas



conclusiones s¢ basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

» Evaluamos la presemtacion general, la estructura v el contemido de los estados
financieros, incluyendoe las revelaciones, v si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidon
razonable,

Comunicamos 3 los responsables de la Administracitn de Ja Compafiia respecto a, entre
otrog asuntod, ¢l alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificads v los
hallazeos sigmificativos, asi como caalquicr deficiencia significativa de control intérno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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SC- RNAE 2136
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GALAPACIFIC 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares de E.UA)

ACTINGG

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Clieras ¥ ofras cuantas por cobrar
Inventarios

Activo por impuesto cormenta
Fegos anfidpados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOSE NO CORRIENTES
Propiedad v squipo

Activo por impuesto diferido

Mras actives

TOTAL ACTIWVOE NO CORRIEMNTES

TOTAL ACTIVOS

PASINVOS Y PATRIMONIO

Fasivos CORRIENTES

Froveedoras y otres cuentas por pagar
Cibligaciones con insttucionas financiaras
Baneficios a los empleados

Fasive per impuesio comente

TOTAL PASHNVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Cbligaciones con instifuciones financieras
Beneficios a los empleades

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASNDS

PATRIMOMID

Capilal suscrito
Rasarva legal
Rezultadss acumdlados
Otro resultado Integral
TOTAL PATRIMCNIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ak

Motas 2018 2018
4 514,470 1.131 860
5 182 264 103.525
6 122 161 BO.020
10 1.443.223 1.408.545
182372 126.513
2 424 480 2 B51.264
7 B.YTT 856 8.083.721
11 18,231 13.942
15018 14.518
B.811.105 8112 181
11.235 585 11,963 445
B 1.574 643 1.551 B84
=) 348 727 458 921
10 101.235 107 677
1 21,154 26.087
2 055,795 2.145,318
B 645,923 1,397 468
10 196,430 106,883
B42 362 1.584.461
2 898155 3,739,780
12 10,000,000 10,000,000
13 40100 28 615
{1.718.728) {1.819.367)
16,057 14.428
B 337 420 B.Z23676
11,235 5385 11,983 445

Sr. fario Tapia Hidalga—

Cantadar




GALAPACIFIC 3.8,

ESTADD DE RESULTADC INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en dolaras de E.ULA)

Motas 2,018 2.018
INGRESOS 14 4,865,090 4 821 323
COSTOS Y GASTOS
Sueldos v beneficios a los ampleados 1.074.276 1192397
Arrendamiento de barco 40 70 852201
Trensporie 1.128.314 103,138
Fromocion y publicided 202796 235.418
Intereses 8 217 467 228402
Impuesios ¥ contibuciones BS 52T B0.744
Drapredacion T 438103 443,408
Servicios 10:8 B3 302047
Mantanimiento y reparacionas 118 276 135 998
Diras 1.234 763 BE2 229
4, 706G 851 4860 581
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES 167 229 160343
E IMPUESTD A LA RENTA
Participacidn a raba@dores 10 23.584 24.051
Impuasts a la renta 11 21534 22058
UTILIDAD DEL AN 1121419 114193
—— =
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas qua no s& reclasilicaran poslerarmente a resullados:
izanancig actuarial por planes de beneficics definidos 10 2 Ba3 3529
Impuesto diferido 11 {1041} 1.765
1.842 5393
TOTAL RESULTADD INTEGRAL 113,753 118 588

Yer nolas a tog estados financiens

AL

Sr.Mano Tapia Hidalgo
Contadar




GALAPACIFIC S5.A.

ESTADOS DE CAMEIOS EN EL PATRIMOMIC
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2019

iExpresado en ddiares de ELLA)

Saldos al 1 de enerode 2018
Aproplacion

Ajusie por bengficios dafinidos
Total resultads integral

Saldos al 31 da dicembre de 2018
Aproniacicn

Ajusta por beneficios definidos
Total resuliado mtegral

Saldos al 31 de diciembne de 2015

Ver notas 3 log estades financienis

Sr, Frai Péraz
2nte

Lk

&7 Mario Tapia Hidalgo

Cantador

C-apital Feserva Resullados Ganancla
Suscrito lagal acumulados acisarial TOTAL
10,000,000 8015 (1.512.973) 9048 5.104.080
< 20,600 {20.600) = 3
- - 14 (14)
- - 114.193 5393 118.588
10.000.000 28815 {1.B19,366) 14428 8.223.677
11.485 [11.485) - s
- - 14 {14) :
£ L 12111 1.642 113.753
10.000.000 40100 —(1718727) _ 16056 B.337.420



GALAPACIFIC S.A.

ESTADDS DE FLILIOS DE EFECTIVD
POR EL ANDO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
iExpresado en didlares de ELULA)

Motas 2.019 2.018
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros proveniantas de clientas 4 828 356 4.818.798
iOtros cobros por actividades de operasin 15551 10,188
Pagos a provesdons por suministros de bienes ¥ sanvicos (4. 40% G40 (3948 142)
iImpuesio a la renta pagade BB.175,21 71.129)
FLUJO NETO PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION I77.7a2 210,684
FLUJO DE EFECTIVG POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de propiedad y equipo 7 (152 239) {19.543)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Fago de présiamo com instituciones financeras g [BEZ.743) (142, 480]
[DIEMINUEIC-!'I"J] ALUMENTO NETO DE EFECTIVG (B17 .15 BdE Ao0
EFECTINVG AL INICIO DEL M_?{D 1.131.660 482870
EFECTIVG AL FIMAL DEL AND 4 514 470 1.131.660
COMCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
FROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Total resultzdo integral 113,753 119.585
Alustes poringresos y gastos que no requineron uso de efeciivo
Parficipacidn a los trabajadores 10 235.5584 24.051
Impueasto & la renle comients 11 26 864 22098
Depraciacién T 438.103 443 408
Frovisidn de intereses 9 2337
Frowisién por jubilacidén patronzl v desahucio 10 {5-1.4} A5 540

Impuesto & la renta diferida

CAMBICS NETOS EM EL CAPITAL DE TRABAJO

iAumeantc) en cuentas por cobrar

{Aumanto) an invaniarios

(Aumanto) disminucidn an active por impuasto coiants

LALMEND) BN pagos anficpados

AUMEN:D 8N cuanias por pager

(Disminuciong en impuestos por pagar

(Dlsminucidn) en beneficios a los empleados

FLLO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver nolas a los estados financanos

p 4

!aﬁ -289) !1.?652

(Ta 228) (BT 268)
(42 141) (27 825)
(33.878) 226 T
(35.859) {(16.442)
22.950 ). 755
(24.707) {55.381)
(30.028] (32.176)

377792 B10.694

P>

$r H rt Frei Pérez 8f Mario Tapia Hidalgo

Cortados



GALAPACIFIC §.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares de EUA ).

1. INFORMACION GENERAL

GALAPACIFIC S.A, (en adelante la Compaiiia) fue constitida ol 13 0@ Diclembre del 2005 en
Guayaquil - Ecupdor @ Insonta &l 31 de Eneno del 2006 en ol Regisiro de |8 Propiedad del
Canton Santa Cnz. Su acividad principal a8 ia explotacion dal lurismo an Indas sus fasas an
las |zlas Galdpagos, maediante la implementacion y organizackdn de paguetes turisticos, visjes,
CrUcEros y expadicionss, @n NOVes proplas o de tercens

El demicilio Iributano de |a compafla se encuenira an Puaro Ayora, lsla Santa Cnz =
Galapagos.

Los estados finanderos de & Compafiia por o afio terminado o 31 de dicembre de 201%
fueron aprobados v autonzados por la Administracion pars su amsion o 26 de Febrem gl
2020

Z RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han eiaborado de acuerdo con la Noms Imemscional de
informacidn  Financiera (MIF] emitida por el Consee de Normas Intemacionsles de
Caontabilidad (IASE) vipente &l 31 de Diclembre de 2019

-~

Lo estados financeros han sido preparados sobre las bages ol costo histdrico excepto por ing
benaficos a los empleados & largo plazo que son valonzados en base & milodos actuarialas,
El costo histdrico estd basado genersmente en el valor razonable de la conbraprestacion
enfregada a camblo de banes y sanicios,

2.1 Moneda funclonal

Fstan presertados en ddlares de jos Estsdos Unidos de América, moneda de medicidn de 1a
Compafia; de cursd legal v de unidad de cusnta del Ecuador,

2.2 Uso de estimaciones y juicios

La preperacion da los astados financieros da acuardo con las NEF regusne & uso 08 Geros
estimacdos conatiss. También requene qQue B gerenca amila &u s en o profesa de
apiscacion de las politcas contables de la compafiia Las dreas que involucran un mayor grado
de uicio o complejdad o dreas en que les esiimaciones y supuesios son significativos pars los
estados financiercs se describen an |a Nota 3.

2.3 Politicas contables significativas

Las principales politicas contablas ulilizadas an la preparacion y presantacién de los gatados
financieros se detallan & conbinuacian

inciuyen af afeclive on caja y los saldos en cuenie comientes bancarias, 08 cephsitos a plazo v
otras inversionss a coro plazo de gran §quider con vendimientos Manonss J§ MBS Mmesas.

Irstrumentos financieros

Los scivos ¥ pashvos fnancerns & reconDosn cuando s& comearis on una pariz de les
CONCIG0NSS Conractuales o8 INsinumanto.



Los sclivos y pasives finandercs s& miden inicalmente al prece ca la Eransaccion vy
posteriormenta al costo amorizado ulilizands e método da inferds efeclivo,

Los costos de transaccion gue son directamente stribuibies a la adquisicion o emisidn e
aclivos y pasivos financeros (distintos a los aclivos y pasivos finanderos designados al valor
razonsble con cambio en resultades) se agregan o deducen del valor razonable de los achivos
o pasivos financeros, cuando sea apropiada.

Activos fimancienns

Todas las compras ¢ venies regulares de activos financlercs son reconoddas y dadas de baja
a la facha de |a transaccion. Las compeas o ventas regulares de activos financleros son lodas
aguallas compras o venias de adlivos financeros que requieran la entrega de aclivos dentre dal
marco de tempo establacico por una requlacion o acuerda an & mercado.

Todos los activos financieros reconodidos como fales, son posteriormenie valorados, &n su
ictzlicad, &l costo amorizado.

Instruments de dewda que se mantiensn dentro de un modelo de negocio cuyo objefivo es
recibir fos flujps de efectivo coniractuates, y que dichos flujos son Unicamants pagas del
privcipal (capital) @ intereses sobre ol importe da capital pendiente, se miden posteriomerte al
cosio amortizado;

Coglo amorlizado v mélodo de interds efectivo

El método de interés efective &5 un métode para calcular & costo amertizade de un instrumento
de deuday para asignar |os ingresos por intereses durante & periodo en cuestion.

Para los aclivos inancieTos, 8 tasa de intarés efectiva es la tasa que descuenta exactamente
los flujos de efectivo futuras (Encluyendo todos los honorasios v valores pagedos o recibidos
que forman una parte integral de |a tase de interes efectiva, 105 costos de franssccion y otras
primas o descuenios), excluyendo las pérdidas de crédilo esperadas, a fravas de la vida
esperada del instrumanto de deuda o cuando sea apropiado un pericde més corlo, con el valor
bruto 2n libros del instrumento de dewda en el reconodmiento inlcal

El costo amorizado de un aciivo financiers es el Importe al que se mide un activo financiero en
el reconocimiento incial, menos los reembolsos de principal, mas la amortizacion acumulads,
usanda & matodo de interss efeciivo de cualquier diferencia entre el importe Inicla y al
vencimiento, ajustado por cuslguier pérdida por incobrabilidad, El valor bruto an libros de un
active finandaro es &l cosio amorizada de un active financiern antes da austar cuakquinr
pérdida por incobrakilldad.

Deteriorno de activos financieros

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas &3 una funcidn de la probabilidad de
incumplirmiento (s decir, [a magnitud de fa pérdida si existe un incumplimianto) v |a exposicon
al incumplimiento, La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la pércids dado @
incumplimients se basa en datos histéncos ajustados por informacion prospecliva,

En cuanto & la exposicidn &l incumplimiento, pera los aclivos finanderos, esta represeniado por
el walor en libros brute de ios aclivos en la fecha de reporte; deferminado en funsdn de la
tandendie histdrica, la comprensicn de la Compafiia de las necesidades finanderas espacificas
de los deudores, ¥ ofra informacidn relevante a fuluro,

Farz log activos financeros, la pérdida de crédilo esperada se calcula coma |la difsrancia entre
todos los fligos de efeclivo confractuales que s& adaicdan a la Compadia da conformided con el
contrato ¥ todos |os flujos de cajg que la Compadifla espera recibir, desconiados al po de
imterés efectivo anginal.



Baja de actives y pasives financiercs

La Compafia da de baja en cuentas un actvo financers Onicamenie cuando axpiren los
darechos contractuales scbre los fujos de efective del aciivo financiers, o cuando transhers da
manera sustancial |os riesgos v ventajas inherentes a la propledad dal aclive finandam & oira
entidad. Si la Compadia no transfiera ni retiene substanciaiments fodos los fesgos y venizjas
inherentes a la propiedad v continda reteniendo &l control del activo ransfesido, fa Compartia
recanoce su participacion en el aslivo vy cualquier obligacion esodada por los importes que
podria tener que pager, S e Compafia refiens sustanclalmenie lodos los desgos v ventajas
inherantes a la propiedad da un activo finanders transfarddo, la Compafia continua
reconociands e activo finandero y también reconoce un préstamo garantizado porlos recursos
recibidos

Al darse de baja un-aciivo finsncierc medido al costo amortizado, la diferencla antra el valor en
lforos del active v la suma de la corntraprestacion recibida vy por cobrer se reconoce e
resultadas del aho

La Compariia da de baja los pasivos financeros cuando y soio cuando, las obligediones de |a
Compaiis se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia enfre el valor an hbeos dal
pasivio finandam dado de baja y la confrapresiacion pageds vy pagaders se feconooe en
resultados.

Clientes y otras cuentas por cobrar

Los ingresos se realiza con condiciones de orédita normales y los importes de las cuentas por
cobrar no Benen interés, Cuando el crédile s amplla més alld de las condiciones de crédito
normales, las cusntas por cobrar se miden al coslo amortizade uliizando el matoede da jrterés
sfectiva. Al find de cada periodo sobre el que sa informa, los Importes en libros da los
deudores comerdales y otras cuemas por cobrar $e revisan para detarminar & exista slguna
avidenda objstiva de que no vayen 3 ser recuperables. 5 es asi, s2 reconoce inmediataments
an resuitados una pérdida por deteriorn del valor.

Proveedores y ofras cuentas por pagar

Son obligaciones de pego por bienes o -senicios que se han adquirdo en el curso nommal de
log negocios, en condiciones da crédito normales y no fisnen interesas,

nventarios

Los inventanos sa registran al costo o a su valor neto realizabie el que resulte manor, Bl costo
detodas sus edstencias comprande los costos de compra, obros costos direcios (induidos los
impuestos ne recuperables v exciuye (035 costos de fimanciamienta) deducdos los descuantos
an compras y bonificadones olorgados por sus proveedores. Bl costo de s inventanos y de
los productos vendidos se determing usando el método de promedio ponderado. El valor neto
realizable 82 & pracio de venla estimaco en @l cUrso NoMal de los Negocios, Manos los costns
esfimados de ferminacion v venia.

Pagos anticipados

Anticipo a proveedores, cormesponda a valores entregados para la adquisicdion de mercadsrias
Se presentan ef valor de (05 desembolscs realizados v s Bguidan a fa recepaidn cel invenianio.

Seguras, reprasanta |as primas de seguros pagadas menos la comespondients amonizecicn
con cargo & los resultados del afo en 2l plazo de los contratos.

Propiedad eguipos

Se regisiran al costo menos la depreciadion acumulada y 2 pérdida por defenom de valor, sl
hubiera. El coslo incluye los desembolzos directamente alnibuibles a la adguisicican del active

1o



Los desembolsos posteriones a la compra 2e incluyen en el valor en libros ded aclve o se
reconocen come un Sclivo separado, segun comssponds, sole cusndo es probable que
generen bensficios econdmices fuluros para Iz Compafila, v log coslos s puedan medir
razonablementa. Los gastos por reparacionas y mantenimientos se cargan a los resultados
durante el pericdo en ef que estas s2 incurmen,

La depredacion se asigna para distribuir el costo de fos activos a ko largo de su vida dtil
estimada, aplicando el mélodo de linea recta, utillzando 1as siguantes tasas anuslss:

Tipo de bien Porcentaje
Edificacioneas 1,5%
Maquinarias, equipos & InsElacsones 10%
Muebles v ensenes 1084
Equipo de computaciin 33%

5i existe algin indicio de gue se ha producide un cambio significativo en la fasa de

depraciacion, vida Gtil o valor residual de un active, s& revisa |a dapraciacidn de este activo de
farma prospectiva para rafigjar las nuevas axperisncias,

Deterioro de actives no financieros

En cada fecha scbre fa que se informa, la compaitia determina 2 existen indicios de que hayan
sufride una perdida por deterioro da valor. Sioaxdisien indicios de un posible deterioro del valor,
se estima y compare el jmporte recuperable con su importe en libros. St el Importe recuperatis
ezlimado es inferior, se reduce & importe en Bbros & impone recuperable estmada, v &2
reconoce una perdida per deteriore-del valor en resultados

S una perdida por detenoro del valor revierte posienorments, & importe en libros se
incrementa hasta la esfimacion revisada o8 su valor recuperabie, sin suparar o imporis qua
habria sido daterminado sl no sa hubiera reconocido ninguna perdida por deterioro de valor an
gfcs enfericres. Lna reversidn de wna perdida por deteroro de walor se recondce
inmiediataments an resultados.

Proveedores y ofras cuentas por pagar

Son obligacdiones de pago por bienss o servicios que s& han adquinds an & curso nonmal da
lo% negocios, an condicones de crédito normales y no ienan interés.

Impuesios
El gasto por impleesto 2 la renta comprende el impuesio corente v al iImpuesio diferdida.
Impuesto correnta

Se calcula mediante ia tasa de impuesio aplicable 3 las viidades gravables v se cargs afos
resullados del afo que se devenga con base en e impuesio pos pagar exigible. Las nomas
tributarias vigentes son los que estan vigentes a |a fecha de cieme de cada afo.

Impuesto diferido

Se reconoos a partir de las dferencias entre los importes an libros de los achives. y pasivas en
Ios estados financieros v sus bases fisceles comespondientes (conocidas como diferenclas
tamporarias). Los pasives por impueslos diferidos se reconocen genaraiments para fodas |as
diferencias termporaras qua daran lugar a cantidades imponibles al delerminar la garanda
fiscal (pérdida fiscal) de periodos fuluros cuando @ impaorte en libros del activo o pasivo s
reconozea o iuide (diferancias temporaras butables). Los actives por impuestos diferidos se
reconocen gensralmente para todas las diferencias temporanas que dardn lugar a canfdades
fque sean deducbles al determinar la gananda fiscal (pérdida fiscal) de perodos fulures ceando
gl imporie en fibros del sclivo o pesivo se recupere o liquide [(diferencias temporarias
deducibles) pero solo en la medida en que sea probable gue habrd ganarcias fiscales
digponiblag cardra las que utilizar las diferendas temporarias deducibles.
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El Importe enlibros neto de los activos por impuestos diferdos se revisa en cada fecha sobra la
qua sa informa vy sa gusta para reflejar (2 evaluacsin actual de |z ulfidades fiscales futuras,
Cualguier ajuste sa reconcts en el resultado del pericdo.

El impuesto difendo se calcula segln las isas mposiivas que s espera aplicar a la wilidad
(pérdida) fiscal de los perodos en o que S8 espera realizar el adivo 0 cancelar al pasivo,
sobre la base de las fssas imposiivas gque hayan sido sprcbadas o cwvo proceso ds
aprobacidn esté précicaments terminade & final del pericdo sobre el qua e informa.

Beneficios a los empleados

Los pegos por beneficics 2 los empleados se reconocen como gastos al momento en que &
trabamdor ha prestado &l sendco que @ otonga el derecho a las presiacionas.

Beneficios de coro plazo; Comesponden principalments a

Décimo fercer v décime cuarto suelko; se provisionzan ¥ pagan de acuerdo a 1z leglslacidn
vigenie en &l Ecuador.

Vacaciones al personal: se regstra 8l costo sobre base devengada
Parlicipaddn a los rabajadores; Calculads a la taza del 15% de la ulilidad contable anwsl antes

del impuesie a ka renta, sequn o establecido por la legislacitn |aborsf vigenie Se regisira con
cargo a los resultados del afo.

Beneficios de largo plazo:

La Compafia tierne planes de beneficios definidos pars jubllacion patronal y bonificacion por
desahuedo, normado por [as leyes laborales ecuatoranas.
1

La Compafia determina anualments la provisidn para ubladdin patronal v borificacidn por
desshudgo con base . en estudios actuariales practicades por una firma de aciuarios
independients ¥ Se recoNDCEN CON cargo & los resultados del afio aplicando & método de
Costao de Cradito Unitano Proyectads que atiibuye una parts da los banaficos qua se han da
pagaren & fulure a kos servicios prestados en &l pericdo comisnte.

Laz hipditesis sciuanales induyen venables como son, tasa de monshidad, edad, saxo, afios de
SAMNICO, PEMUNBFaGanas, aumentas Tutures de remuneraciones, tasa de rolacadn, entre ofras,

Laz ganancias y pérdidas actuariales que surgen de oz gjustes besados en la experiencia v
cambios an los supuastos actuarales sa registran en &l estado de "Otro Resultado Intagral

[ORIY . se reflejan inmediataments en las ulidades scumulades v no son redasificadas en los
resultados del periodo.
Reconocimiento de ingresos

Se miden en funcion de la confraprestacion g la que la Compania espera tener derscho a
recibir enun contrato con el diente a cambio de [a enfrega de bienes y servicios.

La companiia reconoce ung cuents por cobrar cuando los sendcios se enfregan @ los dientes,
control y ef deracho a la confraprestacion se vuelve incondiconal, ya gue sclo Se raquien el
paso del fempo antes de la fecha de vencimiento del pago

Reconocimientos de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan y se régistran en & periodo con
el que se relaciona. Sereconoce un gasto cuando no produce beneficios econdmicos fdursse.

2.4 Aplicacion y cambioz en politicas contables v revelacionas

4 parir da 1 de Enero del 2018 entraron en vigencia fa MNIF 16 Arerdamientos y
meodificacionss a las MIIF emitidas por el 1ASE.

Debido g que la compania mantiens contratds de arendamientos gue aplican a las sxancones
no luve impacto significativo en la aplicacén infdal de la MIF 18 anlos astados financaros de
ia Compadia
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A la facha de aprobacion de los estados fnancieros sepamados. [ Compafiia no ha aplicado
ias siguientes NIFF nuevas y revisadas que han sido emilidas, poro aun NO SON wigentes:

Modificaconas 2 las referencias ol Marco Concaptual an las NIIF, s& cenira & los elementos
de los estados inancieros, medicon y enidad gue reporta, presentadidn y revelackn.

Maodificacian MIF 3, Defnicién de un negocio sdara 1a valonzasdn de 8 une sdguisicion as
considerada un negocio o un grupo de aclives.

Maodificacion & la NIC 1 y NIC B, Definicitn de materiadad ayuda a usar ol julcio cuando sa
apligue e concepto de matarialdad para gue (os reportes financieros sean més significativos.

NIF 17 Contratos de Seguros, busca desarrcllsr un astdndar comprensivo scbre la
contabilidad para |08 contratos de seguros.

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las eslimacionsés y crilenos ulllirados par I3 Administracion o la Compadfiia se evailan
continuamenis v 8¢ basan en is expenenca hestdnica y olros factores, includas las expedstivas
de sucesses futuros que ¢ consideran ramnables bajo las crounstancias

Las estmacionss contables resutantes, por definiddn, ramments igualatén = los
cormaspondientes rasulindos reales. A confinuscitn se explican |as eslimaciones ¥y aitenios que
fienen un rfesgo significhtvo de dar lugar 8 un ajuste material an los iImportes en libros d2 los
actvos y pasivas dentro da paricdos contaties postenaras,

Vida (il de la propiedad y equipo

La estimacidn de las vidas ofles y & valor residual prinopalments de las adficacionas y
equipos se evalian al clarre de cada afo a fin de delarminar |a Wida Ol econdemica da estos
bienes. Cualouler cambvo en el uso planificado de los aclivos podria haoer gue la vids da jos
activos e viera disminuica

Provishin por beneficios a los empleados

Para la delerminacion del cliculo aciuanal se utiliza varos Supuesios: determnacion de le iasa
de descuanio, |a teda do rotacon, indice de mortaidad v aumentos salanales futuros

Cualquser cambio on o8 factores y sus supuesios ampleados en & ochloulo moluarsl de fa
Jubilacidn patronal y bonificacon par desehucio; tienan Impacio an &l valor én Bbros o= |as

provisiones por obligacionss

impuesto a la ranta

Debido & las Incerlidumbres con regpectc a la interpretacion e reguiacionas tributanas
complejas y 8 los cambios &n [as nommas inbulanas se requiers un grado Imporianie de citano
pare deferminar (8 provisidn para el impuesio a la rents, exslen muchas iraNSSCCoNes y
clculos pars los que o determinaciin Uitima del impuesio es inciera.

Cuando & resullado fscal final de esios asmios sea diferente de los IMpOnes que 58

reconccann incdaimaenie, tiles diferencas fendein efecto sobm & impussio a la renia y ias
POV SONSs por iMpuesios dfondos on & ejerdico an que s& realice e delerminacion.
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4 - EFECTIVD

Efectve en caja
Depdsitas en bancos

6 - CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cleamtes
Anticipes a proveedores
Crros

B - INVENTARIOS

Malaria prirma
Mercaderias

Materiales de construecitn /
Mercaderias an fransito

7 - PROFIECAD ¥ EQUIPO

Terrena

Edificaciones

Musbies y ensenss

Maquinaria, aquipo a instalacdonss
Equipa de compulacion y software

Depraciacidn acumulads

Temena

Edificacionss

Muebles v ensaras

Maquinaria, eqguipe & instaladones
Equipa de computacion y software

Depreciacidn acumulada

2019 2018
o 575 4,100
R 494 1,927,560
12470 1.131.660
2098 2018
12.106 a3 925
8033 11,841
155053 |y 759
183254 132,525
2,018 2.018
b5, 485 &y 338
5%.501 12.182
5,471 5471
5,704 5031
122161 80.020
12-31-18 Adicinrss 123118
S06.463 - 80E 483
707580 30,003 7. 157 883
1480208 14,976 1.185. 184
16681 290 31732 16883 722
1426831 2431 146 062
- R 086 52 006G
10.570.232 132 228 11.411.530
[1.585.571) {438.103) (2333674}
2083721 _{EE.EEEL d.777.8668
—_— D
12-31-18 Adicionos Veanla 12-31-18
Bag 483 = HhE 483
T.A07. 580 = - 7147 280
1.178.427 a2 = 1180208
1.640.03% 14,085 (3 034y 1.851.950
138 BS54 . i - 142 B31
10,962 Taz2 19,544 (3.034) T0GTe. 202
{1.452 852 {443 408) BE7 1.805.571
4.508.623 5423.&&11 E&Sﬂ B.OBITH
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8 - PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Ralacionados (Mota 15)
Mo relacionados

Anfickpos de clientes

Otras

8 - DBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINAMCIERAS

Banco de Suayaguil
Fréstamos con vencimientos mensuaies hasta
agosto de 2022 e interés del 7 78%
Interesas por pagar

henos vencimientos correnies
g
Los vencimienios ce las obligaciones sam;

ANos

2020
2021
2022

2019 2018
126.588 18,260
58677 12.724
1,318,449 1462972
_80.5.28 _58.728
574 843 1551 664
2,019 2.018
585 851 1,845 684
4,994 8,705
Ooa4.5845 1.857.288
Edﬂ.???t 5&5’9-9‘21 E
45 923 1,357 £LB8
2.019 2.018
- 458.918
375 978 530, 350
269 947 378191

845.823

1.397.458

En garantia sa olorgd pranda industrial sobre equipes y maguinarias para |a produccidn por $3.525.720 y
tarrenas v edificacanes por $1.805.015 de la compaiiia retacionada Quicomac S.A.

10 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y movimiento de fos banaficios corrientas es & sigulente:

Aparie paironal

Fardo da rasarva

Diécimo tercer sueldo
DEcimo cuarto suelda
Vacaclones

Participacién a frabajadores

2.019 2018
8.537 T.202
1.187 1.190
4,678 4,527

28210 29,8249
38028 40,878
r3.584 24,051
101,235 107677
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11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacion)

2.018 2,018
Ealdo al inico del afio 107 87T 115.802
Provisianas 310 888 A0s874
Pagos {347.130) (313.700
Salda al final del afa 101 236 1[’:‘7‘3‘??J'

El saldo vy movimiento de Ios beneficios no cormientes s | siguiente;

Jubklachén patronal.- De acuerdo conia legislacion laboral, [os raba@adoras gue poc vainke afios o mas hubisren
prestado sus senicios en forma continuada o intermampida, tendran derecho a ser ubilados por 2us ampleadores.

El movimignto en el valor pragente da |la obligacion ez al siguianis:;

2019 2.018
Saldo al inico del afio 178.785 138064
Cosio det periodo _ S267T3 3. 697
Ganancia actuarial (&.519) 13.834)
Fevarsidn de la provisidn {34 832 {8.132]
Saldo af final del afio 174117 178.785

i

Bonificacidén por desahuclo.- De acuerdo con la legislacion laborad, en 1os casoes de terminacicn de la ralacion
laboral por desshucio, la Compafiia bonificara & trabajador con &l 25% de la ttima remureracidén mensual par
cada uno de [os afos de sarvicios presiados,

El movimienio en @ valor presents de la obllgacion es el siguiente:

2019 2018
Zalde al Inico del afio 18,188 11.868
Costo del pericdo 5495 6. 487
Ganancia actuarial {164} 206
Reversidn de la provisin {2 1898 GELY
Saldo al final cel afio F2 322 18.188
196 439 196584
—

Los calculos aciuanales del valor presente de |2 obligedidn devengada por concepto de bensficics definidos
fueron realizados por una compania de actuarics indepandiente, E| valor presante de las obligacionas por
concaplo de beneficios definidos v los coslos del servicio aclual v anterior fueron calculedos ublizando s
metodo costen de crédifo unitanio proyeciado

Lag hipdtesis actuariales significativas utilizadas para [a determinacion de las obfigaciones por benaficios
definides son las tasas de descuento, incremento salaral y de mortalidad.

Las principales supnsicionas usadas pama propositos de los caloulos actuariales son as siguisntes;

209 2048
Tasas de dascuanto 7 22% 821%
Taza de Incremento salarial 2 .59% 3.81%
Tasa de mortalidad TMIESS 2002 TMIESS 2002
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11 - IMPUESTOS

2.m9 2.8
Activo por Impuesto cormante
Impuesto al valor sgregado 1187 .6B3 1438823
Impueslo a la rarta 245 340 2T T2

1443 203 1.408.545

Pasiva por impueso comente
Fatencionss en |& fusnte:

Impuesio & la renta 58114 4,882
Impuestc al valor agregado 25 383 21.184
21194 26 037

Componentes ded gaste por impuesto a la renta

2.0 208
Gasto por impuesto comiente 25 054 37438
{Ingresn) geasto par impuesto diferido 15,3201 {15.038)

=21.534 22008

El movimienio del impuesic g Iafranm comierts es el siguisenie:

2018 2018
Saldo &l inicie del afa TR T2 153,842
Anticipos ¥ P 186,730
Devoluciones (34,478 (70.942)
Fetenciones de tercems BE.1TS 71128
Impuesto causado {26,564 {37.136)
Salde al final del afio 245 340 TR T2

El proceso de deferminacion rbutaria del impuesto a la renta del afio 2015 eslablece en acla borrader del
27 de febrero del 2018 un valor 2 pagar de 340 204 por diferencia en 18 aplicacidn de retencionas an la fuente

El movimienta del Impuesto a la renta diferido es el siguienta:

2,049 2018
Salde al inicio del afo 13,942 {2.BE81)
Generscion por beneficios definidos 4. 288 16.803
Saldo al fimal del afo 1823 13942

12 - CAPITAL SUSCRITOD

Esta representaco por 390,000 acciones ondinanas de 31,00 de valor nominal unitana.
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12 - CAPITAL SUSCRITD [continuacidn)

La compasicitn acclonaria es la siguiente:

Acciones
Accionistas Macionalidad Na oL,
Fideicomiso Edin Ecuatoriang £.560.000 BB ED
Awtschar Ag Suiza 1.650.00:3 18,50
Mamema Ag Suiza 1.650.000 18,50
Ghasquis Holding Ag Suiza 400,000 4,00
Guito Holding Ag Suiza 400,000 400
Frei Perez Herberl Wagner Ecuatariang 40,000 340
10000 000
13 - RESERVA LEGAL
La Ley de Companias requiers que se fransfiera 2 reserva legal el 10% de la utilidad reta anual, hasta
que llegue por lo menos al 50% ded capital suscrito. La resenva no puede distribuirse como dividendo
a los accionisias, excapto an caso de liquidacion da la compafiia pero puade ufilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarsa
14 - INGRESDS 7
2018 2.018
Algjamienta 2003783 2138245
Excursionas 1.866.313 1782120
Alimantas y babidas BO2 443 BEEBT
Ciros 90550 B0, 337
4 BE3 000 4821323
16 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS
Los saldos al 31 de diciembra som como sigua,
Cusntas por Pagar
Corente
2019 2013
Galasy 5.4, 122.5600 16.170
Olros 4,438 a0
126,858 16.260
Resumen de laz principales fransaccionas:
2019 2.018
Gasios por arendamiento da barco 1.1M6.026 a82.201
Gastos por senvicios contables 20118 BE 850
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17 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diclembre del 2019 y ia fecha de emisidn de los estados financieros no se produpenon eventos
gue, en la opinidn de la Administracian, pudieran tener un efecio importante sabre los estados firancieros.

ot o

&r. Frai Péraz Sr. Mario Tapia Hidalgo
P Contador
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