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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORLES INDEPENDIENTLS

INFORME DE L.OS AUDTTORES INDEPENIMENTES

A los Accinnistas de
GALAPACIFIC 5.A,

Opinidn

llemos awditade los estados financicros adjuntos de GALAPACIFIC S.A., que
comprenden el estado de situacidn fnanciera al 3] de diciembre de 2018, v los
correspondicnles estados de resultado integral, de cambios en el patrimanio ¥ de flujos
de cfectivo por ¢l afio terminade en esa fecha, asi como las notas a los estados
financicros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacidn financiera de GALAPACIFIC S.A. al 31 de
diciembre de 2018, ¢l rendimiento financiero ¥ sus flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de loformacion
Financiera (NIF).

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Wucstras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este mfomme en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros”. Somos independicntes de GALAPACIFIC S.A, de
acuerde con el Codigo de Elica para Profesionales de la Contabilidad del Consgjo de
Normas Internacionales de Ftica para Contadores (IESBA por sus siglas cn inglés} y las
dispusiciones de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores ¥
Seguros del Ecuador, ¥y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cadigo. Consideramos gue la evidencia de auditorfa que hemos
obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estadoz Financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Wonnas Intemacionales de Informacion Financiera
{NLIF), ¥ del control intemo. determinado por la Administracion. como necesario, para
permtilic 1a preparacidn de los estados financieros libres de errores maleriales, debido a
frawde o error.

En la preparacién de los cstados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y ¢l uso de la base
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contable de negocio en marcha, a menos gue la Administracidn tenga la intencidn de
fiquidar ta Compafiia o cesar sus operacionss, o bien, no lenpa otra allernativa realista
que hacerlo.

l.a Administracion, es tesponsable do la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compafia.

Eesponsabilidad del Awditor en Relaciin con la Auditoria de los Estados
Financieros

l.os ohietivos de nuestra suditoria son obtener sepuridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o erior, ¥
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinitn. Seguridad razonable ¢s un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Mormas Internacionales de Auditoria {NIA}), detectard siempre un error malerial
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error v son considerados
materiales si, individvalmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influvan en las decisiones econdmicas que [os usuarios toman basdndose en los estados
financieros.

Como patte de una auditorla efectuada de conformidad con las Normas [nternacionales
de Audiloria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de
gxceplicismo profesional durante toda la auditoria. También:

s Identificamos ¥ evaluamos los riesgos de error malcerial en los estadas financieros,
debido a fraude o emror, disefiamos v gjecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos rlespos v obtenemos evidencia de anditoria suficiente v adecuada
para proporcionar una base para nucstra opinidn.  El riesgo de no detectar un error
material debido a fruude es més clevado que en gl caso de una incomeccion material
debido a errar, ya que el [raude pucde implicar colusion, falsificacion, amisioncs
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracicn del control
interno.

+ Obtenemos conocimiento del control imterno relevante para la auditoria con ¢l tin de
disciiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de
la compafiia.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
comtables ¥ la correspondients informacidn revelada por la Administracion es
razonable.

« Concluimos sobre 1o adecuado de la wilizacién, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio ¢n marcha ¥, basadas en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluir si existe o no ung incertidumbre material relacionada con evenlos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para conlinuar como pegocio en marcha, Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los cstados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar unma opinion modificada.  Nuestras



conclusiones sc basan cn la evidencia de auditoria obtenids hasta 1a fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embarge, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la compafifa deje de ser una empresa en marcha.

#« [Cvalvamos la presentaciom general, la estructurs ¥ el conlenido de los cstados
tinancieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financicros representan las
transacciones ¥ eventos subvacentes de un modo gue logren una prescntacion
razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiia respecto a, entre
olros asuntos. ¢l aleance ¥ el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control intemo
que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

PROFESIONALES ¥ SERVICIOR PROFISER CLTDA.
5C- RNAFE 236

CPA CESAR SOBREVILLA CORNEJO
SOCIO
Registro de Contador Na. 22223

Guayaquil, 6 dec marzo de 2019



GALAPACIFIC S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 CE DICIEMBRE DE 2018
{(Expresado en délares de E.UA.)

ACTIVOS

ACTNDS CORRIENTES

Efectivo

Clientes y odras cuentas por cobrar
Inventarios

Activo por impuesto corriente
Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOE CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad y equipg

Active por impuesto diferdo

Otros activos

TOTAL ACTIVOE NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASNVOSE Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Froveedores y otras cuentas por pagar
Obligaciones con insttuciones financieras
Bengficios a los empleados

Pasivo por impuesto corrientg

TOTAL PASNVGE CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Coligaciones con instituciones financieras
Beneficios 2 tos empleados

Pasivo por impuesto diferido

TGTAL PASIVOS NQ CORRIENTES

TOTAL PASNDS

PATRIMONIO

Capital suscnto
Reserva leqgal
Resultados acumulados
Ctro resultado integral
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Yer notas a los estados financieros
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¢ ert Frei Pérez
Présidente

MNotas 2.018 2.017

.l 1.131 660 482.970
] 103 525 16,257
g 20 G20 52,1945
10 1.409.545 1635912
126.513 116.071

2 851 264 2.303.404

T S5.083.721 9503923

11 13 542 -

14 518 14 518

9112 181 9.524 441

11.9683.445 11.827 845

8 1.551.684 1.410.529
g 459,921 151,185
10 107 677 115,802
1 £8.037 44 281
2,145,318 1.722 178

g 1.397 458 1.848 684
10 196 983 150 034
11 - 2 861
1.664 451 2.001.574

3.739 789 37237585

12 10,000,000 10.0G0.000
13 28615 8015
{1.819.367) {1.512.974)

14 428 9.048

B 223678 8 104,090

11 953 445 11.827.845

Sr Mario Tapia Hidalgo
Contador



GALAPACIFIC 5.A.

ESTADGC DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADC EL 31 OE DICIEMBRE DE 2018
{Expresada en ddélares de E.U.A}

Notas 2.018 2017
INGRESOS 14 4.821.323 4.721.816
COSTOS ¥ GASTOS
Sueldos y heneficios a los empleados 1M 1.112.357 949,655
Amendamisnts de barco 052,201 084,604
Transporte 103 138 108 350
Fromocion y publicidad 236 418 216 987
Intereses Oy 16 238.402 260,644
Impuestos y contribuciones 80 744 B2 482
Depreciacion 7 443 408 441 137
Servicios 392 047 441 934
Mantenimento y reparaciones 134 998 73 522
Otros 852 228 881 789
4 660 981 4421 118
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACICON A TRABAJADORES 160 343 300G 887
EIMPLUESTO A LA RENTA
Participacidn a trabajadores 10 24051 45 121
Impuesto a la renta 11 22.098 50 384
UTILIDAD DEL ANO 114 183 205182
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificaran posterormente a resultados:
Ganhancia actuarial por planes de beneficios definidos 10 3626 5.041
Impuests diferido 11 1.765 [2.010}
5.383 £.031
TOTAL RESULTALC INTEGRAL 118 6865 211.212

Ver notas a Ins estados financieros
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rt Frei Pérez “Sr. Mario Tapia Hidalgo
F're dente Contador



GALAPACIFIC S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en délares de E.ULA.}

Capital Reserva Resultados  Ganancia
Motas Suscrito legal acumulades actuarial TOTAL
Saldos al 1 de enero de 2017 10,000,000 15 {2.118.155) 3.018 7 684 878
Apropiacidn 13 - 8000 - - B.OOO
Total resultade integral - - 205,182 £5.031 211.212
Saldos al 31 de diciembre de 2017 10 Q0000 B85 (1.912.973) 8.048 5.104.080
Apropiacion 13 - 20.600 {20 600} - -
Ajuste por beneficios defindos - - 14 (14} -
Total resultado integral - - 114,193 5393 118.586
Saldos al 31 de disembre de 2018 10 000 000 28.615 {1.819.365} 14428 2223 677

Ver notas a los estados financieros
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Sr. Hefbp#t Fral Pérez
Presidente

%ia Hifaigo

Contador



GALAPACIFIC 5.A.

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresade en délares de E.LLA.)

Motas 2.01% 2017

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobrag pravenientes de clientes 4.81%.798 4 705.521
Jiros cobros par actividades de operacian 10168 10.274
Pagos a proveedores por syministros de benes y servicios {3 948 142} i4.182.018)
Impuesto a la renta pagado [71.120) (68.740)
FLUJO NETC PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION B10.694 455 037
FLUJC DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSICON
Fréstamo octorgado a pades relacionadas 15 - 15.174
Adiciones de propiedad y equipo 7 (19.543) {H6.622)
EFECTIVG NETO (UTILIZADD) EN ACTIVIDADES DE INVERSION (19.543) {41.449)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANGIAGION
FPago de prestamo de partes relacionadas - (6.440)
Obligamenes con institucianes financieras g - 44 287
Fage de préstamo con instituciones financieras 2] {142 460} -
EFECTIVO NETO (UTILIZADOD} PROVENIENTE DE ACTIVIDADES (142 460} 37547
DE FINANCIAGION
AUMENTC NETO DE EFECTIVO 548690 461 435
EFECTIVO AL INICIC DEL ANO 4823 G970 21 535
EFECTIVC AL FINAL DEL ANO 4 1131.660 __ 482970
CONCILIACION DE LA UTILIDAD'NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERAGION:
Total resultado integral 119,588 211.212
Ajustes poringresos ¥ gastos que no requirieran uso de efectivo
Participacién a lus trabajadores 10 24.051 45,1219
Impuesto a la renta cormente 11 22.088 50.354
Depreciacitn 7 443408 441137
Pravisidn de intereses 2} 2,337 -
Provisidn por jubilacién patronal y desahugia 10 45 449 11515
Impuesto a la renta diferido {1 765} -

£55 666 755,380
CAMBIOS NETOS EN EL CARITAL DE TRABAJOD
{Aumento) disminucitn en cuentas por cobrar (87.269) 18,136
{Aumenta) en inventaros {27.825) {18.204)
Disminucidn (auments) en activo por impueste corriente 226,367 {118.128)
(Aumento) en pagoes anticipados {10 442) {88 831)
Aumento {disminucion) en cuentas por pagar 14Q.755 {50 481)
{Disminucién} en impuestos por pagar {=5.381) {40,484}
fDisminucion) aumento en beneficios a los empleados {32 178) 4 648
FLUJO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 810,654 465 037

Ver notas a os estados financieros

T

AS A

Sr. Herhet Frei Pérez

Presidente Contador

Sr-Mario Tapia Hidalge———



GALAPACIFIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DiCIEMERE DE 2018
(Expresade an délares de E.ULA.)

1 = INFORMAGION GENERAL

GALAFACIFIC 5 A, (en adelante |a Compaiila) fue constituida el 13 de Diciembre del 2005 en
Guayaquil - Ecuador e inscrita el 31 de Enerce del 2006 en e Registro de |a Propiedad el
Canton Santa Cruz. 3u aclividad principal es la explotacion de turismo en todas sus fazes en
las Isfas Galadpagos, mediante |a implementacién y organizacion de paguaetes turisticos, viajes,
cruceros y expediciones, &n haves prapias o de terceros

El domicilio tributaric de la compafiia se encuentra en Puerto Ayors, isla Santa Cruz —
(Galapagos

Los estados financieros de |z Compafiia por el aifo lerminado el 31 de diciembre de 2018
fueron aprobados y autonzadas por la Adminfstracion pars su emisian el 24 de Febrem de
28,

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacién.

Los estados financieras han sido preparados de aguerds ¢on las Mormas Intermacionales de
Informacion Financiera (MIIF} que han sido adoptadas en Ecuador y a partir del 2017 con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Gampaflas, Valores y Seguras due
establecen el uso de las tasas de interés de los bongs corporativas amitido en el Ecuadar para
la estimacian y registro de las pravisiones de jubilacidn patronal y desahuria

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico. El costo
histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de |3 contraprestacidn entregada a
cambio de bienes ¥ servicios

2.2 Monaeda funcional

Estén presentados en dilares de los Estados Unidos de América, moneda de medicidn de |a
Companriia; de curso legal ¥ de unidad de cuenta del Ecuador,

2.1 Uso de estimaciones ¥ juicios.

La preparacion de ios estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de cleros
estimadas contables. Tamhién requiere que la Administracidn emita su juicio en &l proceso de
aplicacian de las politicas contables de |3 Compafiia. Las dress que involucran un mayor grado
de juicio o complefidad ¢ areas en que las supuestos o estmaciones son significatives para los

estados financieros se describen en la Nata 3
2.4 Politicas contables significativas

Las principales politicas cohtables utilizadas en la preparacidn y presentaciun de los estados
financiergs se detallan a continuacion.



2.5 Efectivo.

Incluye &l efectiva en caja ¥ los saldos en cuentas corrientes bancarias

2.4 Instrumentos financieros

Las actives y pagives financieros se reconocen cuando la Compania pasa a formar parte de |as
dispasiciones contraciuales del instrumento.

Los actvos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adguisicidn o emisién de
activas y pasivas financieros ( distintos a los activos y pasivos financierss designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiade, al moments del reconocimiento inicial.

241 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
a la fecha de |a transaccidn. Las compras o ventas regulares de activos financieras son todas
aguellas compras o ventas de actives financieros que requieran la entrega de activos dentrg del
marco de tempo establecido por una regulacidn o acuerdo en el mercada

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son pastedormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado

Clasificacion de los actives financiergs

Instrumento de deuda gue se mantienen dentro de un modelo de negacio cuyo objetive es
recibir los flujos de efectve contractusles, y que dichos flujos son dnicamente pagos del
principal {capital] e intereses sobre ¢l importe de capital pendiente, se miden postericrmente al
costa amorhizads,

2.6.2 El costo amortizado y métido de interds sfactivo

El métoda de interés efectiva es un métado para calcular el coste amortizado de un instrumento
de deuda y para asignar los ingrasos por intereses durante el penocdo en cuestion.

Fara los activas financiercs, la tasa de interés efectiva es la tasa gue descuenta exactamente
las flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honoranos y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de 2 tasa de interés efechiva, los costos de transaccidn v otras
primas o descuentos), excluyends las pérdidas de crédito esperadas, a traves de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuande sea apropiadeo un pericdo mas corte, con el valor
bruta en libras del instrumento de deuda en el reconecimiento inicial,

El costo amortizado de un active finangiers es el imparte al gque se mide un active financiere en
el reconocimients inicial, menos los reembolzas de principal, mas la amertizacién acumulada,
usands = método de interés efective de cualquer diferencia entre el importe imucial y al
yencimento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor brutn &n libros de un
activa financiera es el costo amortizado de un active financiere antes de ajustar cualquier
pérdida por incobrabilidad.

263 Medicién y reconocimisnts de lag pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de credito esperadas es una funcién de [a probabilidad de
incumplimiento (&5 decir, 2 magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposician
al incumplimienta, La evaluasion de la probabilidad de incumpimients ¥ la pérdida dado &l
mcumplimiento se basa en datas histdncas ajustados por informacion prospectiva



En cuanto a |a exposician al incumplimienta, para los actives financieros, esta representads por
el valor en libros brute de los activos en la fecha de reporte, determinado en funcién de la
tendencia histérica, la comprensitn de la Compadia de las necesidades financieras especificas
de los deudores, ¥ otra infarmacion relevante a future,

Para los activos financierns, la pérdida de ¢rédio ssperada se calcula como Ia diferencia entre
todas los flujos de efective cantractuales que se adeuwdan a la Compariia de conformidad con el
contrato y todos los flujos de cala que la Compariia espera recibir, descontados al tipo de
interés efectivo original,

284 Baja da activos y pasivos financieros

Activas financieros

La Compafila dard de baja en cuentas un activo financierc Unicamente cuando expiren los
dereches contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiere, ¢ cuando transfiere de
manera sustancial les riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active financiers 3 otra
entidad Si la Compaftla no transfiere ni retiene substencialmente todos los Resgos v ventxjas
Inherentes a la propiedad y continda reteniende @ contrel del active transferido, la Compariia
recanoeerd sb padicipacion en ¢l aitive y cualguier chligacion aseclada per los importes que
padria tensr que pagar. 51 la Compafiia retiene sustanciaimente todes los riesgos y ventajas
nherentes a ta propiedad de un activo financiero fransferide, la Compaiia continuard
reconociendo el activa financera y tambidén reconocerd un préstamo garantizado por los
recursos recibidos

Al darse de baja un active financiero medido al costg amordizadno, la diferencia entre 21 valar en
libros del active ¥ la suma de la confraprestacidn recitnda y por cobrar se reconoce en

resultados del s,
Pasivo financiers

Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al coste amortizado utilizando el
método de interes efectivo

La Compafila da de baja los pasivos financieros cuando y solo cuando, las cbligaciones de la
Compafila se descargan, cancelan o han expirado La diferencia entre el valor en libros dal
pasivo financiers dado de baja y |a contraprestacion pagada y pagadera se reconocs &n
resultados.

2.7 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o 3 s valor neto realizable el que resulte menor. El costo
se determina utilizando &l métade del costo pramedio

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones,
menos |los gastos de ventas varablas gue apliguen.

2.8 Pagos anticipados.

Seguros: representa las primas de seguras pagadas menos la correspondients amortizacion
con cargo a los resultados del afio en el plazo de los contratos y se presentan al costo

histéricea,

2.9 Propiedad y equipo

Son registrados al costo histarico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deteriora,
si hubiere. El costo incluys los desembolsos directamente atrbuires a & adguisicitn o
construccidn del actve. Los desembolsos posteriores a 12 compra o construccion solo son

9



capitalizados clando s probable que beneficios econdmicos futures asociados a la inversion
fluyan hacia la Compaiiia ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los terrenos no se deprecian La depreciacidn se calcula por el método de linea recta basads
en |a vida dtil estimada de los bienes, y no considera valores residuales Las estmaciones de
vidas dtiles de los bienes son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cisrre de
los estados inancieros

Las vidas tiles estmadas son las siguientes,

Tipo de kienes Mumero de afios
Edificaciones 40
Maguinarias, equpos e instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipc de computacidn 3

Las ganancias a pérdidas par |a venta o retiro de activos se determinan como 2 diferencia
entre los ingresos netos de |a ransaceidn y &l valor en libros de los activos, son reconocidos en
los resuttados del afia

Les intareses y otros costos de financiamiento se capitalzan siempre y cuando estén
refacionados con la construccion de activos calificables. Un active calificable es aquel gue
requiere de un tiempo prolongando para gue esté isto para su uso.

2.10 Pardida por deteriore de valer de actives no financierss

La propiedad, planta y equipo se someten a pruehas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias gue indican que podrian na recuperarse su valor en bres Las pérdidas par
deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable El valar
recuperable de los activos corresponde al mayor entre e! valor neto gue se obtendria de su
venta o su valor en uso.

En &l caso que el valar en libros del activo exceda a su valor recuperable, |3 Compariia registra
una pérdida por deteriore en los resultados del gjercicio Al 31 de diclembre no se ha
identficado la necesidad de recanocer pérdidas por detenars de activas no financieros.

2.1 Impusstos.

El gasto par impuesto & la renta comprende el impuests coments v el Impuesty diferida. B
impuesta & la renta & reconace en el estado de resultado, excepto cuanda s2 trata de partidas
gue s2 reconocen directamente en el patimanio, En este caso el impueste también se
reconoce en oiro resultade integral o directaments en &l patnmanis

2.11.1 Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aphcable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del aio gque se devenga con base en el impueste por pagar exigible, Las normas
tributariazs vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las ulilidades gravables, la
faga aumenta al 28% sobre la proporcidn de la base imponbkle gque comespande a la
paricipacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiaros que sean residentss en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. S esta participacién excede el 50%, la
taza aplicable para la sociedad sera del 28%.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en viger |a norma que exigs & pago de un "anticipo
minims de mpussto a la renta®, cuyo valor es calculads en funcion de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patnmonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0 4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos
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La referida norma establece que en caso de que & impuesto a la renta causado sea menor gue
el monto del anticipo minimo, este Gkimo s convertird en impuesto a la renta definitivo.

2.11.2 Impueasto diferido

Se reconoce a partr de las diferencias antre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estades financieros y sus bases fiscales correspondientes {conoodas como diferencias
temporarias) Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utifidad fiscal en ¢l future, Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias gue se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el future, y cualgquier pérdida o crédita fiscal no utilizado Los
activos por impuestos difendos se miden al imparte mdxime que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen,

Bl importe en libros neta de los activos par impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre 1a
que s& informa vy ¢ ajusta para reflejar fa evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras.
Cuslquier ajuste se reconoce en el resultade del periodo

El impuesto diferido se calcula segon ias tasas impositivas que se espera aplicar a la utlidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el actvo o cancelar el pasiva,
sobre |la base de las tasas impositivas gue hayan sido aprobadas o cuyo proceso e
aprobacién esté practicamente terminado at final del periode sobre el que se nforma.

2.12 Beneficios a los empleados

Laz pagas par benaficios a los empleados se reconocen como gastos al momento en que &l
trabajador ha prestado el servicio que le otarga el derecho a las prestaciones.

Beneficios de corto plazo. Corresponden pancipalmente a

a Décime tercer vy décimo cuartd susldg' se provisionan ¥ pagan de azuerdo a la legislasitn
vigente en el Ecuadar.

b Vacaciones al personal' se registra el costo sobre la base devengada

¢ Participacién a los trabajadores: Calculada en funcién del 15% de la utlidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segdn lo establecido por la legislacion laboral vigente. Se
reqgistra con cargo a los resultados del afo

Beneficios de largo plazo

La Compafia tiene planes de beneficios definidos para (ubkilacion patronal y bonficacian por
desahucio, normada por las leyes laborales ecuatarianas.

La Compailla determing anualmente la provisian para jutilacidn patronal ¥ bonificasion por
desahucio con base en estudios actuarnales practcados por una firme de actuarios
independente y se reconccen con cargo a los resultzdos del afio aplicande &l metodo de
Costeo de Crédito Unitario Proyectade que atribuye una parte de los bengfizios que s2 han de
pagar en el futuro a los servicios prestados en al penodo carriante.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, atos de
servicia, remuneraciones, avmentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuanales se regisiran en el estado de "Otro Resultado Integral
[OR1)", se reflefan inmediatamente en las utilidades asumuladas ¥ no son reclasificadas en lus

resultadns del periodno.
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2.13 Reconocimiento de ingresos

Se_nj:ivden en funcién de la contraprestacion a la que la Compafia espera tener derecho a
recibir en un contrato con ¢liente y excluye los montos cobrados en nombre de tercerns La
Compafla reconoce 1os ingresas cuande transfiere el control de un producto al ¢liente,

For la naturaleza de los productos, no existe historia significativa de devaluciones, en
cansecuencia, la Compafiia no contabiliza un pasivo por reembolso por aguellos productos gue
se estiman sean devuelios por los clientes,

La Compafla reconoce una cuents por cobrar cuande las bienes se entregan a los clientes, &
control de los bienes y el derecho a la contraprestacidn se vuelve incandicional, ya que sola se
requiere el paso dal tiempo antes de |a fecha de vencimiento del paga.

2.14 Costos y Gastos

Se reqistran al costo historics, en el periodo en gue s& canocen.

2,15 Campensacién de saldos y transacciones

Come norma general en los estados financieros no se compensan los achvas y pasivos
tampoco los Ingresas ¥ gastos, salvo aquellos casos &n los que la compensacidn sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacisn sea el reflejo de |z esencia de |a transaccion.

Les ingresos y gastos con origen en transacciones que, cantractualmente o por una noma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién ¥ la Compafila tieng la intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al paga del pasiva de forma simultanea,
se presentan netos en resultados,

2.16 Aplicacidn y cambigs en politicas contables y revelaciones

Ourante el afis 2018, la Administracion de la Comparila ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el IASE, ¥ que son efectivas a partir del 1 de Enero de
2018 o posteriormente

MNIIF %: Instrumantos financiaras

Debido a que los efectos de su aplicacion no fueron materiales, la Compaiiia decidid no
restablecer informacidn comparativa con respectes a |la clasificacidn y medicién de
instrumentos financieros.

La Compafiia ha aplicade los siguientes requenmientos

1) Clasificacidn y medicidn de los activos financieros.

La Administracidn de |la Compafila reviso y evalué los actives financieros al 1 de enerc del
2018 basadas 2n los hechos y circunstancias que existian en esa fecha y concluya gues tos
activos financieros correspondian @ activos mantenidos hasta su vencimients y cuentas por
cobrar que fueron medidos a costo amortizado segdn la NIC 39, se mantienen valorados a su
costo amaortizado segunt MIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negacio para
recolectar flujus de efectiva contractuales y estos flujos de efective consisten exclusivamenta
de los pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente,

2) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activas financieras, la NIIF 8 requiere un modelo de perdida
de créditc esperada en lugar de un modelo d2 pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC
39. El modelo de perdida esperada de orédite requiere gue la Compafilia tome en cuenta a3

pérdidas de créditos esperadas v los cambios en e3as pérdidas de crédilo esperadas al cisrre
12



del ejercicio para reflejar los cambios en ¢l riesgo de crédito desde el reconocimients inicial de
los actives finangieros,

Especfficaments, la NIIFS requiere que la Comparia reconozea una provisidn para incobrabies
por las pérdidas de credito esperadas en;

1. Inversiones de deuda medidas a su costo amertizads o al valor razonable en cambio en
patrmonio neto

2. Arrendamientos por cobrar,

3. Cuentas por cobrar cornerciales y actives de contratos y

4 Fuﬂﬁgt;s de garantia financiera a la que se aplican los requermientas de deterioro de
a .

La MNIIF 9 también regquiere un enfoque simplificads para la medicion de perdidas por un
importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y
amendamiento por cabrar en ciertas circunstancias.

La Administracidn de la Compafiia evalué ¢l rizsge de crédito de sus instrumenios financieros y
el resultado de la evaluacion es el siguiente:

* La Compafiia aplica el enfoque simplificads para un segmento de sus cugntas por
cabrar comerciales ¥ el modelo individual para varios segmentos de sus cuentas par
cobrar comedciales y financieras, y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante
toda |a vida de estos achvos

« Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a cada fecha
de reporte debido a gue s& mantienen en instituciones bancarias de prestigio.

3) Clasificacian y medicidn de pasives financieros.

Un cambia significative fue introducido por la NIIF 8 en la clasificacién y medicitn de pasivas
financieros relacionade con la contabilizacidn de los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero designado como wvalor razonable en cambios en resultados atrbuible a
cambios en el riesgo de crédito del emisar.

Este cambio no ha tenido efecto en 1os estados finansieras de la Compaibia debido a que los
pasives financieros de la Compafila el 1 de enero del 2018 y 31 de diciembre del 2017 =e
miden al costo amortizado.

4} Revelaciones en retacion con ta aplicacién inicial de NIIF &

Mo existieron actives financieros o pasivos financieros que | Comparia hubiera designadao
previamente coma valor razanable en cambios en resultados bajo NIC 38 que fueran objeto de
reclagificacdn o que |1 Compafia haya degdida reclasificar a partir de la aplicacidn de la MIIF
9. No hubo actives financieras o pasivos financieros gue la Companla ha optado por designar
como valor raronabte en cambios en resultados en la fecha de la aplicacidn inicial de la NIIF 3

HIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La Compafila ha aplicado 1a NIIF 15 de ingresce procedentes de conbratos con los clientes
{modificada en abnl de 2016), la cual, es de aplicacidn shligatora durante el periedo anual que
comignce en o despues del 1 de ensre de 2018. La NIIF 15 introduce un enfogue de 5 pasos
para el reconocimiento de ingresos.

La Compahla reconoce ingresos principalments por la explotacion de turismos en tadas sus
fases y ofros servicios relacionados con los antenares, los cuales son reconocidns cuando el
control de los bienes es transferido al cliente Por la tanto, el tratamiento segun NIC 18 continua

siendo apropiado bajo MIIF 15.



Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se describen en
detalle en la naota 2,13, Ademds de proporcionar revelaciones més extensas para las
transacciones de ingresos de la Compariia, la aplicacion de fa NIlF 15 no ha terido impacto en
la pesicion financiers ¥ o ¢l desempefio financiers de la Compafiia.

Las normas y enmiendas smitidas no vigentes, con vigencia a partir de 1 de enerc de
20159

A la fecha de aprabacign de los estados financieras separados, la Compafila no ha aplicade
la% siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sida emitidas, pero aun ne son efectivas’

NIIF 16, Arrendamientos

Madificaciones a la MIIF 9; Carac:_teristicas de prepago can campensacian
neqgativa.

Modificacidn a la NIC 13, Modificacidn, reduccion o liquidacian del plan.

CIMIF 23, La incertidumbre frente a los tratamientas del

impuesto a las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF3, N1, NIC 12 ¥
Ciclo 2015-2017 NIC 23,

NIIF 16: Arrendamientos
Impacte general de Ja aplicacién de 12 NIIF 16 Arreandamientos

La NIIF 18 intreduce un modefto integral para la identificacidn de contratos de arendamiento y
tratamiento contable para arrendador y amrendataro. la NIIF 16 reemplaza la actual gula de
amendamientos incluida en la NIC 17 & interpretaciones rélacionadas cuando se vuelva efectiva
para los periodos iniciados a partr de 1 de enero de 2019

En contraste can la contabilidad del arendatano, NIIF 16 mantiens sustanciaiments los
requisites e contatnlidad del arrendadar bajo NIC 17,

El cambio en la definicidn de un contrata de arrendamignts s& relaciona principalmente con el
concepta de cantrel NIF 16 digtingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre |a
base de st 2l uso de un active identificado es controlado por el cliente. El control se considera
fue existe si el clente iene

= El derecha a abitener sustancialments todos los beneficios econtmicos de la utilizasidn
de un actvo identificado; ¥

s«  Elderecho a dirigir el uso de ese activo.

Impactc en la contablfidad del arrendatario
Arrendamlentos operativos.

MIIE 16 cambiara la forma en gue la Compafiia contakiliza log arrendamientos previaments
dlasficados comao operativos, los cuales, estdn fusra del estada de situacién financisra.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todes los amendamientos (execepts como se indica mas
gdelante}, la Compafila
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a} Reconncerd actives por €l derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado
de situacidn financiets, inicialmente medidos al valor presents de los pagos de
arrendamientos futuros:

by Reconocera la amortizacién de los activas por derecho de uso y los intereses sobra los
pasivgs de arrendarmiento en el estado de resultaga

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcisn principal (presentads dentro
de las actividades de financiamiento) e interds (presentada dentro de las actividades de
operacidn) en el estada de flujos de efectivo.

Bajo NIIF 18, los actives por derecho de uso seran probados por detenore de acuerdo con la
MG 36 — Deteriorc de lns actives. Esto reemplazaras el requisito previo de reconocer una
provision para contratos de amendamienta anarosos,

La Administracidn de la Compafila estims gue la adopcidn de las normas ¥y enmiendas na
tendran impacto significativo en |os estados financieros v su revelacian,

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion de la Compafila se eval(an
continuaments v s2 basan en [a experiencia histdrica y otros factores, inciuidas las expectativas
de sucesas futliros gue se consideran razenables bajo las circunstancias

Las estimaciongs contables resultantes, por definicidn, raramente igualaran a los
cormespondientes resultados reales 4 contnuacion se explican las estimaciones y juicios gue
tienen un nesgo significativo de dar lugar a un gjuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos cortaties posteriares,

Provisitn para abligaciones per beneficios a los empleados:

Para |la determinacitn del calculo actuanal se utiliza |a tasa de descuento, fa tasa de rotacidn y
mortalidad ai final de cada afio

Cualguier cambio an los factores y sus supuestos emplzados en el caleule actuarial de la
Jubllaciin patronal y bonficacidén por desahucts; tendrd impacto en el valor en libros de las

obligaciones.

Impuesto a la renta

Debido a las incerhdumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tnbutarias
complejas ¥ a los cambios en Jas normas tributarias se requiere un grado impartants de juicio
para determinar la provisidn para 2l impusste & ks renta, existen muchas fransacciones y
cdleulos para log gue ta determinacidn Gltima del impuesto s incierta

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieran niciaimente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestas diferides en el ejercicio en gue se realice tal determinacidn,

15



4 - EFECTIVC

Efective en caja
Deptsitos en bancos

5 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Anticipos a proveedores
Accionistas (Nota 15)
Otrog

& - INVENTARIOS

Matera prima
Mercaderias

Materales de construccidn
Mercaderias en transio

7 - PROPIEDAD Y EQUIPC

Terreno

Edificaciones

Muebles y enseres

Maguinaria, equipo e instalaciones
Equips de computacion y software

Depreciacion acumulada

Terreng

Edificaciones

Muehles y enseres

Maguinarna, eguipa e instalaciones
Equipa de computacian y software

Depreciacidn acumulada

2.018 2.017
4.100 4,100
1.127.560 478 870
1.131.660 482,970
2.018 2.017
3.926 10.234
11.841 5012
62.079 1014
77.846 16 257
2.018 2.017

57.336 21732
12,182 24,992
5.471 5471

5 031 -
80.020 52 195

12-31-17 Adiiongs Venta 12-31-18
896.483 - - 896 483
7.107.980 - - 7.107 880
1.179.427 7R2 - 1,180 208
1.640.039 14.985 {3 034) 1,651 980
138.854 3.777 - 142 531
10.962.782 19.544 {3.034) 10.879 202
(1.452.858) _ (443.408) BG7 (1.895 571}
9.509.923 {423.864) (2 337) 9.0B3 721

1-1-17 Adiciones 12-31-17
8R3.724 12,755 BO6.483
7.107.880 - 7.107.8980
1.149.152 30274 1.179.427
1.628.474 11.565 1.640.039
136.826 2.028 138.854
10.806.160 56.622 10.962.782
(1.011.722) {441.137) (1452 859}
9.804 438 {384.515) 9.500.923
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g - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Relaciocnados {Nota 15)
NG relacionados

Anticipos de clientes

Hras

9 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Banco de Guayaguil
Préstamps con vencimigntos mensuales hasta
agosto de 2022 e interés del 7,79%
Intereses por pagar

Menos vencimientos cormientes

Los wencirmientos de las obligacionas son:

Anos

2018
2020
2021
2022

2.018 2.017
16.260 106 238
12.724 24 960

1 482.972 1 225 B36
59 728 53.895
1.551 684 1410 929
2.018 2.017
1,848 684 1.991.000
8.705 8.849
1 857.228 1999 249
(459.921) (151.165)
1.397.468 1,648,664
2.018 2.017
. 451 216
488 918 488 918
530 359 530 359
378 161 378 191
1.397.465 1,848 684

En garantia se otorgd prenda industrial sobre equipes y maguinarias para la produccisn por $3.525 720 y

terrenos y edificaciones por $1 806 015 de |a compafia relacionada Quicornac S.A

10 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y movimignto de los beneficios comientes es el siguiente

Aporte patronai

Fondo de resarva

Decima tercer suelco
Decimo cuarte sueldo
Vacaciones

Compensacian salaro digno
Participacidn a trabajadores

2.018 2.017
7.202 7 364
1,190 1736
4 527 4.244

29 829 25.318
40.87% 31.909

- 110
24,051 45 121
197 677 115.802
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11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuaclan)

2.013 2.17
Salde al inicio del afio 115,802 65.032
Provisiones 305,674 254 189
Pagos {313 799) {244 415}
Saldo al final del afio 107 677 115,802

El saldo ¥ movimients de los baneficios no corfdentes es el siguiente,

Jukilacion patronal.- De acuerdo con la legistacidn lzbaral, los trabajadores que por veinte afios o mas hubieran
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubiladas por sUs empleadares

El mavimiento en el valor presente de |a cbligacién es el siguiente:

2.018 2.017
Saldo al imicia del afio 138.064 130.928
Costo del periodo 53.697 14 966
Ganancia actuarial {3 834} {7 8349)
Reversion de la provisidn (5132} -
Salde al final del afio 176785 138.064

Bonificacién por desahucio.- De acuerdn con |3 legislacidn laboral, #n los casos de terminacién de |a relacidn
laboral por desahucio, la Compafila bonificara al trabajador con el 25% de |a dlima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados.

El mavimiento en el valor presente de la obligacion es el siguiente:

218 2.017
Saldo al inicie del afio 11.966 9561
Costo del periodo B8.457 2.580
Ganancia actuariat 206 {202)
Reversian de fa provisian {444} -
Saido al finat del afio 15.188 11.9659
196884 150,034

Los cdlculos actuanales del valor presente de la obligacisn devengada por concepto de beneficios defindos
fueron realizados por una compatiia de actuarios independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepta de beneficias definidos y los costos del servicio sctual y anterior fueron calculados utilizando el
método casteo de crédito unitario proyectado.

Las hipdtesis actuariales significatives utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son las tasas de descuento, incremento satanal y de mortalidad,

Las principales suposiciones usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

2.018 2.017
Tasas de descuento B,34%
Tasa de incremenio salarnal 3.97%
Tasa de mortalidad THM IESS 2002
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11 - IMPUESTOS

2.018 2.017
Activo por impuesto corriente
Impuesto al valor agregade 1.136 823 1.481.870
Impuesto a la renta 272722 153.842
1.409.544 1.635.812
Fasivo por impuesto corriente
Retenciones en la fuente
Impuesio a la renta 4 852 7.313
Impuesic al valor agregado 21.184 36.958
26.037 44 281
Componentes del gasto par impuesto a la renta
2.018 2.017
Gasto porimpuesto comente 37138 a0 384
{Ingreso] gasto porimpuesto difende {15.038) -
22.044 50,384
El movimienta del impuesto a la renta corments es ef siguients
2.018 2.017
Saldo al inicio del afio 153.042 1355065
Retenciones de terceros 71.125 5% 740
Impuests causado [37.136) [50.354)
Saldo al final del afic 187.934 __153.542

E! proceso de determinacién tributania del impuesto a la renta del afio 2015 establece en acta borrador del
27 de febrera del 2019 un valor a pagar de 340.9534 por diferencia en la aplicacidén de retenciones en |a fuente

El movimiento del impueste a la renta diferide es el siguisnte:

2018 2017
Saltdo al inicio del ano {2.861) (B51})
Generacion por beneficios definidos 16,803 & 010}
Salda al final del afa 13 942 {2.861})

12 - CAPITAL SUSCRITO
Esta representado por 330,000 acciones ordinarias de 3 1.00 de valor ngminal uritario.
Mediante escritura pablica inscrta en el Registre Mercantil el 3 de febrero de 2016 se auments & capitat

suscrte en $6.710 000 mediante compensacion de crédito por $5.611.160 v $1.088 840 en efectivo y
$2.900.000 en efectiva con escntura publica inscrita el 30 de noviembre de 2016
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12 - CAPITAL SUSCRITO (continuacion)

La composicidn accionaria es la siguiente:

Acciones
Accionistas Nagignalidad No %
Fideicomiso Edin Ecuatonana 5 560 000 55,60
Avtschar Ag Suiza 1 650 000 16,60
Mamema Ag Suiza 1.650 00G 16,50
Chasquis Holding Ag Suiza 400 000 4,00
Cuite Helding Ag Suiza 400,000 4,00
Frei Perez Herbert Wegner Ecuatoriana 34Q.000 3,40
10.000.000

13 - RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que s& fransfiera a reserva legal el 10% de la utlidad neta anual, hasta
que llegue por [o menas al 50% del capital suscnto. La reserva no puede distribuirse como dividendo
a los accionistas, excepio en caso de liquidacion de fz compafila pero puede ulilizarse para cukbrir

perdidas de operaciones o para capitalizarse.

14 - INGRESOS

Alojamients
Excursiones
Alimentos y bebidas
Otros

15 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciemnbre 500 como sigue:

Galagx S.A
Otros

Resumen de las principales ransacciones’

Gastes por arrendarmento de barco
Gastos por servicios contables

2.018 2.097
2.138.24%9 2128 275
1.752.120 1.762.810
888 817 768 258
60 337 G147
4.821 323 4.721 818

Cuentas por Pagar

Corriente

2.018 2.017
16 170 108,207
aa 22
16 280 106 238

2.018 2.017
952,201 984 507
88,650 78773
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17 - HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 da dwiembre del 2018 y la fecha de smisidn de los estados INBNCIEI0S RO 36 Produjeron evenios
gue, &n la opinion de la Administracién, pudieran tener un efecto importante sobre los estades financieros

Sr Mario Tapia Hidalgd™
Presidents Contador
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