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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
GALAPACIFIC S.A.

Opinion

Hemos. auditado los estados financieros adjuntos de GALAPACIFIC S.A., que
comprenden ¢l estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financiera de GALAPACIFIC S.A. al 31 de
diciembre de 2017, el rendimiento financiero y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fiue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante en este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de GALAPACIFIC S.A. de
acuerdo con el C6digo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de

‘Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y

~ Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demaés responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que-hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Responsabilidad de la Administraciéh de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y del control interno, determinado por la Administracion, como necesario, para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a

fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, fa Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segiin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
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contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de
liguidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no teriga otra alternativa realista
~que hacerlo. ‘

La Administracién, es responsable de la supervisién del proceso de informacién
financiera de Ja Compaififa.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
~emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados
financteros. '

Como parte de tna auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y egjecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, va que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vuineracion del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de

disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero

" no con el propésito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de
la compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es
razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventios
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de fa
Compaiifa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.  Nuestras



conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiifa respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y ¢l momento de realizacién de la auditorfa planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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GALAPACIFIC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares de E.U.A.)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Clientes y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activo por impuesto corriente
Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad y equipo

Otros actives

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS <

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Proveedores y otras cuentas por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Pasivo por impuesto corriente

Beneficios a los empleados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NQ CORRIENTES
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar

Beneficios a los empleados

Pasivo por impuesto diferido

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital suscrito
Reserva legal
Resultados acurnulados
Otro resultado integral
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieres

S Poter Witmér Orschel
Vicepresidente Ejecutivo

</l

Notas 2.017 2.016
4 482.970 21.535
5 16.257 54.048
6 52.195 32,991
10 1.635.912 1.517.783

116.071 27.240

2.303.404 1.653.597

7 9.509.923 9.894.438
14,518 10.037

9.524.441 9.904.475

11.827.845 11.558.072

8 1.410.929 1.467.849
9 151,165 491.505
10 44.281 34.371
11 115.802 66.032
1.722.176 2.059.757

9 1.848.684 1.464.057
15 - 8.000
11 150.034 140.528
2.861 851

2.001.579 1.613.436
 3.723.755 _3.673.193'

12 10.000.000 10.000.000
13 8.015 15
(1.912.974) (2.118.154)

9.048 3.018

8.104.090 7.884 879
11.827.845 11.558.072

Sf. Mario Tapia Hidalgo

Contador



GALAPACIFIC S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares de E.U.A.)

INGRESOS

COSTOS Y GASTOS
Sueldos y beneficios a los empleados
Arrendamiento de barco
Transporte

Promocién y publicidad
Intereses

Impuestos y contribuciones
Depreciacién

Servicios

Gastos de viaje | 2
Otros ‘

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA

Pérticipacién a trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados:

Ganancia actuarial por planes de beneficios definidos
(neto de impuesto diferido por $2.010)

TOTAL RESULTADO INTEGRAL
Ver notas a los estados financieros

ok

Notas 2.017 2.016

14 4.721.816 4.058.703
11 949.668 871.279
984.604 867.710
108.350 109.601
216.987 224700
9y 16 260.644 412.212
62.482 50.365
7 441,137 437.546
441.934 393.811
38.045 43.194
917.267 832.755
4,421,119 4.343.175
300.697 (284.471)

11 45121 -

10 50.394 -
205.182 {284.471)
11 6.031 3.018
211.212 (281.454)

Pl

Sr. Peter Witmer Orschel
Vicepresidente Ejecutivo Contador

~Sr. Mario Tapia Hidalgo



GALAPACIFIC S.A.

ESTADCS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares de E.U.A.)

Aumento
Capital de capital Reserva Resullados Ganancia
Notas  Suscrito en tramite legal " acumulados actuarial TOTAL

Saldos al 1 de enero de 2016 - 390.000 6.710.000 15 (1.872.090) - 5.227.925
Capitalizacion 13 9.610.000 (6.710.000) - - - 2.900.000
Pérdida del afio B - - - {284.471) 3.018 (281.454)
Saldos al 31 de diciembre de 10.000.000 - 15 (2.156.661) 3.018 7.848.472

20186, reportado
Ajuste medicidn de beneficios 16 - - 38.407 - 38.407

"a empleados '
Saldos al 31 de diciembre de 10.000.000 - 15 (2.118.154) 3.018 7.884.87%

2016, restablecido

Apropiacion 12 - - 8.000 - - 8.000
Total resultado integral ' - - - 205.182  6.031 211.212
Saldos al 31 de diciembre de 2017 ~ _10.000.000 - 8.015 (1.812.972) 9.048 8.104.091

Ver notas a lds estados financiercs

BF. Mario Tapia Hidalgo

Sr. Peter Witmer'QOrschel
Contador

Vicepresidente Ejecutivo



GALAPACIFIC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO |
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares de E.U.A.)

RACION
los est 04 finan mr&

- Notas 2.017 2,016
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION '
Cobros provenientes de clientes 4.705.521 4.037.455
Otros cobros por aclividades de operacién 10.274 21.830
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios {4.182.018) {4.658.436)
Irmpuesto a la renta pagado (68.740) (62.482)
FLUJO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 465.037 _ (661.633)
DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Préstamo otorgado a partes relacionadas 15 15.174 {15.174)
Adiciones de propiedad y equipo 7 (66.622) (30.529)
. EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES {41.449) (45.703)
~'DE INVERSION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamo recibido de partes relacionadas 15 - 6.440
Pago de préstamo de partes.relacionadas . (6.440) (2.031.000)
Obligaciones con instituciones financieras _ 8 44287 {311.179)
Aportes de accionistas 12 - 2.9G0.000
EFECTIVO NETO PROVENIENTE {UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 37.847 564.261
DE FINANCIACION
AUMENTOQ (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO 461.435 (143.075)
EFECTIVQ AL INICIO DEL ANO 21.535 164.610
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 4 482.970 21.535
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Total resultado integral 211.212 (281.454)
Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo .
Participacion a los trabajadores 11 45121 -
impuestio a la renta 10 50.394 -
Depreciacién 7 441137 - 437.546
Provision de intereses 9 - 19.617
Provisién por jubilacion patronal y desahucio 11 11.516 (2.3587)
759.380 173.352
CAMBIOS NETOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO _
Disminucion {aumento) en cuentas por cobrar 18.136 (16.303)
(Aumento) disminucién en inventarios {19.204) 6.440
(Aumento) en activo por impuesto corriente {118.128) (259.446)
(Aumenta) en pagos anticipados (88.831) {5.699)
(Disminucidn) en cuentas por pagar (50.481) (585.381)
(Disminucién) aumento en impuestos por pagar (40.484) 6.779
Aumento en beneficios a los empleados ~ 4.548 18.627
FLUJO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 465.037 (661.633)

Se-Rario Tapia Hidalgo
Contador

Sr. Peter Witmer Orschel
Vicepresidente Ejecutivo

S



GALAPACIFIC S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en doélares de E.U.A.)

1 — INFORMACION GENERAL

GALAPACIFIC S.A. (en adelante la Compafila) fue constituida &! 13-de Diciembre del 2005 en
Guayaquil - Ecuador e inscrita el 31 de Enero del 2006 en el Registro de la Propiedad del
Cantén Santa Cruz. Su actividad principal es la explotacién del turismo en todas sus fases en
las Islas Galapagos, mediante la implementacion y organizacién de paquetes turisticos, viajes,
cruceros y expediciones, en naves propias o de terceros

El domicilio tributario de la compafila se encuentra en Puerto Ayora, Isla Santa Cruz -
Galapagos.

Los estados financieros de la Compafiia por el afic terminado el 31 de diciembre de 2017
fueron aprobados y autorizades por la Administracién para su emisién el 23 de febrero de 2018.

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacién.

Los estados financieros han sido preparados de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF} que han sido adoptadas en Ecuador y a partir def 2017 con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros que
establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitido en el Ecuador para

la estimacion y registro de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio. '

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de Ia contraprestacion entregada a

cambio de bienes y servicios.

2.2 Moneda funcional

Estan presentados en délares de fos Estados Unidos de América, moneda de medicion de la
Compafiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador,

2.3 Uso de estimaciones y juicios.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NilF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la Administracién emita su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad o dreas en que los supuestes o estimaciones son significativos para los
estados financieros se describen en la Nota 3.

Politicas contables significativas

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién y presentacién de los estados
financieros se detallan a continuacion.




2.4 Efectivo.

incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias.
2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacién

La Companifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financiefros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros,

La clasificacién depende de! propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros.

La Administracién determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento-inicial. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafila mantuvo activos financieros
en la categorfa de “prestamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafila solo
mantuvo pasivos financiéros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracter(sticas
se explican a continuacién:

-

Préstamos y cuentas -por-.cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera que
se clasifican como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, partes relacionadas y otros. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacién cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable

con cambios en resultados.

e e



Medicidn posterior:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafila presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria; '

a. Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a saldos adeudados por los clientes por las
ventas de bienes realizadas en el curso normal de los negocios.

b. Ofras cuentas por cobrar:—Corresponden a los préstamos y ariticipo's de remuneraciones
~otorgados a los empleados,de la Compafiia.

Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el metodo de la tasa de interés efectiva. La Compafila presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

a. Proveedores y otras cuentas por pagar; Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60
dias. '

b. Obligaciones con instituciones financleras: Son pasivos financieros que se reconocen
iniciaimente a su valor razonable, neto de los costos que se hayan incluidos en la
transaccién; posteriormente se miden al costo amortizado, los costos financieros se
reconccen en |0s resultados durante 1a vigencia de la obligacion utilizando las tasas de
interés pactadas.

¢. Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponde principaimente a préstamos
_recibidos para el financiamiento de la compra de activos, se registran iniciaimente a su
valor nominal que no difiere de su valor razonable. Posteriormente, se miden al costo
amortizado utilizande la tasa de interés pactadas al momento de la transaccion. Los
intereses devengados se registran en gastos financieros y los pendientes de pago se
presentan como parte de las cuentas por pagar.

2.6 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
se determina utilizando el método del costo promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de las operacionas,
menos los gastos de ventas variables que apliquen.

2.7 Pagos anticipados.

Seguros; representa las primas de seguros pagadas menos la correspondiente amortizacién
con cargo a los resultados del -afio en el plazo de los contratos y se presentan al costo

histérico.

2.8 Propiedad y equipo

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro,
si hubiere. El costo incluye los desembaolsos directamente atribuirles a la adquisicion o
construccion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o construccion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.



Los terrenos no se deprecian. La depreciacién se calcula por el método de linea recta basada
en la vida atii estimada de los bienes, y no considera valores residuales. Las estimaciones de
vidas utiles de las bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios

Edificaciones 40
‘Maquinarias, equipos e instalaciones 10
Muebles y enseres 10

Equipo de computacién . ' 3.

Las ganancias ¢ pérdidas por la venta o retiro de activos se determihan como la diferencia
entre los ingresos netos de la transaccién y el valor en libros de los activos, son reconocidos en
tos resultados del afio.

Los intereses y ofros costos de financiamiento se capitalizan siempre y cuando estén
refacionados con la construccidén de activos calificables. Un activo calificable es aquel que
requiere de un tiempo prolongando para que esté listo para su uso.

2.9 Pérdida por deterioro de valor de activos no financieros

La propiedad, planta y equipo se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos correspende al mayor entre el valor neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. -

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compafila registra
una pérdida por deterioro en lés resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre no se ha
identificado la necesidad de!reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

2.10 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta comprende e! impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otro resuitado integral o directamente en el patrimonic.

2.10.1 Impuesto corriente

Se calcuia mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, ia
tasa aumenta al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponde a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién.-Si esta participacién excede e! 50%, la
tasa aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma ‘que exige ef pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculade en funcion de las ci_fras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los

ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en ¢aso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Uitimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.
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'2.10.2 Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos -por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias tempaorarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. :

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacién esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

2.11 Beneficios a los empleados

Los pagos por beneficios a los empleados se reconocen como gastos al momento en que el
trabajador ha prestado el servicio que le otorga el derecho a las prestaciones.

Beneficios de corto plazo: Corresponden principaimente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la [egislacion
vigente en el Ecuador.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base devengada.

c. Participacion a los trabajadares; Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto ala renta, segdn lo establecido por la legislacién laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultados del afio.

Beneficios de largo plazo:

La Compafiia tiene planes-de beneficios definidos para jubilacion patronai y bonificacién por
desahucio, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

La Compadia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y banificacién por
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una firma de actuarios
independiente y se reconocen con cargo a los resultados del afio -aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado que atribuye una parte de los beneficios que se han de
pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las hipétesis actuariales incluyen variables comao son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basg_dos en la experiencia y
cambios en los supuestos. actuariales se registran en el estado de "Otro Resultado Integral
{ORI)", se reflejan inmediatamente en las utilidades acumuladas y no soh reclasificadas en los

resultados del periodo.
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2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir y se
reconocen en base al método del devengado de acuerdo con el servicio prestado.

2.13 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico, en el perfodo en que se conocen.

2.14 Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contraétualmente ¢ por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

2.15 Aplicacién y cambios en politicas contables y revelaciones

Durante el affoe 2017, la Administracién de la Compafifa ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por ef IASB, y que son efectivas a partir del 1 de Enero de
2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacion.

La Compafifa ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
maodificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los usuarics de los
estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de
financiacién, incluyendo tanto les cambios que son en efective como aquellos que no son en

efectivo.

Modificaciones a la NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las pérdidas
no realizadas.

La Compariia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afic en curso. Las
enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existirdn suficientes ganancias fiscales
futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles.

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emision de los estados financieros
y que no se han adoptado anticipadamente por la Compadiia son:

Con Qigencia efectiva a partir de! 1 de enero de 2018
NIIF 9; Instrumentos Financieros.

NIIF 15; Ingresos procedentes de contratos con
clientes (y respectivas aclaraciones),

Modificacion a la NIIF 2; Clasificacién y medicion de transacciones de
pagos basados en acciones.
Modificacion a la NilF 40; Transferencia de propiedades de inversion.

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 1Y NIC 28



Ciclo 2014 - 2016

Modificacién a la CINIFF 22, Transacciones en moneda extranjera y
consideracién anticipada.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2019

“NIIF 18, , Arrendamientos.
Modificacion NIIF 10 y NIC 28, _ Venta o aportacién de bienes entre un
: inversionistas y su asociada o negocio
conjunto. .
Modificacion NIC 28; Participaciones de largo plazo en asociadas y

negocios conjuntos.

CINIIF 23; La incertidumbre frente a los tratamientos de!
impuesto a las ganancias.

Mejeras anuales a las NIIF; Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
' 23,
Ciclo 2015 - 2017

La Administracién de Ia‘C‘orripa'ﬁia estima que la adopcién de las normas y enmiendas no
tendran impactd significativo en los estados financieros y su revelacién.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracién de la Compadla se evaltan
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas
de sucesos futuros gue se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualardn a los
correspondientes resultados reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significative de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodes contables pasteriores.

Provision para obligaciones por beneficios a los empleados:

Para la determinacién del calculo actuarial se utiliza ta tasa de descuento, |a tasa de rotacion y
mortalidad al final de cada afo.

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el calculo actuarial de la
Jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio; tendré impacte en el valor en libros de las

obligaciones.

Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacidon de regulaciones tributarias
complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provisién para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
calculos para 10s que la determinacién uitima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asunios sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre &l impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el gjercicio en que se reafice tal determinacion.
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4 - EFECTIVO

Efectivo en caja
Depdsitos en bancos

§ - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Anticipos a proveedores
Accionistas (Nota 15)
Otros

6 - INVENTARIOS

Viveres -
Bebidas

Boutique

Materiales de construccion
Mercaderias en transito

7 - PROPIEDAD Y EQUIPO

Terreno

Edificacicnes

Muebles y enseres

Maquinaria, equipo e instalaciones
Equipo de computacion y software

Depreciacién acurmulada

Terreno

Edificaciones

Muebles y enseres

Maquinaria, equipo e instalaciones
Equipo de computacidn y software

Depreciacidn acumulada

2.017 2.016
4.100 3,907
478.870 17.628
482.970 21.535
2,017 2,016
10.231 4.210
5.012 30.738
- 15.174
1.014 3.926
16.257 54.048
2.017 2.016
21.732 11.927
19.953 14.914
5.039 -
5471 - 5471
- 6879
52.195 32.991
12-31-16 Adiciones 12-31-17
883,728 12.755 806.483
7.107.980 - 7.107.980
1.149.152 30.274 1.179.427
1.628.474 11.565 1.640.039
136.826 2.028 138.854
10.906.160 56.622 10.962.782
(1.011.722) - (441.137)  (1.452.859)
0.894.438 (384.515) 9.509.923
1-1-16 ~ Adiciones 12-31-18
883.728 - 883.728
7.098.236 9,744 7.107.980
1.142.706 6.446 1.149.152
1.814.575 13.899 1.628.474
136.386 440 136.826
10.875.631 30.529 10.806.160
{574.1786) (437.546) (1.011.722)
10.301.455 (407.017) 9.894.438
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8 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Relacionados (Nota 15)
No relacionados
Partes relacionadas {Nota 15)
Anticipos de clientes
Otras

9 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Banco de Guayaquil
Préstamos con vencimientos mensuales hasta
agosto de 2022 e interés del 7,79% (marzo de 2021
e interés de 8,99% en 2016)

Intereses por pagar

‘o

Mencs vencimientos corrientes
Los vencimientos de las obligaciones son: ‘

Aifos

2018
2019
2020
2021
2022

2.017 2.016
106.238 265.889
24.960 48.954
. 6.440
1.225.836 1.100.576
53,895 45.990
7.410.929 1.467.849
2.017 2.016
1.991.000 1.935.945
8.849 19.617
1.999.849 1.955 562
(151.165) (491.505)
1.848.684 1.464.057
2.017 2.016
- 460.178
451.216 444.878
488.918 377.156
530.359 181,845
378.191 .
1848684 1464057

En garantia se otorgd prenda industrial sobre equipos y maquinarias para la preduccion por $3.525.720 y
terrenos y edificaciones por $1.806.015 de la compafifa relacionada Quicornac S.A.

10 - IMPUESTOS

Active por impuesto corriente
Impuesto al vaior agregado
Impuesto a la renta

Pasivo por impuesto corriente
Retenciones en la fuente:
Impuesto a |a renta
Impuesto al valor agregado

2.017 2,016
1.481.970 1.384.040
153.942 133.744
1.635.912 7.517.783
7.313 6.007
36.968 28.363
44281 34.371
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10 - IMPUESTOS (continuacién)

El movimients del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

2.017 : 2,016
Saldo al inicio del afio : 135.596 | 71.262
Retenciones de terceros 68.740 64.334
impuesto causado _{50.394) -
Saldo al final del afio - ' 153942 135.596
11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS |
El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente;

2.017 2.016
Aporte patronal : 7.364 8.061
Fondo de reserva 1.738 1.325
Décimo tercer sueldo 4.244 3.776
Décimo cuarto sueido ' 25.318 21.749
Vacaciones < 31809 . 31.121
Compensacion salario digno 110 -
Participacion a trabajadores 45.121

115.802 66.032

2.017 2.016
Saldo al inicio del afio 66.032 47.406
Provisiones : 294,189 272.667
Pagos (244.419) (254.041)
Saldo al final del afio 115.802 66.032

Jubilacién patronal.- De acuerdo con ia legislacidn laboral, los trabajadores que por veinte afios o mas hubie
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleado

El movimienta en el valor presente de la cbligaciéon es el siguiente:

2.017 2.018
Saldo al inicio del afio 130.938 175.000
Costo del periodo 14.966 (1.982)
Ganancia actuarial {7.839) (3.674)
Ajuste provisidn de aftos anteriores (1) - (38.406)

138.064 130.938

Saldo al final del afio

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con la legislacion laboral, en los casos de teminacion de Ia relaci
laboral por desahucio, la Compaidia bonificara al trabajador con el 25% de la ultima remuneracion measual por

cada uno de los afos de servicios prestados.

16

e



11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El movimiento en el valor presente de la obligacion es el siguiente:

2.017 2.016
Salde ai inicio del ario 9.691 7.143
Costo del periodo 2.580 2.643
Ganancia actuarial ' : (202) (195)
Saldo al final del afio 11.96% 9.591

150.034 140.528

(1) La Administracién de la Compafiia efectud un ajuste con cargo a resultados acumulados para provisionar
ios beneficios a empleados con tiempo de servicios menor a 10 afios no reconocidas en afios anteriores,

Los calculos actuariales del valor presente de [a obligacion devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados por una compafila de actuarios independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y anterior fueron calculados utilizando el
método costeo de crédito unitario proyectado.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligaciones por beneficios
definidos son las tasas de descuento, incremento salarial y de mortalidad.

Las principales suposiciones usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

® 2.017 2.016
Tasas de descuento 8,34% 8,46%
Tasa de incremento salarial 3,97% 4,19%

Tasa de mortalidad TM IESS 2002 TM IESS 2002

12 - CAPITAL SUSCRITO
Esta ‘representado por 390,000 acciones ordinarias de $ 1.00 de valor nominal unitario.

Mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 3 de febrero de 2016 se aumentt el capital
suscrito en $6.710.000 mediante compensacion de crédito por $5.611.160 y $1.098.840 en efectivo y
$2.900.000 en efectivo con escritura pliblica inscrita el 30 de noviembre de 2016.

La composicién accionaria es la siguiente:

: Acciones
Accionistas Nacionalidad No %
Fideicomiso Edin Ecuatoriana 5.560.000 55,60
Avtschar Ag’ . Suiza 1.650.000 16,50
Mamema Ag Suiza 1.650.000 16.50
Chasquis Holding Ag Suiza 400.000 4,00
Quito Holding Ag Suiza 400.000 4.00

: Ecuatoriana 340.000 : 3,40

Frei Perez Herbert Wegner - oaUbUvg
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13 - RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo
a los accionistas, excepto en caso de-liquidacion de la compafiia pero puede utilizarse para cubrir

perdidas de operaciones o para capitalizarse.

14 - INGRESOS

Alojamiento
Excursiones
Alimentos y bebidas
Otros

15 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saidos al 31 de diciembre son como sigue:

2.017 2.016
2.129.275 1.845.210
1.762.810 1.374.292

768.259 767.162

61.471 72.039
4.721.816 4.058.703

Cuentas ___Cuentas por Pagar
por cobrar Corriente No Corriente
2.016 2.017 2.018 2.016
Galaex S.A. - 106.207 265.889 -
Contyleg S.A. - - 6.440 -
Accionistas 15.174 - - 8.000
Otros - 32 - ~
15.174 106.239 272.329 8.000
Resumen de las principales transacciones:
2.017 2.016
Gastos por arrendamiento de barco 984.607 867.710
Gastos por servicios contables 78.773 75.775
- 131.332

Gastos por intereses

16 - RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE REPORTADOS

La Compaifiia reconocio los efectos de la provisién de los beneficios por Jubitacién Patronal y Desahucio

de los empleados con tiempo de servicios menor a 10 afios.

En razén de los mencionado precedentemente, la Administracion de la Compania reestablecio los estados
financieros respecto a los saldos previamente reportados con corte al 1 de enero del 2015.
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16 - RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE REPORTADOS

A continuacién se presenta una reconciliacidn de los efectos del restablecimiento sobre 10s saldos de las
cuentas y transacciones previamente reportados.

2016
Reportado .
previamente Restablecido

Estado de Sifuacién Financiera

Beneficios a los empleados a largo plazo 178.935% 140.528
Resultados acumulados . (2.156.561) (2.118.184)

17 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y |a fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinidon de la Administracion, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

. AT '
Srt Petef Witmer Orscheé¥™ Sr. Mario Tapia Hidalgo
Vicepresidente Ejecutivo Contador
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