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Opinion 

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de GALAPACIFIC S.A. que 

  

comprcaden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2016 y los 
correspundientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos 
de chuctvo por el año terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados 
finanexcros que incluyen un resumen de las polincas contables significativas 

En nuestra opmion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos 
los aspectos materiales, la situación financiera de GALAPACIFIC 5,4, al 31 de 
dieumbre de 2016 el rendimiento financiero y sus flujos de etectivo por el año 
terminado en esa fecha. de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIE) 

  

Fundamentos de la Opmuón 

Nuestra sudrtoria fue ofcctuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria 
(NIA) Nuestras responsabalidades de acucrdo con dichas normas so describen mas 
adelante en este informe en la sección “Responsabilidados del auditor en relacion con la 
audroria de los estados financieros — Somos independientes de GALAPACIFIC $ A de 
acuerdo con el Código de Etica para Prolesionalos de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de tica para Contadores (I5BA por sus siglas en mules) + Jas 
disposiciones de independencia de la Supermiendencia de Compaíísas, Valores $ 
Seguros del Pevador. y hemos cumplido las demás responsabilidades de etica de 
conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos 
obtenido es suficiente y aproprada para proporcionan uma base para muestra opinión 

Responsabilidades de la Administración de la Compañia por los Estados 
Eunancicros 

La Adimmistración es responsable de la preparación y presentacion razonabli de los 
estados financteras de acucrdo con Normas Inturnacionales de Información Financiera 
(NIP). y del control intemo, determinado por la Administracion, como necesario, para 
poriwtr la preparacion de fos estados financieros libres de errores materiales, debido a 
fraude o error 

En la preparacion de los cstados financieros la Admimstración es responsable de 
evaluar la capacidad de la compañía para continuar como negurso en marcha revelando, 
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segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base 
contable de negocio cn marcha, a menos que la Admimstracion tenga la atencion de 
Iigurdar la Compañia o cesar sus operaciones. o bien no tenga olra alternativa realista 
que hacerlo 

La Admimstración es responsable de la supervision del proceso de información 
financiera dle la Compañsa 

Responsalilulades del Auditor en Relación con la Auditoria de los Estados 
Fiancieros 

Los objetivos de muestra auditoria son obtener seguridad razonable de st los estados 
Iinancieros en su comunto estan hibres de errores materiales, debido a fraude o error, y 
emir un ¡nforme de auditoria que incluya nuestra opintón Seguridad razonable es un 
alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoría rcalizada de conformidad 
sou Normas Internacionales de Auditoria (NIA) detectara siempre un error material 
cuando este exista Los errores pueden surgrr debido a fraude o error y son considerados 
materialos sl, mdividualmento o en se conjunto. pueden razonablemente preverse que 
ifluvan ca las decisiones cconómicas que los usuarios toman basándose cn los estados 
Lunancicros 

Coino parte de una auditoria cicctada de conformidad con las Normas Internacionales 
de Auditoria, apliamos nuestro JUICIO protesional y mantencmos una actitud de 
escepucismo profesional durante toda la auditoria tambien   

+ Identitscamos y evaluamos los riesgos de error matenal en los estados financicros 
debido a fraude o error diseñamos 3 ejecutamos procedimientos de audhtora para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidenisa de auditoría suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opmon El nesgo de no detectar un error 
material debido a frande es mas elevado que en el Laso de una incorreceron material 
debido a error, ya que el fraude puede mpliaw colusion falsificación, omisroms 
deliberadas, manifestaciones mtencionadamente errontas o vulneración del control 
mterno. 

+ Obtenemos conocimiento del control mterno relevante para la audstoria con el fin de 
diseñar proccdimentos de auditoria que scan aproprados en las circunstancias puro 
no con cl proposmo de expresar una opinión sobre la eficacia del control miemno de 
la compañia 

+ Evalusmos St las politicas contibks aplicadas son apropiadas y st las estimaciones 
contables y la correspondiente informacion revelada por la Admwmistración es 
razonabte 

+ Conclumes sobre lo adecuado de la unlización por parte de la Adramistración de 
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria 
obtenida conelwr si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos 
o condiciones que pueden generar dudas sigmficatn as sobre la capácidad de la 
Compañia para contmuar como negocio en marcha 91 conclummos que existe una 
incertidumbre material. se requiere que llamemos la alencion Cn nuestro ¡ntorme de 
auditoria a las ruspectivas revelaciones en Jos estados financieros o, st dichas



revelaciones no son adecuadas eapresar una opmion modificada — Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fccha de nuestro 
inorme de auditoria sin embargo, cventos o condiciones faturas pueden ocasionar 
que la compañia deje de ser una empresa cn marcha 

«1 valuamos ta presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
finanerros, ancluyendo las revelaciones + ss lo» estados financicros representan las 
transiciones y eventos subvacentes de un modo que logren una presentación 
razonable 

Comuniamos a los responsables de la Administracion de la Compaftra respecto a, entre 
otros asuntos el alcance y el momento de reahización de la auditoria plamficada y los 
hallazgos significativos. as] como cuelquier deficiencia sigmficatis a de control mterno 
que identulicamos en el transcurso de la auditoría 
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GALAPACIFIC S.A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares de EUA) 

Notas 
ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 
Efectivo 4 
Clientes y otras cuentas por cobrar 5 
Inventarios. 6 
Aetivo par impuesto cormente 10 
Pagos antspados 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Propiedad y equipo 7 
Otras activos 
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE 
Proveedores y otras cuentas por pagar 8 
Obligaciones con nsttuciones financieras 
Pasivo por impuesto cormente 0 
Beneficios a los empleados “4 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 

PASIVO NO CORRIENTE 
Obligaciones con insttuciones financieras 9 
Cuentas por pagar 16 
Beneficios a los empleados 1 
Paswo por impuesto difendo 
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO 
Capital suscrito a 
Aumento de capital en tramite 13 
Reserva legal 14 
Resultados acumulados 
Gananca actuarial 1“ 
TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

a ados fnancser 
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2016 

21535 
54 048 
32.991 

1517 783 
27 240 

1653 597 

9804 438 
10.037 

9904 475 

11 558 072 

1487 849 
491 505 
34 371 
66 032 

2.059 197. 

1.464 067 
8.000 

178 935 
851 

1651843 

3711600 

10.000.000 

15 
(2155 551) 

3018 
7545472 

14 558 072 

2015 

164 610 
29 028 
39.431 

1258 337 
21 540 

1512945 

10 301 455 
2580 

10-305 035. 

11317 981 
  

2.048 790 
417 878 

27 592 
47,406 

2538 607 

1629246 
2.039.000 

182 142 

4030389 

$ 590 055 

390 000 
6710000 

15 
(1 872 090) 

227825 

11.817 981 
 



SALAPACIFIC S.A 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dátares de EUA) 

INGRESOS 15 4058703 _ 3502045 

COSTOS Y GASTOS 
Sueldos y henefcos a 153 empleados 964040 74950 
Arrendamiento de barco 06505 880481 
Transporte 97731 
Promoción y publicidad 224 700 205 804 

Intereses 9y16 412212 512 967 
Impuestos y contnbuciones 50395 76569 

Depreciación 7 437 545 435 043 

Serucos 38381 87645 
Gastos de ve 43194 54 397 

Otros 773458. 79060 
AG 175, 168548 

(PERDIDA) DELAÑO (254 471) (688 504) 
  

  

OTRO RESULTADO INTEGRAL. 

Partidas que no se reclasificaran postengrmente a resultados 
Ganancia actuanal por planes de benefcios definidas (neto de 3018 
impuesto por $851) 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL (281.454) (688 504) 
  

Ver notas a los estados financieros 

         Sr Peter Wilmer Orschel Mano Tapia Hidalgo 
Vicepresidente Ejecutivo Contador



GALAPACIFIE S.A 

ESTADOS OE CAMBIOS EN El PATRIMONIO. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares de EUA) 

Aumento — Aparte 
Capital decaptal — parafutura Reserva Resultados Ganancia 

Notas Susento_entramte capitalización legal acumulados actusnal TOTAL 

Srldos al 1 de ensro de 2018 390 000 = BBIBODO 15 (103219) 5264 891 

Capilalización 1% - 5719000. (5918000) - 792000 

Apuste provisión de jublación — 11 . (142.371) (142371) 
y desahucio 

Pertida del año (688 504) 888 504 

Saldos al31 de diciembre de 2015 380 000 8710000 - 19 87200 SET EZ 

Capitalización 12 9510000 (8710000) 2.900.000 

Resultado integral total - . (284 471) 3018 (281454) 

Saldos al 31 de diciembre de 2016 12155557, D305 777       

Ver notas a los estados financieros 

  

ÍD 
Vicepres.denta Ejecutivo. Contador



GALAPACIFIC $ A 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares de E Y A) 

Notas 2016 2018 
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Cobros provenientes de clientes 4037458 3504781 
Otros cobros por actvidades de operacion 21830 1810 
Pagos a proveedores por suministros de bienes y seracios (4658435) — (3087515) 
Impuesto aa renta pagado (62 482) (17 842) 
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES (661 633) 401204 
DE OPERACION 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 
Prestamo otorgado a partes relacionadas 15 «5174 125 572 
Adiciones de proptedad y equipo (80520) 119.488) 
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES (45703) 6 004 
DE INVERSION 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION 
Préstamo recibido de partes relacionadas 18 6440 
Pago de préstamo de partes relacionadas (2031000) (704116) 
Obiigaciones con nsttuciones fivancieras 9 Br179 (aso ste) 
Aportes de acoronistas 12 2.900 000 200 000 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 304281 12906337 
DE FINANCIACION 

(DISMINUCIÓN) AUMENTO NETO DE EFECTIVO (143.078) 116 655 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 164 610 47954 
EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 21538 TÓ4 610 

  

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON El EFECTIVO NETO 
(UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Resultado ntegral total (281454) — (686504) 

Ajustes por ingresos y gastos que na requineron usa de efectivo 
Depreciación 7 437 646 435 043 
Baja de propiedad y equipo - 562 
Provision de intereses 9 19617 22 964 
Provisión por jubilación patronal y desahucio 4 em 37 099 

173 352 (190 830) 

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar (16303) 5444 
Disminución (aumento) en inventanos 6440 (33 960) 
(Aumento) en actwo par impuesto camente (259448) —— (188.960) 
(Aumento) en pagos anticipados (5 699) (1 423) 
(Disminución) aumento en cuentas por pagar (685 381) 796 638 
Aumento en impuestos por pagar 6779 11454 
Aumento en beneficios a los empleados 18627 2929 
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 1651633) 201204 

      
Sri Peter Wiimer Orschel SPMaño Tapia Hidalgo 
Vicepresidente Ejecutivo Contador 6



GALAPACIFIC S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares de EU A) 
  

3 — INFORMACIÓN GENERAL   

GALAPACIFIC SA (en adelante la Compañia) fue constituida el 13 de Diciembre del 2005 en 
Guayaquil Ecuador e imscnta el 31 de Enero del 2008 en el Registro de la Propiedad del 
Canton Santa Cruz Su actwidad principal es la explotacion del turssmo en todas sus fases en 
las Islas Galapagos mediante la implementacion y organizacion de paquetes turisticos viajes 
cruceros y expediciones en naves propias o de terceros 

El domalllo inbutario de la compañia se encuentra en Puerto Ayora, ista Santa Cruz — 
Galapagos 

Los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 
fueron aprobados y autonzados por la Administración para su emsión el 10 de marzo de 2017 

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

2 1 Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Infemacionales de 
Contabilidad (ASE) Están presentados en dolares de los Estados Unidos de América rmaneda 
de medición de la Compañta de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NNIF requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables Tambren se requiere que la Administración emita su juicio en el 
proceso de aplicación de las politicas contables de la Compañía Las áreas que involucran un 
mayor grado de juiejo o complejidad o areas en las que los supuestos o estimaciones son 
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 3 

Las principales políticas contables utilizadas en la preparación y presentación de los estados 
financieros se detallan a continuacion 

2.2 Efectivo 

Incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas comentes bancanas 

23 Actvos y pasivos financieros 

231 Clasificacion 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguentes categonas_ actwos financieros a 
valor razonable con cambios en resultados préstamos y cuentas por cobrar activos financieros 
mantenidos hasta su vencimuento y activos financieros disponibles para la venta 

Los pasios financieros se clasifican en las siguientes categorias pasivos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados y otras paswos financieros



La clasificación depende del propéstto para el cual se adquiseron los activos o contrataron los 
pasivos financieros 

La Administración determina la clasificacion de sus activas y pasivos imaancieros a la fecha de 
su reconoermento miel Al 31 de diciembre de 2016 ta Compañsa mantuvo actos financieros 
en la categoría de prestamos y cuentas por cobrar" De igual foma ta Compañia solo 
«mantuvo pasivos financieros en la categona de "otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas 
se explican a Continuacion 

Prestamos y cuentas por cobrar representados en el estado de situacion financiera 
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales partes relacionadas y otras cuentas por 
cobrar Son activos financieros no denvados que dan derecho a cobros fios o determiables y 
que no cotizan en un mercado activo Se incluyen en el activo cornente excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde ta fecha del estado de situación financiera que 
se clasifican como activos no cormentes 

Otros pasivos financieros representados en el estado de situación financiera por las 
obligaciones financieras cuentas por pagar a proveedores partes elacionadas y alros Se 
incluyen en el pasivo corriente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados 
desde ta fecha det estado de situacion financiera que se clasifican como pasivos no comentes 

2 3 2 Reconocimiento y medición iicral y posterior 

Reconocimiento 

La Compañra reconoce tun activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la 
fecha de la negociación cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Medición wucial 

Los activos y paswos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier 
costo atnbulble a la transaccion que de ser significativos es reconocido como parte del activo 
9 pasivo siempre que el activo O pasivo financiero na sea designado como de valor razonable 
on cambios en resultados 

Medicion posterior 

Activos financieros Postenor a su reconocimiento iniial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de la tasa de interés efectva La Compaña presenta las siguentes 
cuentas dentro de esta categara 

a Cuentas por cobrar comerciales Corresponde a saldos adeudados por los clientes por las 
ventas de bienes realizadas en el curso normal de los negocios 

b- Otras cuentas por cobrar Corresponden a los préstamos y antiuipos de remuneraciones 
otorgados a los empleados de la Compañía 

Pasivos Financieros Posteror a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el metodo de la tasa de mteres efectva La Compañia presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria



a Proveedores y otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adgumdos en el cursa normal de las negamos Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 
dias. 

b Obligaciones con insttuciones financieras Son pasivos financieros que se reconocen 
imcralmente a su valor razonable neto de tos costos que se hayan incluidos en la 
transaccion posteriormente se miden al costo amortizado los costos financieros se 
reconocen en los resultados durante la vigencia de la obligacion utilizando las tasas de 
interés pactadas 

€ Cuentas por pagar a partes relacionadas Corresponde principalmente a prestamos 
recibidos para el financiamiento de la compra de activos se registran inicialmente a su 
valor nominal que no difiere de su valor razonable Posteriormente se muden al costo 
amortzado utlizando la tasa de interes pactadas al momento de la transaccion Los 
intereses devengados se registran en gastos financieros y los pendientes de pago se 
presentan como parte de las cuentas por pagar 

2.4 Inventarios 

Los inventanos se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor El costo 
se determina utilizando el método del costo promedio 

El valor neto realizable es el precio de venta estimada en el curso normal de las operaciones 
menos los gastos de ventas variables que apliquen 

25 Pagos anticipados 

Seguros representa las prmas de seguras pagadas menos la correspondiente amornzación 
con cargo a los resultados del año en el plaza de los contratos y se presentan al costo 
historico 

2 6 Propiedad y equipo 

Son registrados al costo histónco menos depreciaciones acumuladas y pérthdas por deterioro 
si hubiere El costo incluye los desembolsos dreciamente atrbuirles a la adquisición o 
construccion del activo Los desembolsos postenores a la compra a construcción solo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion 
fluyan hacia la Compañra y los costos pueden ser medidos razonablemente 

Los terrenos no se deprenan La depreciación se calcula por el metodo de linea recta basada 
en la vida util estimada de los bienes y no considera valores residuales Las estimaciones de 
vidas útiles de los bienes son revisadas y ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de 
los estados financieros. 

Las vidas utles estimadas son las siguientes 

Tipo de bienes Numero de años 
Edificaciones 40 
Maquinanas equipos e mstalaciones 10 
Muebles y enseres 10 
Equipo de computación 3



Las ganancias o pérdidas por la venta o retiro de actwos se determina como la diferencia entre 
los ingresos netos de la transacuon y el valor en llbros de los activos son reconocidos en los 
resultados del año 

Los intereses y otros costos de financiamiento se cspitalizan siempre y cuando esten 
relacionados con la construcción de actos calficables Un activo calíticable es aquel que 
requiere de un tiempo prolongando para que este listo para su uso 

27 Perdida por detenoro de valor de actwos no financieros 

La piopiedad planta y equipo se someten a pruebas de detenoro cuando se producen eventos 
0 arreunstancias que indican que podrían ng recuperarse su valor en libros Las perdidas por 
deterioro se producen cuando el valor en fibros del activo excede su valor recuperable El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que se oblendría de su 
venta o Su valor en uso 

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable la Compañía registra 
una perdia por deterioro en los resultados del ejerciao Al 31 de diciembre no se ha 
identificado la necesidad de reconocer perdidas por deterioro de activos no firancieros, 

2 8 Impuestos 

El gasto por Impuesto a la renta comprende el impuesto comente y el impuesto diferdo El 
Impuesto a la fenta se reconoce en el estado de resultado excepto cuando se trata de partidas 
que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto también se 
reconoce en otro resultado integral o drectamente en el patrimonio 

28 1 Impuesto corriente 

Se calcula mediante la tesa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible Las normas 
tibutenas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables la 
tesa aumenta al 25% sobre la proporción de la base imponible que corresponde a la 
partcipación directa o inclrecta de socios acciomistas beneficiarios que sean residentes en 
peraisos fistales o regimenes de menor imposición $1 esta participación excede el 50% la 
tasa aplicable para la sociedad sera del 25% 

A partr del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un antupo 
“minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el 
año antener sobre el 0 2% del patsimonio 0 2% de los costos y gastos deducibles D 4% de los 
ingresos gravables y O 4% de los activos 

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que 
£l monto del anticipo minimo este ultimo se convertirá en impuesto a la renta definitivo 

282 Impuesto diferido 

Se reconoce a partr de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en 
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conacidas como diferencias 
temporarias) Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro Los actos por 
Impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporaflas que se espere que 
disminuyan la ublidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o credito fiscal no utlizado Los 
activos por impuestos difendos se miden al importe máximo que sobre la base de la Utikdad 
fiscal actuat o estimada futura es probable que se recuperen 

10



Elimporte en libros neto de los activos por mpuestos diferdos se revisa en cada fecha sobre la 
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ulildades fiscales futuras 
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo 

El impuesto difenda se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad 
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realzar el aotvo O cancelar el pasiva 
sobre la base de las tasas imposilvas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de 
aprobacion este practicamente terminado al final del persodo sobre el que se forma 

2 9 Bieneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo Corresponden principalmente a 

a Decmo tercer y décmo cuarto sueldo se provisianan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador 

b Vacaciones at personal se registra el costo sobre la base devengada 

€ Participacion a los trabajadores. Calculada en funcion del 15% de la utlidad contabte anual 
antes del impuesto a la renta según lo establecido por la legislación laboral vigente Se 
registra con cargo a los resuliados del afto 

Beneficios de largo plaza 

La Compañia tene un plan de beneficio definido para jubilación patronal y bonificación por 
desahucio normado por tas leyes laborales ecuatorianas 

La Compañta determma anualmente la provision para jubilación patronal y bonificación por 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se 
reconocen con cargo a los resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito 
Untano Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de 
situación financiera 

Las hipotesis actuariales incluyen vanables como son tasa de mortalidad edad sexo años de 
sermowo remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones tasa de rotación entre otras 

Las ganansas y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en fa experiencia y 
cambios en los supuestos actuanales se registran en el estado de Otro Resultado Integral 
(ORI) _ se reflejan inmediatamente en las utilidades acumuladas y no son reclasrficadas en la 
utilidad o perciea del periodo 

AJ cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban 
trabajando para la Compañia 

2.10 Reconocimiento de ingrasos 

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir y se 
reconocen en base al metodo del devengado de acuerdo con el sarvicio prestado 
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214 Costos y Gastos 

Se registran al costo histórico en el perioda en que se conocen 

2 12 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos 
tampoco los ingresos y gastos salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida 
o Permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los ingresos y gastos con ongen en transacelones que contractualmente o por una norma 
legal contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de iguidar 
por su importe neta a de realizar el acto y proceder al pago del pasivo de forma simultanea 
se presentan netos en sesuliados 

2.15 Aplicacion y cambios en políticas contables y revelaciones 

Durante el año 2016 la Administración de la Compañía ha aplicado las siguientes 
modificaciones emitidas 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos — tasa de descuento 

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utiizada para descontar las obligaciones 
por beneficios post — empleo debe deterranarse con referenera a la de los rendimientos de 
mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al fal del periodo de reporte La evaluacion 
de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la 
moneda en que los beneficios deben ser pagados Para las monedas para las que no existe un 
mercado profundo de tales bonos corporatwos de alta calidad se deben utlizar los 
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de 
reporte 

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de curso legal en Ecuador y en la que se van a 
pagar los pasivos por beneficios defimdos y considerando que el mercado de bonos 
cosporatwos de alta calidad en Ecuador no es profundo se ha establecido que la tasa para 
descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de 
los rendimientos del mercado de bonos corporatwas de alta calidad de los Estados Unidos 
Previo a la modificacion de esta norma la tasa de descuento utilizada por la Compañia se 
determinaba por referencra a los bonos del gobierno ecuatonano 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de revelacion 

Las enmiendas ciarífican que una entidad no necesita propercionar una revelación especifica 
requerida por las NHF_ si la informacion resultante de tal revelacion no es matenal y da guia 
sobre las bases de infomación agregada y desagregada para propositos de revelacion Sin 
embargo las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion 
adicional cuando el cumplimiento con vn requenmiento especifico de NIF es insuficiente para 
permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones 
particulares, eventos y condicrones sobre la posicion financiesa y resultados de operacion 

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisión de los estadios hinancieros 
y que no se han adoptado anticipadamente por la Compañia son 
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Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017 

Modtficacion a la NIIF 7. Iniciativa de revelación 

Modificacion a la NIC 12 Reconocimiento de actwos por impuestos diferidos por pérdidas no 
realizadas 

Con vigencia efectiva a parte del 1 de enero de 2018 

UF 9 Instrumentos Financieros 

NIIF 18 Ingresos provenientes de contratos con clientes 

UE 16, Arrendamientos 

La Admmistración de la Compañta estima que la adopcion de las normas y enmiendas no 
tendrán impacto significativo en los estados financieros y su revelacion 

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion de la Compañia se evalúan 
continuamente y se basan en la experiencia histórica y otros factores incluidas las expectativas 
de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias 

Las estimaciones contables resultantes por definición raramente igualaran a los 
Correspondientes resultados reales A continuacion se explican las estimaciones y Jutolos que 
tenen un nesgo signifcatwo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los 
Sctivos y pasos dentra de periados contables postenores 

Provision por beneficios a los empleados 

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el cálculo actuanal de la 
Jubilación patronal y desahucio tendra impacto en el valor en libros de las obligaciones 

Impuesto a la renta 

Debido a las incertidumbres con respecto a fa interpretación de regulaciones tnbulanas 
tomplejas y a los cambios en tas normas tnbutanas se requiere un grado importante de jurcio 
para determinar la provision para el impuesto a la renta existen muchas transacciones y 
calculos para Jos que la determnación ultma del impuesto es mneierta 

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se 
reconocieron inicialmente tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las 
Provisiones por impuestos cercos en el ejerercro en que se realice tal determinacion



4 EFECTIVO 

Caja 
Bancos 

Local 
Extenor 

5 CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Clientes. 
Anticipos 
Accomstas (Nota 18) 
Otros 

$ INVENTARIOS 

Viveros 
Bebidas 
Matenales de construccion 
Mercadertas es bano 

7 PROPIEDAD Y EQUIPO 

Terceno 
Edificaciones 
Muebles y enseres 
Maquinana equipo e Instalaciones. 
Exuipo de computacion y software: 

Depreciación acumulada 

Terreno 
Edificaciones 
Muebles y enseres 
Maquinana equipo e mstalaciones 
Equipo de computación y software 

Depreciación acumulada 

1115 

384 413 
> 008.416 
1135 148 
1601 100 
129751 

10 756 828 
(1397258) 

AD 617572 

  

15 

883 728 
7 098 236 
1142706 
1614575 

136 386, 
10 875631 

(574 176) 
FO 301485 

Adigiones 

91 820 
7558 
13475 
6.635 

118 488 
1435 043) 
TE 
  

2018 2015 

3907 5400 

17628 Pr 126 
88 073 

21535 Ta 501 

2916 2015 

4210 4781 
30 738 12.626 
15174 
3926 Lera 
0 

2916 2016 

11 927 17948 
14914 14 653 
5471 5471 
879 1359 

32 OST ITAST 

Adiciones 12 31-18 

883 728 
9744 7107980 
6446 1149152 
13888 1628474 

440 136 826. 
30.529 "1006180 

(437 546) _ (1011722) 
(ADT O17) 7 9634438 

Ventas/Bajas 12-34 15 

(685) 883 728 
7088 238 
1142708 
1614 575 

136 386. 
685) 1087563 
123 (574, 176) 

15627 10 301455 
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8 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Proveedores 
Relacionados 
No relacionados 

Partes relacionadas (Nota 18) 
Anticipo de clientes 
Otras 

9 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Banco de Guayaquil 
Prestamos con vencimientos semestrales desde febrero 
de 2015 a marzo de 2021 e interes del 8 99% 

Intereses por pagar 

Menos vencimientos comentes 

Los vencimientos de las cbligaciones son 

  

2017 
2018 
2019 
2020 
En adelante 

  

16 

266 889 
43 954 
5440 

1100 578 
45 990 

1457 849 
  

2016 

1935945 

19 517 
1958 562 

(491 505) 
1454 057 

2016 

460 178 
444 378 
377 156 
161 845 

1454057, 

2015 

909 105 
61030 

1035772 
40 883 

2048 790, 
  

2015 

2224160 

22.064 
2.247 125 

(417 878) 
1823 248 

2008 
399 992 
425 875 
444 878 
377156 
181 645 

1829246 

En garantia se otorgo prenda industnal sobre equipos y maquinanas para la producción par $4 634 163 y 
terrenos y edificaciones por $1 598 508 de la compañia relacionada Quicomac S A 

10 - IMPUESTOS 

Activo por Impuesto corriente 
Impuesto a la renta 
Impuesto al valor agregado 

Pasivo por impuesto coriente 
Retenciones en la fuente 
Impuesto a la renta 
Impuesto al valor agregado 

2016 

133744 
1364 040 
a 

8007 
29 369 

ar 

2015 

71282 
1187 075 
1258 S$7 

8016 
19578 
27582 
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11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

El saldo y movimiento de los beneficas a corto plazo es el siguiente 

2016 2015 

Aporte patronal 8061 6173 
Fondo de reserva 1325 687 

Decsmo tercer sueldo 3776 3659 
Decimo cuarto sueldo 21749 23 663 

Vacaciones 31121 13224 
ES 
  

2016 2015 

Saldo al cio del año 47 408 43977 
Provisiones 272867 210.252 
Pagos 4254 041) (206 523) 
Saldo al final del año 66.032 47 498 

  

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo los trabajadores que por vente 
años o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida tendran derecho a ser 
Jubilados por sus empleadores 

Las movimientos en el valor presente de la obligacion es el siguiente 

  

16208 
Saldo al mao del año 175.000 32620 

Costo del penodo (1582) : 
Ganantia actuanal (2674) 
Ajuste provision de años anteriores 142 371 
Saldo al al del año Ha roo 

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Godigo de Trabajo en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solictado por el empleador o por el trabajador ta Compañra 
bonificará con 25% de la última remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la 
compañía 

Los movimientos en el valor presente de la obligación es el siguiente 

  

20087208 
Saldo al nitro del año 7143 3266 
Costo del pertodo 2043 2377 
Ganancia actuarial (195) 
Pagos (500) 
Saldo al final del año Ta 7133 

ea 2 
(2) Enel año 2015 la compañía efectuó un ajuste con cargo a resultados acumulados para provisionar los 

beneficios de jubilación no reconocidos en años anteriores 

16



11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

Los cálculos actuanales del valor presente dela obligacion devengada por concepto de beneficros definidos 
fueron realizados por un actuano independiente El valor presente de las obligaciones par concepto de benefi 
definidas y las costos del servicio actual y el costo del senacio antengr fueron calculados utlizando el metodo 
la unidad de credito proyectada 

Las hipotesis actuanales siguficatwas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios 
definidos son la tasa de descuento incremento salarial esperado y la mortalidad 

Las prneipales presunciones usadas para propósitos de los calculos actuanales san las siguientes 

060 
Tasas de descuento 8.40% 869% 
Tasa esperada del incremento salanal 419% 450% 

12 - CAPITAL SUSCRITO 

Está representado por 390 000 acciones ordinarias de $ 1 00 de valar nominal unitario 

Mediante escritura publica insenta en el Registro Mercantil el 3 de febrero de 2015 se aumentó el capital 
susento en $6 710 000 mediante compensación de crédito por $5 811 160 y $1 098 840 en efectwo y 
$2 900 000 en efectivo con esertura publica inscrita el 20 de noviembre de 2018 

La composición accionana es la siguiente 

Acciones 
Accionistas Nacionalidad No % 

Fideicomiso Edin Ecustonana — 5580000 5560 
Avischar Ag Sua 1.650 000 1650 
Mamema Ag Surza + 650.000 1650 
Chasquis Holding Ag Suiza 400 000 400 
Quito Holding Ag Suiza 400 000 400 
Frei Perez Herbert Wegner Ecustonana 340000 340 

10-000 000. 
  

13 APORTE DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN 

La Junta General de Accionistas celebrada el 9 de septiembre de 2015 resohvio el aumento del capital en 
56 710.000 pagados mediante la compensacion de aportes para futura capitalizacion por $5 611 160 y 
por aporte en efecto $1 098 840 devolver a los accionistas $298 840 y transfenr a pasivo $8.000 

14. RESERVA LEGAL 

La Ley de Companias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utiidad neta anual hasta 
que llegue porío menos al 50% del capital suscrito La reserva no puede distribuirse como dividendo 
a los accionistas excepto en caso de liquidacion dela compañla pero puede utilizarse para cubrir 
perdidas de operaciones o para capttalizarse 
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15 INGRESOS 

2016 5 
Alojamiento 1845210 1629701 
Excursiones 193747282 1214943 
Alimentos y bebidas 767 162 807 690 
Otros 72.039 49771 

4058703 — 33502045 
  

16 INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS 

Los saldos al 31 de diciembre son como sigue 

Cuentas Cuentas por Pagar 
por cobrar — Corriente No Corriente 

2016 2016 201 2015 

Conauto - - 431.000 
Quicomas - 500 000 
Ecuaquimica - 400 000 
Holveta - 301 000 

Galascuba - - 400 000 
Comtyleg 0440 - 
Accomstas $000 

2039 000    
Los saldos corresponden principalmente a flujos de efectivo recibidos utilizados para el financiamiento de 
las edificaciones los cuales no tienen fecha de vencimiento y generan nterés del 8% 

Resumen de las principales transacciones 

ANETTE TR 
Gastos por arrendamiento de barco 867 710 761 891 
Gastas por servicos contables 75775 $7 760 
Gastos por mtereses 131332 220075 

17 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros ne se produjeron eventos 
que enta opinión de la Ademnistracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 

     Sr Peter Wiwier Orscnel 
Vicepresidente Ejecutivo Contador 

e Mano Tapia Hidalgo 
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