PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORLES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A lus Aecinnistas de
GALAPACIFIC 5.A.

Opinian

Hemos auditado los estados  financicros adjuntos dc GALAPACIFIC S.A., que
comprenden el estado de situacidn tinanciera al 31 de diciembre de 2016, ¥ los
correspondientes estados deresultado integral, de cambios en ¢l patrimonio v de flujos
de clectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financicros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

L nuestra opinidn. los estados financieros adjuntos presentan razonablemente. en todos
loos aspectns materiales, la situacidn financiera de GALAPACIFIC 5.4, al 31 de
dicicmbre de 2014, el rendimiento financiero ¥ sus tlujos de efective por el afio

werminadn en esa fecha, de acuerdo con Normas [nternacionales de Infuarmacion
Financicra (NIEFY).

Fundamentos de Ia Opinién

Nuestra guditoria fue efectuada de acucrdo con Wormas Internacionales de Auditoria
(MIAY. MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas s¢ describen mds
adelante en este informe on la sceeitn “Responsabifidades del auditar en relacion con la
avditoria de tos estados financicros™. Somos independientes de GALAPACIFIC S.A. de
acuerde con el Cadigo de Etica para Prolesionales de ia Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Ftica para Contadores {I13SBA por sus siglas en inglés) v las
disposiciones de independencia de la Superimendencia de Compafiias, Valoes v
Seguras del Gevador, ¥ bemos cumplido las demds eesponsabilidades de ética de
confurmidad con dicho Cadigo, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido s suliciente ¥ apropiada para proporcionar ima base para nuestra opinidn.

Responsabilidades de 1a Administracion de la Compaiia por los Estados
Financicros

L.a Administracion es responsahle de la preparacion v presentacion razonable de tos
eslados finangieros de acucrde con Normas Internacionales de Informacidn Financicra
{WIIF). ¥ del control interne, delerminado por la Administracidn, como necesario, para
perinitir la preparacidn de [os estados financieros libres de errorcs materiales, debido a
fraude o error,

En la preparacidn de dos ostados Nnancieros, la Administractdn os rosponsable de
cvaluar la capacidad de la compadia para conlinuar como negocio on marcha. revelando,
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sepin corresponda, los asuntos relacionados con regocio en marcha y ¢l uso de la base
comtable de negocio ch marcha, a menos que la Administracién lenga la intencion de
liguidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o hien, no lenga olra alternativa realista
que hacerto,

La Administracion. cs responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera ¢l la Compadiia.

Responsabilidades def Auditor en Relaciom con la Awditoria de los Estados
Firancieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de sl las estados
Tinancierss en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v
emitir yn informe de auditoria que incluva nuestra opintdn,  Scguridad razonable es un
alto erado de seguridad. pero no garantiza que wna auditorfa realizada de conformidad
con Normas Internacionaies de Auditoria (NIA). detectard sicmpre un error material
cuando cste exista. Los errores pueden surgir dehido a fraude o ermor ¥ son considerados
materiales si, individualmente o cn su conjunto, pueden razonablementc preverse que
intluyan ¢n las decisiones ccondmicas que ns usuarios toman basdndosc cn los estados
[iracicros.

Como parte de una auditoria cfectuada de conformidad con las Normias Internacionales
de Auditoria, aplicamos nucstro juicio profesional v mantencnmios una actitud de
cscepticismao profisional durante toda la auditoria. “Fambién:

+ Identiticamos v evaluamos los riesgos de error malerial on los estados financicros,
debido a fraude o ervor, disefamos vy ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de audiloria suficiente ¥ adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn.  Eb ricsoo de no detectar un error
material debido a frande es mas elevado que en el caso de una incorreccion muterial
debido a error, ¥a que el fraude puede implicar colusion. falsiticacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del control
interno.

»  Obtenemos conocimiznto del control interno relevante para la auditoria con el fin de
dischiar procedimientos de auditoria que scan apropiados en las circunstancias, pero
no con ol propdsite de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de
la compafiia,

e  Evaluamos st las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
contables ¥y Ta correspondicnte informacion revelada por la Administracion es
razonable,

« Concluimos sobre lo adecuado de s wtilizacion, por parie de la Administracion, de
la base contable de negocio on marcha v, basados en la evidencia de auditoria
obtenida. concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas sipnificativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. S comcluimos que existe ung
incertidumbree material, se requiere que Hlamemos la alencion cn nucstro informe de
anditoria a las respectivas revelaciones en los estados Nnancicros o, si dichas



revelaciones no son adecuadas. expresar una opinion modificada. Nucstras
conclusiomes se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la techa de nuestiro
inlomme de audilorta, sin embargo, evenlos o condiciones futuras pueden ocasionar
gue la compafia deje de ser una enmtpresa on marcha.

= livalvamos fa presentacidn general, Ja estructura v el contenido de los cstados
financicros, incluyendo las revelaciones, v si os estados financicros representan las
transacciones ¥ eventos subvacentes de un modo que logren una presentacion
razonahie,

Comunicamos a ios responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre
olros asunlos, el alcance v el momenlo de reabizacion de la anditoria planificada y los
hallazgeaos significatives. asi ¢como cualguier deliciencia significativa de control interno
gue identificameos en gl transcurso de la auditoria.
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GALAPACIFIC 8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares de EJLLAL)

Notas 2.016 2015
ACTIVO .
ACTWG CORRIENTE
Efectivg 4 21,535 164,610
Clientes v ctras cuentas por colbrar 8 54 048 25028
Invertarios G 32 581 39431
Artiva par impueshs cormiants 10 1.817.783 1,268,337
Pagos anticipados 27.240 21.540
TOTAL ACTIVO CORREIENTE 1.653.597 1.512.245
ACTIVG MO CORRIENTE
Propiedad y equipa 7 0.804 438 10,301,455
Otros activos 10037 3.560
TOTAL ACTIVG NO CORRIENTE B 904,475 10.305.035
TOTAL ACTIVOS 11.658.072 11.817 861
PASIWVD Y PATRIMOGMNED
PASIWVD CORRIENTE
Provesdores y otras cuentas por pagar g 1,487 54D 2.048.750
Chligationas con institucianes financiaras 8 431.505 417,878
Fasivo por impluesto carrients 4] 34 371 27.592
Beneficics a los empleados i1 65032 A7 406
TOTAL PASIVOD CORRIENTE 2.088.757 2538 667
PozWw0 WD CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras 8 1.464 057 1628246
Cuentas por pagar 16 8.000 2.038.000
Beneficios a los empleados 11 178,535 182.142
Pasivo por impuesto diferido 851 -
TaTAL PASND KO CORRIENTE 1651 843 4,030,389
TOTAL PASMG 3.711.600 & 6550 055
PATRIMONIC
Capital suscrita 12 10000000 390,000
Aurmento de capital en tramite 13 - B.710.000
Reserva legal 14 15 15
Fégzsultadms acumulados [2.156.561) {1.872.090)
Garancia actuarial 11 3.018 -
TOTAL FATRIMCNIO 7 BB 472 0,227.925
TOTAL PASNMO Y PATRIMOMNIO 11.588.072 11.517.881
ngmmer
| r /q,
Sn Peter Witrner /Grschael ¥ S, Maria Tapia Hidalgo
Viceprasidente Ejecuiivo Contadar



GALAPACIFIC 5.A.

ESTADD OE RESULTADS INTEGRAL
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DIG/EMBRE DE 2016
(Expresadc en ddlares de E.1U.4.)

Notas 2016 2.015

INGRESOS 14 4.038.703 3.502.045
COSTOS ¥ GASTOS
Suveldos y beneficios a los empleados G64.040 B74.953
Arrendarmienta de hareo B6.5355 Ba0. 481
Transporte 977314
Promocidn y publicidad 224 700 205804
Intereses Fy1g M2.212 512 567
Irmnpuestos y contribuciones £0.365 76.65%
Depreciacion 7 437.548 A35.043
Servicios 39381 357 645
Gastoz de vigje 43 194 54.347
Eros 773458 TH0.601

4343175 4 {88.84%
{PERDIDA) DEL ARG (234 .471) {B36.504)
CTRO RESULTADD INTEGRAL
Partidas gue no se reclasificaran posteriormente a resultadas:

Ganancia actuarial par planes de banefizios definidas (neto de 3.018 -
impueste por 351}

RESULTADO IMTEGRAL TOTAL (261454 (B86.504)

Yer notas a los estados financieros

L o

S5r. Peter Witmer Crechel AT, Mario Tapia Hidalgo
Vicepresidente Ejecutivo Contadar




CALAPACIFIC 5.8

ESTADOS OF CAMGIOS EN EL PATRIMONIC
POR EL AHO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DE 2046
(Exprasado en délares de ELLA)

Aumento Aparte
Capital de captal  para futura Reserva  Resultados Ganancia
MWotas  Suscriton gn trarnite  capitalizacion  legal acumulados actuonal  TOTAL

Srldos 2l 1 de enere de 2015 280000 - B 218.000 15 {1.045.214) - 5264 801
Capilalzascion 13 - 6750000 (5.918.000) - - - 782000
Aste provisidin de jubitacian 11 - - . - (142.371) - {142,371}
y desahucio
Ferdida del afic - - - - {585 5044 - B85 504;
Saldos af 31 de diciermbre de 2015 350000 6740000 n 19 [1.BT2.0000 - 5227425
Capitalizacion 12 8810000  (B.710.000 - - - - Z.900.000
Rrstitado ntegral total - - - - (2844713 3018 (281 454)
Saldos al 31 de diciermbre de 2016 A0.00G0.000 - -~ 1% [2.98B.551) 3018 7845472

Wer notas a los estadas financieros

Ak

21 Mario Tapia Hidalgo
Contados




GALAPACIFIC 5.A.

ESTADCGS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares de E U ALY

FLUJO BE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros pravenientes de clientes
Otros cobros por aclividedes de aperacion

Pagos a proveedares por suminigtros de bienes y gerviciog

Impuesto a |a renta pagada

EFECTIVG NETS (UTILIZADDY PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES

DE OFERACION

FLUJOD DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERZION

Préstamo otorgade a partes relacionadas
Adimones de propredad y equipo

EFECTO METO {UTILIZADG) PROVENIENTE DE ACTWIDADES

CE INVERSHON

FLUIC DE RFECTIVOG POR ACTIVIDADES DE FINANCIACKIN

Préstama recibido de partes relacionadas
Fago de préstarma de partes relacionadas
Cbligaciones con instiluciones financieras
Aportes de accionistas

EFECTNO METO PROVEMNIENTE (UTILIZADC) EN ACTNIDARES

DE FINANCIACION

(DISMINUCION) AUMENTO NETS DE EFECTIVO

EFECTIVG AL INICIC DEL AND
EFECTIVG AL FIMAL DEL ARO

COMCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTING NMETO
(UTILIZADD; PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultads integral total

Ajustes por ingresns v gastos gue na reguirieron usa de efective

Depreciacian

Baja de propiedad y equipo

Prowisicn de infgreses

Frowvisithn par jubilacian patronal v desahucio

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASNOS
(Aumenta) dizminucidn en cuentas por cobrar
Cisminucian (aumente) en inventarios
rAumenta) eh active par impuesto carfients
(Aurmenta) en pagos anticipados
(Disminueldn} aumeanto en cuentas por pagar
Aumento en impuestos por pagar

Aumento en beneficioz a los empleados

Notas 2.018 2.015

4,037 455 3.504.751

21.830 1.810

(4 658.438)  {(3.087.515)

(62452} {17.842)

(661,633} 201204

15 (15.174) 125 572
(30.529) {119.488)

{45703} £.DB4

18 6.440 -

{2.031.000% {704.116}
g (311.179) {386,516}
12 2.900.000 200.000
A4 261 {280.633}

{143.075) 116.855

164,610 47 954

71535 T64.610
(281.454) (BEG.504)

7 437 545 435 D43
- 562

g 19617 27 964
11 (2357} 37.005
173.352 {180.930)

(16.303) 5 444
£.440 (33.960)
(258,446} {188.960)
(5.689) (1.423)

(5B5.361) 706 B38

6.770 11.464

18.627 2.920

(661633) 401 204

EFECTIVEO NETQ {UTILIZADO) PRCGVEMIENTE DE ACTIVIDADES

Srl Peter Witmer Orschel
Viceprasidente Ejecutive

A}

Sriario Tapia Hidalgo
contador



GALAPACIFIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERDS
POR EL ANO TEEMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délarss ds EU.A )

1~ INFORMACION GENERAL

GALAPACIFIC 3.A. (en adelante 1a Compafia) fue constituida el 13 de Diciembre del 2005 en
Guayaguil - Ecuador e inscrita el 31 de Enerc del 2006 en el Reqistro de la Propiedad del
Canten Santa Cruz. Su actividad principal es i3 explotacitn del turisro en todas sus fases en
las {slas Galapages, mediants la implermentacion ¥ organfzacion de paquetes turisticos, viajes,
crucerds y expedicionas, h naves propias o de terceros

Bl domicilio tributario de |a compafla se encuenirs en Puerto Ayora, Isla Santa Crez -
Galdpagos.

Los estados financieros de la Compafiia por el ato ferminade el 31 de diciembre de 2014
fueron aprobadas y autarizados por la Administracién para su emision el 10 de marzo de 2017,

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacifn.

Los estados financieros han sido preparades de acuerdo cen las Normas Internacionales de
Imfarmacion  Financiera (MIIF) emitidas por el Consejo de Marmas Infernacionales de
Contakilidad {|ASE). Estdn presentados en dalares da los Estadas Unidas de América, maneda
de medicitn de la Campafiia; de curse legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las MHF reguiere el uso de ciertas
estimaciones contables, También se reguiere gue la Administracidn emita su juicio en el
proceso de aplicacian de las politicas contables de la Compafila. Las dreaz gue invalucran un
mayor qrado de juicio o complejidad o areas en las gue los supuestns o estimaciangs son
significativos para los estados financiercs se describen en la Nota 3.

Lag principales politicas contables wilizadas en la preparacion y presentacion de los estados
financieros se detalian a comtinuacian.

2.2 Efectivp.

Incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias,

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compattia clasifica sus actives financiaros en las siguientes categarias: activos finangierss a
valor razonable con cambios en resultados, préstames y cuentas por cobrar, actives financieros

mantenidas hasta su vancimiznta y actives financiercs disponibies para la venta.

Los pasivos financieres se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razanable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.



La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financiergs,

La Administracidn deternuna la clasificacion de sus activas y pasgivos financieras a la fecha de
BU recanocmisnta inicial. Al 31 de diciembre de 2018 12 Compaiia mantuus acivos finantieros
€n la categorla e “prestamas y cuentas por cobrar'. De igueal forma, 43 Compafiia solo
mantuvo pasivas financieros en la categoria de "otros pasivos financierca’ cuyas caracteristicas
=& explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmante paor las Cuentas por cobrar comerciates, partes relagionadas y atras cuentas por
cobrar: Son actives financieros no derivados que dan derecho a2 cobras ijos o determinables y
gue no cotizan en yn mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto par los da
vencimiento mayor 3 12 meses contados desde la fecha del estada de situacion financiera qus
se clasifican como activas no corrientes.

Otros pasivos financieres: representados en el estado de situacién financiera por ias
obligaciones financieras, cuentas por pager a proveedores, pares refacionadas y otros. Se
incluyen en el pasiva corriente, excepto por los de vencimientn mayor a 12 meses contados
desde la fecha det estade de situacion financiera que se clasifican coma pasigs no cortientes.

2.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimionko

La Compania reconoce un aclive o pasivo financiero &n ef estado dé situacidn financiera a la
fecha de |a negociagion cuando se compramete 2 comprar o vender e activo o pagar el pasivo.

Medicidn infcial

Los activos y pasivos financieros son medides inicialmente 2 sy valor razonable mas cudlquisr
costo atribuible 2 la transaccion, que de ser significativos, &3 reconocido coma parte del activo
o pasivo; siempre gque el activo o pasive finahciere na sea designado como de valor razonable
con cambios en resulados.

Mediciin posterior:

Activos financierps: Posterior a su recanocimiento inicial =& miden al cosio amortizado
aplicande el método de 13 tasa de interés efectiva. La Compafig presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categaria:

a. Cuentas por cabrar eomerciales: Corresponde a saldos adeudades por los chiantes por las
ventas de bienes realizadas en el curse normal de los negocios.

b. Ofras cuentas por cobrar Corresponden a2 loz préstamos ¥ anticipos de remuneraciones
otorgados a lps empleados de la Compafila.

Pasivos Financieros: Fosterior 3 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizada
aplicande el método de la tasa de interés efectiva. La Compaiia presanta las siguientes
cuentas dentrg de esta categoria:



a. Proveedares y otras cuentas por pagar: Son obligaciohas de paga por bienas o servicios
adguiridos en el cursa narmal de las negacios. 5 reconacen a &0 valar nominal gue es
equivalente a su costdo amortizado pues no gensran intereses y son pagaderas hasta 60
dias,

b. Chligaciones con instituciones financieras: Son pasivos financieros que & reconacen
inicialmente a8 su walor razonable, neto de ios costos gue se hayan incluidos en la
transaccion, postericrmmente s2 miden ai coste ameortizado, los costos financistos s
reconocen en los resultados durante la vigencia de |a ohligacidn utiizando las tasas de
interés pactadas.

¢. Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponde principalmente a préstamos
recibidos para &l financiamienta de la compra de activos, se registran inicialmente a su
valor neminal que ne difiere de su valor razonable. Posteriormente, se miden 2l costo
amartizade utilizando |z tasz de inferés pactadas al momento de la transaccidn. Las
intereses devergados se registran en gastos financieros v los pendientes de pango sa
prasentan como parte de lag clentas par pagar,

2 4 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o & su valor neta realizable 2] que resulte menor. El casto
se determina utilizando el método del costo promedic,

El valgr neta realizable es el precie de venta estimada en el curso normal de las cperaciones,
menos los gastos de ventas variables que apliguen.

2.5 Pagos anticipados.

Sequing: represanta las primas de seguras pagadas menos la carrespondiente amartizacion
con ecargo a los resultades del afe en el plare de los contratos y se presentan al costo
histarica.

2.5 Propiedad y squipo

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones scumuladas y pérdidas por deterioro,
si hubiere, El costo incluye los desembalzas direclamente atribuirles a la adguisicion o
construccion del active. Los desembolscs posteriores a la cornpra o construccion solo son
capitalizadses cuando es probable que beneficios economicos futukes asociados 2 13 inversion
fluyan hacia |z Compadia y 1oz costos pueden ser medidos razonablemente.

Los terrenos no se deprecan. La depreciacion se caloula per el métode de linea rects basada
en la vida il estimada de los bienes, y no considera valeres residuales. Las estimaciones de
vidas Uliles de los bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de ciere de
los estados financiergs.

Las vidas dtiles estimadas son |as siguienles:

Tipo de hienes Humers de afins
Edificacicnes 40
Manuinarias, equipos & instalaciones 10
Muebles y enseras 10
Equipo de computacidn 3



Las ganancids o perdidas por la venta o retiro de activos se determina coma |a diferencia entra
los ingresos netos de |3 transaccidn ¥ el valor en libros de los activos, son reconoceidos en los
resultados det afa,

Las intereses y ofros cosios de finsnciamienta se capitalizan siempre y cuande esién
relacignados con lz construccian de actives calificables. Lin activo caiificable s aguel gque
requiere de un tiempa prolongande para que esté lisko pada su vso,

2.7 Pérdida por deteriero de valor de activos no financieros

L8 proplstad, planta v equipo se someten 3 pruebas de deteriorg suando se producen evenios
o circungtancias que indican que podifan no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deteriore se producen cuandg el valor en libros del activo excede s valor recuperable. Bl valor
recuperable de los actives corresponde al mayor entre el valor neto gque se obtendrla de su
vents o su walor en uso.

En &l caso que =l valor en libros del active exceda a su valor recuperable, la Compafiia registra
una perdida por deterioro en lgs resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre no sz ha
identificado 1a necesidad de reconpeer perdidas por deteriaro de activos no financieros,

2.8 impuestos.

El gaste por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y ef impuasto diferido. EI
impuesto a & renta se reconcce e ¢l estado de resultadd, excepto cuando se frata de partidas
que se recohocen directamente €n el patrimanio. En &%te casc el impuesto tambien se
recanace en otre resultado integral @ directamente en el patrimonic.

2.8.1 Impuesto corriente

Je calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y 32 carga a los
resultados del aflo que se devenga con base en el impuasto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impeesto del 22% de las utilidades gravables, |a
tasa aumaenta 2l 25% schre la proporcién de la base imponible gue correspande a la
participacién directa o indiresta de socios, accionistas, beneficiarios que sean residentes en
paraists fistales o 1egimenes de mencr imposicidn, i esta parficipacidn excede el 50%, fa
tasa aplicable para la sociedad sera det 25%:.

A partir del ejercicic fiscal 2010 entro en vigor la norma gus exige el pago de un “anticipe
minimo de impuesto a 13 renta”, cuyo valor es caloulada en funcion de las cifras reportadas el
afto anterier sobre el 0.2% def patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, §.4% de los
ingresos gravablas y 0.4% de los activas,

La referida norma estatilece que en caso de que el impuesto a fa ranta causado s8a menor que
el monto det anticipo minimo, este Olimo se converird ep impuesto a la renta definitive.

2.8.2 Impuesto diferide

Sa reconoce a parlir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieras y sus bases fiscales comespondienles {eonacidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
teroporarias fque se espere gue aumenten la utilidad fiscal en el futurp. |o$ @ctives por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporasias que & aspere que
disminuyan la utilidad fiscat en el future, ¥ cualguier pérdida o crédito fiscal no ufilizade. Los
activos por impuestoes diferidos se miden al imparte maximo que, sobre la base de la utihdad
fiscal actuaf o estimada futura, es prabable gue se recupgren.

11}



El importe en libros neto de las actives por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se infarma ¥ se ajusta para reflejar 1a evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualguier apuste g2 recdhoee an el resultado del periodo.

El impueste diferida s calcula sequn las tasas impositivas gue se espera aplicar a fa utitidad
(pérdida) fiseal de los periodos en los que $& espera realizar el active ¢ cancelar el pasiva,
sobre la base de las tasas impositivas qus hayan sido aprobadas o cuyo procese de
aprobacidn esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se inferma.

2.9 Beneficios a los empleados

Beneficios de corta plazo: Corresponden principalmante a:

a, Drécimo tercer y dégima cuarto susldo: se provisianan y pagan de acuerda a la tegizlacidn
vigente en el Ecuador.

b. ‘acaciones al personal se registra 2| costa sobre 1a base devengada.

c. Participacion a los trabajadares: Calcutada en funcion del 15% de la utilidad contable anuai
antes del impuesta 3 |a renta, seglin lo establecido per la legiskacion laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultades del afio.

Eeneficias de largo plazg;

La Compania tiene un plan de beneficio definide para jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio, nermade por fas [eyes laboralas ecuatorianas,

La Compafia deiermina anualmente la provision para jubilacién patronal y bonificacion par
desahucic con base en estudios actuariales practicadas por un profesianal independiente y se
Mecanocen con cargo a los resultados del afo aplicanda el métade de Costeo de Credito
Unitario Proyectada v represanta el valor presente de las obligacionas a la fecha del estada de
sifuacion financiera.

Las hipotesis actuariales incluyen varialiles como son, tasa de modalidad, edad, sexo, afos de
servicio, remuneraciones, aumentos futuras de remuneracicnas, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de lps gjustes basados en la experigncia y
cambias en los supuestns actuariales se registran en el estada de "Dire Resultado Integral
(ORI, se reflejan inmediatamente en las utilidades acumuladas y no son reclasificadas en |a
utilidad o perdida de! periodo.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todes las trabajadores que se engéntraban
trabajando para la Cempariia.

2.10 Reconocimianto de ingrasos

Los ingrescs se miden al valer razonable de la contraprestacién recibida o por rechir y se
recongcen en base al metodo del devengads de acuerdo can &l sarvicia prestada.
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211 Costos y Gastos

Se registran al costo histdrica. &n el parioda en que se cangeen,

212 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estades financieras no ze compensan los activos y pasivos,
tampecs oz ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacién sea reguerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la ezencia de |a transaccion.

Los ingresas ¥ oxstos con origen en transacciones que, contractualmente o por una nanma
leqal, contamplan la posibilidad de compensacién y la Compafila tiene la intencidn de liguidar
par sU irmporte neta o de realizar el active y proceder al page del pasivo de forma simultanes,
& precantan netes en resuliados.

2,15 Aplicacion y cambios en politicas contables y ravefacionas

Durante el afo 2016, la Administracion de %a Compafila ha aplicado las  siguigntes
modificaciones emitidas:

Wodificacicnas a la NIC 19; Planes de beneficios definidos —tasa de descuento.

Lasz modificaciones de la NIC 19 aclaran que Ia tasa utilizada para descontar las obligaciones
por beneficios post — empleo debe deterrninarse con referencia a la de los rendimientes de
metcads sobre bonos corporativos de alta calidad al fingl del periode de reparte. La evaluacian
de la profundidad de un mercada para bonas ¢orporativos de alta calidad debe ser a nivel de la
moeneda en que los beneficios deben ser pagados. Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporatives de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierng denaminadas en esa maoneda a la fecha de
reporte,

Al ser el délar de los Estados Unidos |2 moneda de cursa legal en Ecuador y en la que se van a
pagar |os pasivos por beneficios definidos v considerando gque =l mercado de benos
corparativos de alta calidad en Ecuador ne es profundo, se ha establecida que |a tasa para
descantar las pasivos por beneficios definidos debe ser determinada par referencia a la tasa de
los rendimientos del mercade de bonos corporativas de alta eafidad de los Estadas Unidos.
Frevio a la modificacion de esta norma. la tasa de descuento utilizada por la Compania se
determinaba por referencia a los bones del gokierno ecuatonano.

mMadificaciones a la NIC 1: Iniciativa de revelacien.

Las enmientas tharifican que una eriidad no necesiia propoecionar una revelacitn expeciica
requerida por las MNEF, si la infarmagion resultante de tal revelacion no es material, ¥ da guia
sobre las bases de infarmacién agregada v desagregada para propositos de revelacidn. Sin
embargo. las enmiendas reiteran que ung entidad debe considerar proveer informacien
aditional cuando el complimiento con un reguenimiento especifico de NIE es insuficiente para
permitir gue los usuarias de los estades financiercs entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre la pasicicn finangiera y resultados de aperacién,

.85 normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisidn de lox estados financieros
¥ Que no s han adoptade anticipadamente por la Compafila son:
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Con vigencia efectiva a partir del 1 de energ de 2017

Modificacion a la NIIF 7, Iniciativa de revelacitn

Modificacion a la NIC 12, Recunocimients de activos por impuestos diferidos por pérdidas no
reafizadas.

Con vigencia efectiva a partir da! 1 de enero de 2018

MIIF &, Instrumentas Financiars,

MIIF 15; Ingresos pravenientes de contratos con clientes.

NLIF 16; Arrendamientos.

Ly Administracidn de |la Compafia estima que la adopcin de las normas y enmigndas no
tendran impacto significativo 2n los estados fimancieros ¥ su revelacian.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios Wilizados por la Administracion de la Compafia s& evaldan
continuamentes y s basan en (3 experiencia histdrica y otros factares, incluidas as expectativas
de sucescs futuros que se consideran razonables bajo las cirgunstancias.

Laz estimaciones contables resultantes, por definicidn, raramente gualaran a Ios
correspondientes resultades resles. A continuacicn s& explican fas estimaciohes y juicios que
tienen un riesgoe signifcative de dar lugar a un ajuste material en os importes en libros de los
Activoe y pasives dentra de perindos contables posleriores.

Provisian por baneficios a los empleados:

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el caloulo actuarial de la
Jubilazién pakronal y desahocic; tendra impacto en el valer en libras de las ebligacionegs.

impuesto a la renta

Debido a las incetidumbres con respecto a fa interpretacion de regulaciones tributarias
camplejas y a las cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provision para el impuestn a la renta, existen muchas transaccienas y
calcutos para los que la determinacidn Gltima del impuesto &z mcierta.

Cuando el resuitads fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
recanocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
Proviziones por impuestos diferidas en el ejercicio en que se reglice tal determinacion.



4 - EFECTWO

Caja

Bancos
Local
Exterior

5 - CLIENTES ¥ OTRAS CLIENTAS POR COBRAR

Clientes

Anticipos

Asglonislas (Nota 16)
Chros

§ - INVENTARIDE

Vigeres

Eebidas

Materiales de construccion
Mereaderias en Yransito

7 - PROPIEDAD ¥ EQUIFD

Terrens

Edificacicnes

Muzbles v enseres

Maguinaria, equipo g instalaciones
Enuipo de computacion vy saftware

Depreciacicn acumidada

Tereno

Edificationes

Muebles y enzeres

Maquinaria. equipe e instalaciones
Enuipo de computacidn y software

Depreciaoidn acurnulada

2.015 2015
KR 5400
17 B28 7128
- Ba3.073
£1.535 164,601
2.016 2015
4210 4,791
A, 738 12 625
151474 -
3.926 T1.g10
£4.048 25028
2016 2.5
11.827 17.548
14914 14,535
5471 5471
B79 1.35%
32.9491 35431
_ 123115 Adiciones i2-31-18
BA3.T2E - BE3. 728
7.086.238 9.744 7107 .830
1442708 6446 1.1449.152
1.614.5875 13.888 1.628.474
1365386 440 136,828
10675631 30.529 10,906,160
1574.17G) (437 546} (1.011.722)
10.301.455 (407.077) 9.694 438
1-1-15 Adiciones  Ventas/Bajas 12-31-15
864413 - {ER5) 883726
YO06.416 91.620 - 70898 256
1.135.148 7556 - 1142706
1.601.100 13475 - 1614575
129,751 6.E35 - 136386
10,756 828 119.488 {585 10875631
{(139.256)  {435.043) 123 (574.176)
10817572 (315.555) 552y TE.501 453
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& - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Frovesdares
Felacicnados
Mo relacionados
Partes relacisnadas {MNeta 15;
Anticipo de clientes
Oivas

8- DRLIGACIONES CON INSTITUCIONES FNANCIERAS

Banco de Guayaquil
Fréstamos con vencimientos zemestrales desde febrero
de 2015 a marzo de 2021 & interés del 8,939,
Intereses por pagar

Menos vencimientas cartantes

Los vencimientos de las shligaciones son;

Angs

2017
2018
20149
2020
En adelante

2.015 2.015
255.889 509,105
48.954 81.030
5.440 -
1.100.576 1.035.772
45.990 40.883
1467849 2046750
2.016 2.015
1.935 945 2.224.160
19.817 22.084
1955 562 2,247 125
{45 506 (417.878)
1.4654 057 1.829.24B
2.018 2.015
. 399.952
460.178 425.375
444,578 444,878
377.156 371,156
181.845 161,645
1464.057 1.625 245

En garantia s& otorgd prenda industrial sobre equipos y maguinarias para la preducsian par $4 534 163 v
terreros v edificaciones por $1.5858 508 de la compafia relacionada Quicomac 5.4,

10 - IMPUESTOS

Active por impuesto corriente
Impuesto a |3 renta
Impyuesto al walor agregada

Pasivt por impuesio cormente
Retenciones en la fuente:
Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

2.018 2015
133.744 71.262
1.384.040 1.187.075
1.517.783 1,256,547
8.007 8.018
28.363 19.578
34371 27 552
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11 - BENEFICIOS A LOS EMFLEADOS

El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

2.016 2415
Aporte patropal 5061 G173
Forde de resarua 1325 87
Dérimo terger susldo 3778 3659
Decimo cuarks suelda 21.743 23.663
\Vacacionas 31121 13.224
G6.032 47 406
2.015 2015
Saldo al imcie del ano 47 406 43 8977
Provisiohes ET2887 210 282
Hagos {254.041) {206.823)
Salda al final del afio 86.032 47 405

Jubilacign patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadares que por veinte
afing 0 mas hubieren prestado sus servicias en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
Jubilades por sus empleadores,

Las movimiantas en el valar presente de la obligacion es el siguients:

2016 2.015
Saldo al inicio de afg 175,000 32,620
Costo del periodo {1.482) -
Ganancia goiuarial (3.674) -
Ajuste provisidn de afios antericres - 142371
Zaldo al final del afa 163.344 175000

Bonificacidn por desahucis.- De gouerda con dishosiciones det Sodigo de Trabajo. en los casos de
terminacidn de |a refacidn laboral par desahucio solicitado por el empleador o por el trabajader, la Compafia
bonificara can 25% de fa oltima remuneracion mensual por cada uno de ios afies de servicio, prestados ala
compafia.

Los movimigntos en el valor prasente de 13 cbligacitén es el siguisnte:

2.016 2.015
Saldo al inicio del ano T.143 3.266
Costo del perlods 2843 4377
Ganancia actuariaf (195} -
Fagos - [500)
Saldo al final del afc 9.5091 7143

178.934 182142

{2) En el afto 2015 |a compaiiia efectud un ajuste con cargo a resultados acumuladas para provisionar [os
bensficios de jubilacidn no reconocidos en afos anteriares,
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11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Los caloulos actuarigles del valar presente de |a abligacian devengada por cancepto de beneficios definidos
fueren realizados por un actuario independiente. El valor prasente de las ohligaciones par concepto de benefi
definidas y log cosbos del servicio actual y 8 costo del servicio anterigr fueron calculados utilizando el método
ta unidad de grédito proyectada,

Las hipotesiz actuanales significativas utilizadas para la determinacian de las obligamianes par heneficios
definidos son 8 tasa de descuento, incremento salarial esperado y 1a mortalidad.

Las principales presunciones usadas para propositos de Ios caloules actuariales san las sipuientes:

2016 2015
Tasas de dessuenks B, 46 % 8 BRY,
Tasa esperada del incremento salarial 4.19% 4,50%

12 - CAPITAL SUSCRITO

Estd representado por 380 000 aociones ordinarias de § 1.60 de valar nominal unitario,

Mediznte eseritura piblica inscrita en el Registra Mercantil el 3 de febrero de 20M6 se aumentd el capital
suscrite en $6.7 10.000 mediante compensacian da crédito por $5.511.160 v $1.085.840 en efectivo ¥

$2.900.000 en efective con escriturs plblica inscrita el 30 de noviembre de 2016,

La composicion accionaria es |a siguiente:

ACCIDNES

Accionistas Nacignalidad No %o

Fideicomisn Edin Ecuagtoriana R.ARD.000 A5.60
Autschar Ag Suiza 1.650.000 16.50
Mamema Ag Suiza 1.B50.000 18,50
Chasguis Holding Ag Suiza 400.000 4,00
Quite Holding Ag Suiza 400.000 4.00
Frei Pergz Herbert Wegner Ecuatariana 240,000 3.40

10.000.000

13 - APORTE DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION

La Junta General de Accionistas celebrada el 9 de septiembre de 2015 resolvid el aumento del capital en
56.710.000 pagados mediante la compensacian de aportes para futura capitalizacidn por $5.611.160 ¥
par aporte en efectiva $1.088.840, develver a los accionistas $298 840 y transferir a pazive $5.000.

14 - RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que se transfisra a reserva legal el 10% de 1a utilidad neta anual, hasta
que llegue porlo menos al 50% de| capital suscrite. La reserva no puade distribuirse como dividendo
a8 log accichistas, excepto en case de lquidacidn de |2 compafla perd puede utilizarse para cubrr
pérdidas de gperaciones o para capitalizarse.
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15 - INGRESOS

2.018 2.015
Alojarnients 1.845.210 1.629.701
Excursiones ' 1.374.202 1.214 043
Alimentos v bebidas Ta7.162 807 630
Otras 72.03% 45 771
4.058.703 3.502.045
16 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS
Los saldos al 31 de dictembre son come sigue:
Cuentas Cuentas por Pagar
por cobrar  Corriente No Corriente
30186 2.016 2,014 2.015
Conauto - - - 431.000
Quicornac - - - S00.000
Ecuadisimica - - - 400 000
Helvatig . - - 300,000
Galascuba - - - 400,000
Contyleq - 5440 - -
Actianistas 15174 - £.000 &.000
15.174 5. 440 6.000 2.029.000

Los saldos correspanden principaimente a fluios de efectivo recibidos, utilizados para el financiamiento de
las edificaciones, los cuales no tienen fecha de vencimianto v generan interés del 895,

Fesumen de las principales transacciones:

2.01&6 2.015
(Gastos por arendamiznto de bareo aB7. 710 761,531
Gastas por sevicids cottables Pk L7780
Gastas por intereses 1341.33%2 220075

17 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre & 31 de digiernbre del 2016 v 12 facha de emisidn de oz estadoes financierps no 32 produjeron sventos
que, &n la opinidn de la Adrministracion, pudieran terer un efecto importante sabre los estados financiaros.

5r. Peter Witrrler Orschef £r. Mario Tapia Hidalgo
Yicepresidents Ejacutivo Contador
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