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Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GALAPACIFIC SA. que 
comprenden e] istado de suuajon financiera al 31 de diciembre de 2015 y los estados 
de resultado mtegral de cambios en el patrimomo y do Mluyos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha y un rusumon de las pobuicas contebles significavas y ota 
formacion explicativa 

Responsabilidad de la administración por los estados financieros 

La Adminsstración es responsable de la preparación y presentación razonable de fos 
estados financteros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NIID). > por el comtrol mtemo durermnado por la admimstracion como necesario 
para permutr la preparacion de los estados financieros que esten hibres de errores 
materiales, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

"Nucstra responsabilidad es eapresar una opimon sobre estos estados financieros basuda 
en nuestra auditoria Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas 

Internacionales de Auditoria Estas normas reguieren gue cumplamos con requisitos 
encos y plamifiquemos y realicemos la auditoria para obtener La seguridad razonable de 
que los estados financieros estan libres de errores materales 

Una audrtorio implica realizar provcdimuentos para obtener y ¡dencia de auditoria sobre 
los importes 3 revelacionis un los estados fnaneicros los procudimientos 
selecionados dependen del juieso del auditor, meluyendo la evaluación de los riesgos 
de errores materiales en los estados financieros, debido a fruude o error 4) realizar las 
evaluaciones de riesgos de arroros, el auditor considura cl cono! interno purlmente para 
la preparacion y prescntacion razonable de low estados fmancieros de la Compañra. para 
diseñar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las uIrcunstanias, pero 
no con el proposito de expresar una opumon sobre la efevuvidad del control imtormo de la 
Compañia Una «uduoria tambien incluye evaluar la idoneidad de las poluicas contables 
utibzadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la 
administración, asi como evaluar la presentación general de los. estados linancieros 
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Consideramos que Ja evidencia de audnoria que hemos abremdo es suficiente 3 
aproprada para proporcionar las hases para nuestra opinion de auditoria 

Opinion 

En nuestra opuuón, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los 
aspuctos importante, la situacion Financiera de € ALAPACIFIC $,4 al 31 de diciembre 
de 2015 el rendimiento finaneruro y dos flujos de efectivo por el año termmado un esa 
fecha. de acuerdo con Normas Intunavionales de Informacion Fmanciera (NIIH) 
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SALAPACIFIC $ A 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE 
JExpresado en dólares de EU A) 

Notas 2015 2018 
ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 
Etectivo 4 164610 47 954 
Clientes y otras cuentas por cobrar 5 16.402 147418 
Inventanos $ 39.431 5471 
Activo por impuesto comente 10 1258337 1089377 
Pagos anticipados 34 166 32744 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1512946" 71302064 

AQTIVO NO CORRIENTE 
Propiedad y equipo 7 10301455 — 10617572 
Otros actos 3580 3 580 
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 10305035 10621182 

TOTAL ACTIVOS 11817981 110924147 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE 
Proveedores y otras cuentas por pagar 3 2048790 1254269 
Obligaciones con instituciones financieras 9 417 878 386 516 
Pasivo por Impuesto comente 10 27 592 16128 
Beneficios a los empleados 1 47.406 43 977 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2639867. 1700690 

PASIVO NO CORRIENTE 
Obligaciones con insttuciones inancieras 9 1829248 2224160 
Cuentas por pagar 15 2039000 2731000 
Beneficios a los empleados 11 182 142 3268 
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 4050389 741958 428 

TOTAL PASIVO 6590055 _ 5659318 

PATRIMONIO 
Capital susento 12 390 000 390 000 
Aumento de capital en tramite 13 6710000 - 
Aportes para futura capitalización 13 6.918.000 
Reserva legal 44 15 15 
Resultados acumulados (1872090) _ (1043214) 
TOTAL PATRIMONIO E ZaT 925 77 5264801 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 11.817.981 _ 14924117 

Ver notas a los estados financieros 

  

Sr Peter Witmer Orschel EA 
Gerente General Contador



GALAPACIFIC S.A 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 
(Expresado en dolares de EUA) 

— Notas 20182 2004 
INGRESOS 

Servicios 3500 797 850 067 
Otros 1248 6350 

TR A 
COSTOS Y GASTOS 
Sueldos y beneficios a los empleados 874 953 425 338 
Arrendamiento de barco 880 481 
Promoción y publicidad 205 804 406 587 
Intereses 512 967 170 875 
Impuestos y contribuciones 76659 20223 

Depreciación 435 043 139.256 
Servicios 387 645 547 618 
Gastos de viaje 54 397 37 616 
Otros 760 601 152 225 

Fmancieros 4188549 1699737 

(PERDIDA) INTEGRAL (686 504) (1043 320) 

Ver notas a los estados financieros 

  

Sr Peter Winter Orschel % Mario Tapia Hidalgo 
Gerente General Contador



GALAPAGIFIC S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 
(Expresado en dolares de EU A) 

Aumento Aporte 
Capital decapital — parafutura Reserva Resultados 

Notas Suscrta__entramite capitalización legal acumulados TOTAL 

Saldos al 1 de enero de 2014 390 000 1368 000 18 108 1758121 , 

Aportes de accionistas 13 4.550 000 4.550 000 

Pérdida integral (1 043320) (1.043 320) 

Saldos al 31 de diciembre de 2014 7590 000 SIB OOO 15 (1043214) 5264801. 

Capitalización 13 6710000 (6918000) 792 000 

Ajuste provisión de jubiiación 11 (032371) (142371 
y desahucio 

Pérdida integral (608 504) — (688.504) 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 390 0096710009 Z 138 1872 990] 62270757 
  

Ver notas a las estados Inancieros 

   GA, 
Sr Peter Marker Orsensl Sé Tano Tapa Hidalgo 

y Serente General Contador 

 



GALAPACIFIC 5. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR El, AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 
(Expresado en dólares de EU A) 

— Notas 2045 _ 204 
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Cobros provenientes de clientes 2.504 751 841 322 
Olsos cobros por actvidades de operación 1810 82350 
Pagos a proveedores por suministros de bienes y senacios (5087015) — (1201342) 
Impuesto a la renta pagado 17 842) (17 542) 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 401704 7211 
DE OPERACION 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 
(Cobra) prestamo otorgado a partes relacionadas 15 125572 (120 000, 
Adiciones de propiedad y equipo (11943) _ (2817720) 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 604 (2037722 
DE INVERSION 

FLUJO UE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION 
Préstamo recibido de partes relacionadas 15 800 000 
Pago de prestamo de partes relacionadas (204 116) — (2369000) 
Obligaciones con nsttucianes financieras (356 516) 95916 
Aportes de accionistas 3 $00.000. _ 4550000 
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 12608337 3176818 
DE FINANCIACIÓN 

ALIMENIO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO 116666 1132 918) 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 47954 180 872 

EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 164610 47954 
  

LONCILIACION DE LA UIILIVAD NETA LON EL EFECTIVO NETO 
PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION 
(Perdida) integral (686.504) — (3043320) 

Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo 

  

Depreniación 7 435 043 139258 
Baja de propiedad y equipo 562 
Provssion de intereses 22 964 
Provision por jubllacion patronal y desahucio 1 37.006 

90930) (687001 

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar 5448 (28.099) 
(Aumento) en inventanos (33 960) (5471) 
(Aumento) en activo por impuesta corriente (188.960) (383120) 
(Aumento) disminucian en pagos anticipados (1423) 18.032 
Aumenta en cuentas por pagar 796 698 893 837 
Aumento (disminucion) en impuestos por pagar 11 464 (10 158) 
Aumento en beneficios a los empleados 2929 31868 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 401204 377112 
DE OPERACION 

          Sr Beter WiimelOrschel Mania Tapia Hidalgo 
Gerente General Contador s



GALAPACIFIC 5 A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
tExpresado en dolares de EUA) 

1 - INFORMACION GENERAL. 

GALAPACIFIC SA (en adelante la Compañia) fue constituda el 13 de Diciembre del 2005 en 
Guayaquil Ecuador e inscnta el 31 de Enero del 2006 en el Registro de la Propiedad del 
Canton Santa Cruz Su actvidad prinoipal es la explotación del tunsmo en todas sus fases en 
las Islas Galápagos mediante la implementación y organizacion de paquetes turisticos, viajes 
cruceros y expediciones en naves propias o de terceras 

La compañía inicio sus operaciones hieleras a partir de septembre de 2014 

El domicilio tnbutano de la compañra se encuentra en Puerto Ayora ista Santa Cruz — 
Galápagos 

Los estados financieros de la Compañia por el año terminado el 34 de diciembre de 2018 
fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su ermiston el 20 de febrero de 2016 

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

21 Bases de preparacion 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (NIF) emtidas por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Contabilidad (IAS) vigente al 31 de diciembre de 2015 Estan presentados en dólares de los 
Estados Unidos de America moneda de medición de la Compañía de curso legal y de unidad 
de cuenta del Ecuador 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con tas NIF requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables Tambien se requiere que la Administración emita su juisio en el 
proceso de aplicación de las politicas contables de la Compañía Las áreas que involucran un 
mayor grado de juicio o compleydad o areas en las que los supuestos o estimaciones son 
signticatwos para los estados financieros se describen en la Nota 3 

Las prnaipales politicas contables utiizadas en la preparacion y presentación de los estados 
finanicieros se detallan a continuacion 

22 Efectivo 

Incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias 

23 Actwos y pasivos financiaros 

231 Clasificacion 

La Compañia clasifica sus actos financieros en las siguientes categorias actvos Inancieros a 
valor razonable con cambios en resultados préstamos y cuentas por cobrar actwos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento y actwos financieros disponibles para la venta 

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias pasivos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados y otros pasos financieros



La clasiicación depende del proposito para el cual se adqumeron los actwos o contrataron los 
paswos francleros 

La Administracion determma la clasificacion de sus actos y pastos financieros a la fecha de 
su reconocimiento inicial Al 33 de diciembre de 2015, la Compañía mantuvo activos financieros 
en la categoria de "prestamos y cuentas por cobra” De igual forma la Compañía solo 
mantuvo pasivos financieros en la categona de “otros pasivos financieros” cuyas caraciensticas 
se explican a continuacion 

Prestamos y cuentas por cobrar representados en el estado de siuación financiera 
principalmente por las Cuentas por cobrar a comerciales partes relacionadas y olras cuentas 
por cabrar Son activos fmancieros no denvados que dan derecho a Cobros fos O 
determunables y que no colizan en un mercado activo Se incluyen en el activo comente 
excarto por los de vencimienta mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de 
situación financiera que se clasifican como actwos no comentes 

Otros pasivos financieros representados en el estado de situación financiera por las 
obligaciones financieras cuentas por pagar a proveedores partes relacronadas y otros Se 
incluyen en el pasivo comente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados 
desde la fecha del estado de situación financiera que Se clasifican como pasivos no comentes 

2 3 2 Reconocimiento y medicion inicial y postenor 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un acto 0 pasivo financiero en el estado de situación financuera a la 
fecha de la negociación cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Medicion inicial 

Los actwos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transaccion que de ser significativos es reconocido como parte del activo 
o pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable 
con cambios en resultados 

Medicion posterior 

Activos financieros Postenor a su reconocimiento imicial se miden at coste amorizado 
aplicando el metodo de la tasa de mterés efectva La Compañía presenta las siguentes 
cuentas dentro de esta categoria 

a Cuentas por cobrar comerciales Corresponde a saldos adeudados par los cilentes por las 
ventas de bienes realizadas en el curso normal de los negocios 

b Otras cuentas por cobrar Corresponden a los prestamos y anticipos de remuneraciones 
otorgados a los empleados de la Compañía 

Pasivos Financieros Posteror a su reconocimiento wicral se miden al costo amortizado 
aplicando el métedo de la tasa de interes efectva La Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria 

a Proveedores y otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes 0 servicios 
adquindos en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor neminal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 0 
días



b_ Obligaciones con instituciones financieras Sor pasivos financieros que se reconocen 
inicialmente a su valor razonable neto de los cestos que se hayan incluidas en la 
transacción posteriormente se miden al costo amortizado los costos finanmeros se 
reconacen en los resultados durante la vigencia de la obhigación utlizando las tasas de 
mteres pactadas 

e Cuentas por pagar a pares relacionadas Corresponde prinopalmente a préstamos 
recibidas para el financiamiento de fa compra de activos se registran inicialmente a su 
valor nomual que no difere de su valor razonable Posteriormente se mien al costo 
amortizado utilizando la tasa de interés pactadas al momento de la transaccion Los 
intereses devengados se registran en gastos financieros y los pendientes de pago se 
presentan como parte de las cuentas por pagar 

2.4 Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor El costa 
se determina Utilizando el metodo del costo promedio 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones 
menos los gastos de ventas vanables que apliquen 

25 Pagos anticipados 

Seguros representa las primas de seguros pagadas menos la correspondiente amortización 
con cargo a los resultados del año en el plazo de fos contratos y se presentan al costo 
historico 

26 Propiedad y equipo 

Son registrados al costo histórico menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro 
en caso de producirse El costo incluye los desembolsos drectamente atmburles a la 
adquisicion o construcción del activo Las desembolsos postenores a la compra o construccion 
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la 
inversion fuyan hacia la Compafta y los costos pueden ser medidos razonablemente 

Los terrenos no se deprecian La depreciacion se calcula por el método de inea recta basada 
en la vida uti estimada de los bienes y no considera valores residuales Las estimaciones de 
vidas utles de los bienes son revisadas y ajustadas 51 es necesano a cada fecha de cierre de 
los estados financieros 

Las vidas utles estmadas son las siguientes 

Tipo de bienes Numero de añas 
Edificaciones 40 
Maquinarias equipos e instalaciones 10 

Muebles y enseres 10 
Equipo de computacion 3 

La ganancia 0 pérdida por la venta de un acívo se determinan como ía diferencia entre los 
ingresos netos de la transaccion con el valor en hbros de los activos. 

Los intereses y otros costos de financiamiento se capitaizan siempre y cuando esten 
relacionados con ta construcción de activos calificables Un activo callficable es aquel que 
requiere de un tempo prolongando para que esté listo para su USO 

9



27 Perdida por deterioro de valor de activos no financieros 

La propiedad planta y equipo se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos 
6 arcunstancias que indican que podrían no recuperarse su valor en libros Las perdidas por 
detenoro se producen cuando el valor en bros del activa excede su valor recuperable El valor 
recuperable de los actwos corresponde al mayor entre el valor neto que se oblendria de su 
venta o su valor en uso 

En el Laso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable la Compaña registra 
una perdida por deteroro en tos resultados del ejercicio Al 31 de diciembre no se ha 
idantricado fa necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros. 

2.8 Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto cornente y el impuesta diferido El 
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado excepto cuando se trata de partidas 
que se reconocen directamente en el patnmonto En este caso el impuesto tambien se 
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patimoria 

28 1 Impuesto corriente 

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los 
resuitados del aña que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible Las normas 
trbutanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utildades gravables Ja 
tasa aumenta al 25% sabre la proporcion de la base impomble que corresponde a la 
partepación directa O márecte de socios accionistas benefieianos que sean residentes en 
paraisos fiscales o regimenes de menor imposición Si esta participacion excede el 50% la 
tasa aplicable para la sociedad será del 25% 

A partr del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “antiapo 
mínimo de mpuesto a la renta” cuyo valor es calculado en funcion de las alfras reportadas el 
año antenor sobre el 0 2% del patrimonio 0 2% de los costos y gastas deducibles 0 4% de los 
ingresos gravables y O 4% de los activos 

La referida norma establece que en caso de que el mpuesto a la renta causado sea menor que 
et monto del anticipo mínimo este último se convertra en impuesto a la renta definitivo 

28 2 Impuesto diferido 

Se reconoce a partir de las diferenoias entre los importes en Ilbros de tos activos y pasivos en 
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias 
temporanas) Los paswos por mpuestos difendos se reconocen para todas las diferencias 
temporanas que se espere que aumenten la ullidad fiscal en el futuro Los actos por 
impuestos dierdos se reconocen para todas las diferencias temporanas que se espere que 
dise nuyan la utilidad fiscal en el futuro y cualquier perdida o eredito fiscal mo utilzado Los 
activos par mpuestos difendos se miden al importe maxmo que sobre la base de la utilidad 
fiscal actual o estmada futura es probable que se recuperen 

El importe en libros neto de los actwos por impuestos difendos se revisa en cada fecha sobre la 
que se informa y se ajusta para relejar la evaluación actual de las utilidades fiscales futuras 
Cualquier ajuste se reconoce en et resultado del periodo 

El impuesto dfendo se calcuta segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utlidad 
(perdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar et activo o cancelar el pasivo 
Sobre la base de las tasas impositvas que hayan sido aprobadas O cuyo proceso de 
aprobación esté prácticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.



29 Benenicios a los empleados 

Beneficios de corto plazo Corresponden principalmente a 

a Décmo tercer y decimo cuarto sueldo se provisionan y pagan de acuerdo a la tegistacion 
vigente en el Ecuador 

b Vacaciones al personal se registra el costo sobre la base devengada 

€ Participacion a los trabajadores Calculada en función del 15% de la utilidad contable anual 
antes del impuesto a la renta segun lo establecido por la legislacion laboral gente Se 
registra con cargo a los resultados del año 

Beneficios de largo plazo 

La Compañra tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal normado por las leyes 
laborales ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos de 
terminacion de la relacion laboral por desahucio sotutado por el empleador o por el trabajador 
el empleador bonificara al trabajador con el vemticinco por ciento del equivalente a la ultima 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa 

  

La Compañia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base 
en estudios actuanales practicados por un profesional independiente y se reconacen con cargo 
a los resultados del año aplicando el metodo de costeo de Credito Unitano Proyectado y 
tepresenta el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera el 
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8 68% equivalente 
a la tasa promedio de los bonos de gobierno publicada por el Banco Central del Ecuador que 
están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen 
terminos que se aproximan a los terminos de las obligaciones por pensiones hasta su 
vencimiento 

Las hipotesis actuanales incluyen vanables como son tasa de mortalidad edad, sexo años de 
servicio remuneraciones aumentos futuros de remuneraciones tasa de rotacion entre otras 

Las ganancias y perdidas actuanates que surgen de los ajustes basados en la expenencia y 
:s en los supuestos actuanales se registran en el estado de resultado integral 

  

2 10 Reconocimiento de mgresos 

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestación recibida o por reir y se 
reconocen en base al método del devengado de acuerdo con el servicio prestado 

211 Gostos y Gastos 

Se regstsan al costo histórico en el periodo más cercano en que se conocen 

2.12 Camtuos an politicas contables y revelaciones 

Las normas y enmiendas emitlas no vigentes a la fecha de ernision de los estados hnancieros 
y que no se han adoptado anticipadamente por la Compañía son 

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2016 

  

Enmienda a la NIC 18 y la NIC 38 Aclaración de los métodos aceptables de depreciación y 
amortezacion 

Enmienda ala NIC 16 y la NIC 41 Agncultura Plantas productoras



Enmuenda a las NIF 10 NIF 12 y la NIC 28 — Entidades de Inversion Aplicación de la 
Excepcron de Consolidacion 

Enmienda ada NIC 27 Metodo de la participación en los estados financieros separados 

Enmienda a la NIF 11 Acuerdos Conjuntos contabilización de adquisiciones de intereses en 
Operaciones Coryuntas. 

NIF 14 Cuentas de difermientos de actuidades reguladas 

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero die 2017 

NIF 15 Ingresos provenientes de contratos con clientes 

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018 

NIF 9 Instrumentos Financieros 

La Admuistracion de la Compañia estma que la adopción de las normas y enmiendas no 
tendran Impacto significativo en los estados financieras. 

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las estaciones y ¡umos utiizados por la Admmistracion se evaluan continuamente y se 
basan en la experiencia histórica y otros factores incluidas las expectativas de sucesos futuros 
que se consideran razonables bajo las orrcunstancias 

Las estimaciones contables resultantes por definicion raramente i¡gualarán a los 
correspondientes sesultados reales A contiwuación se explican las estimaciones y juicios que 
tienen un nesgo significativo de dar lugar a un ayuste material en los importes en libros de los 
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores 

Provision por beneficios a los empleados 

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados En el cálculo actuanal de la 
Jubilación patronal y desahucio tendrá impacto en el valor en libros de las obligaciones 

Impuesto a la renta 

Debido a las incertidumbres con respecto a ta interpretación de regulaciones tnibutanas 
complejas y a los cambios en las normas inbutanas se requiere un grado importante de Juicio 
para determinar la provision para el impuesto a la renta existen muchas transacciones y 
cálculos para los que la determnación ulima del impuesto es incierta 

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se 
reconocieron inicialmente tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la senta y las 
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice lal determmacion



4 EFECTIVO 

Caja 
Bancos 

Local 
Exenor 

5 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Clientes 
Partes relacionadas (Nota 15) 
Otros 

8 INVENTARIOS 

Viveres 
Bebidas 
Matenales de construccion 
Mercaderías en tránsito 

7 - PROPIEDAD Y EQUIPO 

12-31 14 

Terrano 864 413 
Edificaciones 7 006.416 
Muebles y enseres 1135148 
Maquinaria, squipo e instalaciones, 1601 100 
Equipo de computación y software 129754 

10.758 828 
Depreciación acumulada (139255) 

10 617572 
  

Terreno 
Edificaciones 
Muebles y enseres 
Maquinaria equipo e instalaciones 
Equipo de computación y software 
Construcciones en curso (1) 

Depreciación acumulada 

—Aticiones 

91 620 
7558 
13475 

0808, 719 489 
1435 043) 

TES) 

Aaa 
380 000 

1559108 7e39 105 
70105 

208 
5400 
mar 

—B60m 
En 

2018 
4791 

— AO 
4 

2915 

17948 
14 653 
5471 
1359 

Ta 
  

VentasfBajas 

(688) 

—— 6 
123 

TG 

Agiciones 

504419 
7006 416 
1136148 
1601 100 
129761 

7 559106), 287722 
(139 256) 

2578 408 
  

2014 

3748 

14 095 
29211 
47 884 

2014 

8785 
125 572 

13 104 
A 

2014 

5471 

— am 

Heat 
863 728 

7 098.236 
1142706 
1514 575 

130 386 
10875631 

(574 178) 
10 201 455 

12-31 14 

884 413 
7.008.416 
1195 148 
1601 100 
129751 

10750 828 
— 92 
nr 

(1) Construccion del edificio PIKAIA LODGE en la sudad de Puerto Ayora en la Isla Santa Cruz de la 
Provincia de Galapagos incluye mtereses capitalizados por $55 305 
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8 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Proveedores 
Relacionados 
Norelacionados 

Partes relacionadas (Nota 15) 
Anteipo de cientes 
Otras 

9 - OBLIGACIONES GON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Banco de Guayaquil 
Préstamos con vencimientos semestrales desde febrero 
de 2015 a marzo de 2021 e Interes del 8 99% 

Intereses por pagar 

Menos vencimientos comentes 

Los veneimuentos de las obligaciones son 

Años 
2018 
2017 
2018 
En adelante 

2015 

921181 
48 954 

11035772 
40 883 

2046 750 
  

2015 

2,224 160 

22.964 
2.247 125 
(417 676) 
1829246 

2.015 

377 897 
394 034 

1.090 284 
1862215 

2014 

532.601 
81 030 
4116 

588.688 
87 834 

1254269 

2014 

2595916 

14760 
2510878 

(386 516) 
2.224 180 
  

2014 

361 945 
377 897 
394 034 

1090 284 
2724 160 
  

En garantia se otorga prenda industnal sobre equipos y maquinarias para la praduccion por 54 534 183 y 
terrenos y edificaciones por $1 598 508 de la compañía relacionada Quicomac S A 

10 - IMPUESTOS 

Activo por impuesto corriente 
Impuesto a la renta 
Impuesto al valor agregado 

Pasivo por Impuesto comente 
Retenciones en la fuente 
Impuesto a la renta 
Impuesto al yalor agregado 

2018 

71262 
1197075 

1258 387 

8016 
19876 
27 592 

2014 

17.842 
1.051 535 
1069377 
  

10.431 
5697 
6 128 
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11 - BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS 

El saldo de los beneficios a corto plazo es el siguiente 

  

2015 

Aporte patronal 6173 5670 
Fondo de reserva 687 184 
Decimo tercer sueldo 3659 31952 
Decimo cuarto sueldo 23.663 14 936 

Vacaciones 13224 19 235 
47 408, 43 977 
  

El saldo y movimuentos de los beneficios a largo plazo es el siguiente 

050 Jubiación patronal 
Costo del periodo. 32 629 

Ayuste provisión de años anteriores 142 371 
Saldo al mal delaño 5000 

Desahucio 
Saldo al micio del año 3286 963 

Costo del periodo 4377 2303 

Pagos 60) 
Saldo al final del año 7143 3266 

182 142 3.266 
  

(2) En el año 2015 la compañia efectuo un ajuste con cargo a resultados acumulados para provisianar los 
beneficios de jubilación no reconccidos en años anteriores 

12 CAPITAL SUSCRITO 

Está representado por 380 000 acciones ordinanas de $ 1 00 de valor nominal unitario 

La composicion accionaria es la siguiente 

  

Acciones 
Accionistas Nacionalidad No % 

Fideicomiso Ein Ecuatonana 216840 5560 
Avtschar Ag Suza 64 350 1650 
Mamema Ag Suiza 64 350 16.50 
Chasquis Holding Ag Suza 15,600 400 
Quito Holding Ag Suza 15600 400 
Frei Perez Herbert Wegner Ecuatoriana 13280 340 

390 000, 
  

13 - APORTE DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN 

La Junta General de Accionistas estebrada el 9 de septiembre de 2015 resolvio el aumento del capital en 
$$ 710 000 pagados mediante la compensacion de aportes para futura capitahizacion par $5.61 180 y 
por aporte en efectwo $1 098 840 devolver a los accionistas $298 840 y transfenr a pasivo $8 000 
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14 - RESERVA LEGAL 

La Ley de Companias reguiere gue se transfiera a reserva legal el 10% de la ublidad neta anual hasta 
que legue parlo menos al 50% del capital suscrito La reserva no puede distribuirse como dividendo 
a los accionistas excepto en caso de Iiguidacion de la compañia pero puede utilizarse para cubrir 
perdidas de operaciones o para capitalizarse 

15 INFORMACIÓN A REVELAR SOSRE PARTES RELACIONADAS 

Los saldos al 31 de diciembre son como sigue 

Cuentas 
porcobrar Corriente 

z 014 2014 

Conauto 
Quicomas - 
Ecuaquimica 

Helvetta - 
Galascuba 125 572 
Entariana - 
Galamazonas 4116 
Accionista 

TA E 

Cuentas por Pagar 
No Gorriente 

2015 

431 000 
$00 000 
400 000 
300 000 
400 0001 

8.900 
2039000 

  

2014 

431 000 
500 000 
400 000 
300 000 
400 000 
700 000 

27000 

Los saldos corresponden prmoppalmente a fiyos de efecto recibidos utitzados para el fmanciamiento de 
las edificaciones los cuales no tenen fecha de vencimiento y generan interes del 8% 

Resumen de las prnaipales transacciones 

Gastos por arrendarmento de barco 
Gastos par servicios contabies 
Préstamos recibidos 
Gastos por Intereses 
Prestamo olorgado 

2015 

761 891 
57 780 

220 075 

16 - HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

2014 

269 550 
30.980 

2.631 000 
300 774 
120 000 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros no ss produjeron eventos 
que enla opmión de la Admwustracion pudieran tener un efecto significatwo sobre los estados financieros 
que no se hayan revelado 

  

        1% A A 
f Mano Tapia Hidalgo 

Contador 
    SrPeter Wilmer Orschel 

Gerente General 

  

 


