PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionizstas de
CALAPACIFIL S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados  financieros adjunlos de GALAPACIFIC S.A. que
comprenden cl estado de situacidn financiera al 31 de dicicmbre de 20135, v los cstados
de resultado inlegral, de cambios en el patrimonio ¥ de lujos de efectivo por ¢l afio
terminado en esa fecha, v un resumen de las politicas contables significativas ¥ otra
infarmacion explicativa.

Responsahilidad de la ad ministeacion por los estados financieros

l.a Administraciom es respomzable de la preparacion ¥ presentacion razonable de fos
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(NI, v por el control interme, deierminado por la administracién. como necesario.
para permitic la preparacion de los estados financieros que estén libres de crrores
materiales, delvido a fraude o error.

Respoasabilidad del auditor

MNuestra respensabilidad cs expresar una opinidn sobre €5tos estados financieros basuda
en nuestra  avditorin. Conducimos nuestra  auditoria de  acuerdo con Normas
Intermacionales de Auditorfa. Estas normay reguiercn gue cumplamaos con requisitos
éticos v, planifiguemos v realicemos la auditoria para obtener 1a seguridad razonable de
que los estados financierns eslan libres de errores materixles.

Una auditoria implica realizar procedimicatos para obtener evidencia de auditoria sobre
los  importes ¥ revelacioncs ¢n o5 estados  [inancicros, Los  proccdimientos
seleccionados dependen del juicio del anditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos
de crrores materiales en los estados [nancieras, debido a fraude o crror, Al realizar las
evalusciones de riesgos de crrores, ol anditor considera ¢l conteol interno perlinente para
la preparacion y prescenlacidn razonabie de los estudos financieros de la Compania, para
diseiar 1os procedimientns de auditoria que scan apropiados en las clreunstancias, perd
no can el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiia. Una suditor{a también incluye evaluar la idoncidad de las politicas contables
utilizcadas ¥ la razonabilidad de las cstimaciones contables realizadas por la
administracion, asi como evaluar la prosentacidn general de los estados linancieros.
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Consideramos que Ja evidencia de awdiforia gue hemos obtenido es suficiente ¥
apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinion de guditoria.

Qpinidn

En nucsira opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos lus
aspeelos importanies, 13 situacién financiera de GALAPACIFIC 5.4, al 31 de diciembre
de 2013, el rendimients finaneicre v jos flujos de efectivo por ¢l afio terminado on o388
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF).
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GALAPACIFIC 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,

AL 31 DE DIGIEMBRE
{Expresado en dolares de E.UA)

ACTING

ACTINVG CORRIENTE

Efectivo

Clientes v atras cuentas par cobirar
Inwentarios

fotive por impuesto comients
FPagos anficipados

TOTAL ACTIVG CORRIENTE

ACTRD WO CORRIENTE
Fropiedad ¥ equipg

Otros activos

TOTAL ACTND MO CORRIENTE

TOGTAL ACTIVOS

PASNO Y PATRIMONKD

PASHNO CORRIENTE

Proveedores ¥ otrgs cuerntas por pagar
Obligaciones cen instituciones financieras

Pasivo por impuesta corrignte
Beneficios a los empleados
TOTAL PASIVG CORRIENTE

PASMND NO CORRIENTE

Obligaciones con instituciones financieras

Cuentas por pagar
Beneficios a los empleados
TOTAL PAENG NO CORRIENTE

TOTAL PASIVG

FATRIBCMNIC

Capital suscnto

Aupmenta de capital en tramite
Apartes para futura capitalizacion
Feserva legal

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMOMNIC

TOTAL PASNO Y PATRIMOMIG

er natas a 105 estados fingnaigros

i

1
Sr. Peter Witmear Crschel
Gerante General

Notas 2.5 2.014

4 164610 47 054
5 16.402 147 418
& 39.431 54T
10 1.258.337 1089377
34,166 32.744

1.512. 945 1.302.964

7 10,301 455 10.647.572
3.580 3.580

10.205.035 f0.621.152

11.817 931 11.824 117

3 2.046.790 1.254 263
o 417 BTE 286.514
10 275082 16.128
11 47 405 43,5977
2.530.867 1.700.690

8 1.B28.240 2.224 160
15 2.039.000 2.731.000
11 182,142 3.268
4050388 4 858 428

. 580.055 5658318

12 320.000 3a0.000

13 6.7 10.003 -

13 - 5.0818.000
14 1% 1a
(1.872.080) {1.043.214)

5.227.825 0.264 801

11.817.9481 11.824. 117

AU A

£r. Mario Tapia Hidalgo

Contader



GALAPAGIFIC 5.4,

ESTADCS DE RESULTADOS

FPOR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE

{(Expresado en délares de E.UA))

INGRESDS
Servicios
CHros

COSTOS Y GASTOS
Sueldas y beneficios a los empleados
Arendamients de barco
Pramocian y publicidad
Interesas

impuestos vy contribucionss
Bepreciacion

Servicios

Gastos de viaje

Otros

Financieras

{PERDIDA) INTEGRAL

Yer notas 3 los estadoes financieros

i
Sr. Peter Witnher Qrschel

Gerente General

Natas 2.015 2.014
3500797 450067
1,248 f.350
3.502.045 856,417
574,953 425335
880 481
205 804 406,587
512,957 170.875
76,450 20,223
435 043 139.256
387 645 547.618
54,307 37 615
760 601 152,225
4,186 540 1899.747
(BB6 5043  {1.043.320)

ACTA

2. Mario Tapiz Hidalgo
Contador



GALAPACIFIC 5.4,

ESTADDS DE CAMBIDS EN EL PATRIMODNID
PCOR EL ANO TERMINACO EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresade en dilares de ELA.)

Aumenty Aports
Capitai  de capital parafutira Reserva Resultados
Matas Suscrita entramite capitslizacien  legal  acumulades  TOTAL

saldas al 1 de eners de 2014 350000 1.368.000 15 106 1758121
Apares de accionistas 13 4 550,000 4 550,000
Pérdida integral (1.043.220)  {1.043.320)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 320,000 5.918.000 12 {(1.043.214) 5264801
Capitalizacion 13 8710000 (5913.000) F92.000
Ajuste proyision de jubiracian T 1142271 £142.37 13
¥ desahucic
Pérdida integral (GEB.504)  (RAG.504]
Saldos al 31 de diciembre de 2015 390,000 B.710.000 - 15 (?.8?2.@52 5227025

Wer natas 3 Ins estados finanoieros

(?\kﬁk O

Sr. Peter Witmer Orschal &r. Mario Tapia Hidalgo
| Gerents General Contador




GALAPAGIFIC 5.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 21 DE DICIEMEBRE
[Expresado en dalares ge E.U.A.)

Notas 2.015 2.014
FLUJO DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros provenientes de ¢lisntes 3.504 751 841322
Otros cobros por actividades de operacion 1.810 6.350
Fagbs a provesdares pir suministros de bienss y servicios (3.087.0M5) (1.201.942
Impuesto a la renta pagado (17 842) {17542
EFECTIVO NETD PROVEMIEMTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 401,704 (3721 12l
DE QOPERALCION
FLW.IO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES CE INWVERSION
(Cobro} préstamo otorgado a partes relacionadas 145 125 572 (120.000)
Adiciones de propiedad vy equipo {119 488) (2817722
EFECTIVG METO PROVEMNIENTE (UTILIZADD) EN ACTIVIDADES f N84 {2837 722}
DE INVERSICN
FLUJO UE EFECTIVG POR AL VIDADES DIE FINANCIACION
Fréstamao recihido de partes relacianadas 15 FOT 00
Faqo de préstamo de partes relacionadas (704, 116) (2.369.000)
Ohligaciones con institutianes financieras (386.518) 95914
Apories de accionistas 13 S0 000 4 550000
EFECTIWG METS (UTILIZADO) PROVENIEMTE DE ACTWIDADES (290 B35} 3.1?6.916_
DE FINANCIAGION
AURIER [O (NERNUCIONY NETA DE EFECTVD 1165665 [132.918)
EFECTIVD AL INICIO DEL ARO 47 954 180.672
EFECTIVD AL FINAL DEL AND 184 610 47 954

CONCILIACION DE LA U1LIDAD NETA CON EL EFECTIVG NETO
PROVENIENTE {UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

{Perdiciaj integral (BB S04, {1.043 320

Ajustes par ingresas ¥ gastos que ne requirieron use de efectivo

Depreciacion 7 435 43 135.256
Baja de propiedad v equips 552
Provizion de interases 22 964 14,760
Prowvision paor jubilacien patronal y desshucio 11 37005 2,303
{120 930 (867.00 1]
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS
Disminucion {aumento} an cuentas por cobrar 5.444 (28.099)
(AUmento) en inventariog (33,0600 (5.47 1)
fAuranta) en active por impuesta corrients {183 560) (363120
{Aumeanta} disminucian en pagas anticipados £1.423) 18.032
Aumenta en cuentas por pagar TOE B3B ER3837
Aumeanta {disminucign) en impuastns por pagar 11. 4654 (10,156}
Aumente en beneficios 3 oz empleados 2,929 31 866
EFECTMNG NETD PROVENIENTE (UTILIZADC) EN ACTIVIDADES 401204 (A72. 112,

DE OPERACION

f@ ak}\innatems M

Sr. Peter Witmed Orschal 5F, Maria Tapia Hidalge
Gearente General Conmtadar £




GALAPACIFIC 8.A.

HNOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADCO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares de E.ULA.)

1 - INFORMACION GSENERAL

GALAPACIFIC S.A. (en adelante la Compafia) fue constituida el 13 de Diciembre del 2005 en
Guayaquil - Ecuador e inscrita el 31 de Enero del 2008 en &l Registro de la Propiedad ded
Cantén Santa Crur. By actividad pringipal es |a explotacion del turisma en todas sus fases en
las |zhas Galdpagos, madiante la implementacion y organizacian de pagustes turisticos, viajes,
criceras y expediciones, en naves propias o de terceras

La conparifa infcio sus operacionas Mateleras a partir de segtiembre de 2074,

El domicilio tributariy de la compafiz se encuentra en FPuerto Aycra, isla Santa Cruz -
Galdpagos.

Los catades financieras de la Compania por el afo terminado el 31 de diciembre da 2015
fueron aprobades v auterizados por 2 Administracion para su emisian el 20 de febrera de 2016,

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Basas de preparacion.

Los estades financiaros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financigra {(NIIF) emitidas por &) Consejo de Mormas Internacionales de
Contabihdad {|ASB] vigente al 31 de diciembre de 2015 Estan presentados en ddlares de los
Estados Unidos de America, monada de medicion de la Compaiila; de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador,

La preparacién de los estades financieros de acuerde con fas MIIF requigre el uso de clertas
estimaciones contablez. Tambien s requiere que la Administracién emita su juicio en =l
proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compania. Las areas que involucran un
mayor grade de juicie o complepdad o areas en 1as que los supuestos o estimaciongs son
significativos para los estados financieros se describen en la Nata 3.

Las principales politicas contables utizadas en la nreparacion y presentacidn de los &stados
finarcierns se detallan a continuacion.

2.2 Efectivo.

Incluye el efectivo #n caja v los saldos en cuentas corrientes bancarias.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.2.1 Clasificacion

La Compatia clasifica sus activos financieros en ias siguientes categorias: actives financierss a
valor razanahie con cambios en resultgdas, préstamas y cusntas por cokrar, ackives financieros

mantenidos hasta su vencimiento v activos financieros disponibles para la venta.

Los pasivos financitres se clasifican en las siguientes categerias: pagivos financieras a valot
razanable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.



La clasificacian depende del propdsite para &l cual se adgquirieron los activos o cantrataron |os
pasivos financierns.

La Administracion determina la clasificacion de sus actives y pasives financiercs a fa fecha de
sl reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 20158, 1a Campafia mantuve activos financiercs
en la categerla de "prestamos y cuentas por cobrarr. De igual forma, la Compania solo
maniuyo pasivos financieros en la categoria de *otros pasivos financierss™ cuyas caracteristicas
s& explican a continuacian:

Préstamos y cuentas por cobrar: representades en el estado de situacian financiera
principalmente por las Cuerntas por cobrar a comerciales, partes relacionadas y olras cuentas
par cobrar Son actives financieroz no derivados gue dan dereche a cobros fijos o
determinables ¥ que ho cotizan en un mercada activa. Se incluyen en el acliva corriente,
exceto por |os da wencimientd mayor & 12 meses contados desde la fecha del estade de
situacign financiera gue se clasifican comeo actives No corrientes.

Otros pasives financieres: representados en el estado de situacion financiera par las
gbligaciones financieras, cuentas por pagar @ proveedores, partes relscfomadas v otros. Se
ncluyen en el pasivo corriente, excepto por log de vencimiznta mayer s 12 meses contados
desde |a fecha del estado de situacidn financiera que se clasifican ¢OMo pasivas Ng cormentes.

2.3.2 Reconocimienta y medicid itfcial y posterior

Reconacimiento

La Compafia reconace un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de |z negociacién cuando s& compromets a comgprar o vender el active 0 pagar &l pasive.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financizros son medidas nicialmente a su valar razonable mas cualguier
costo atribuible 2 fa transaccion, gue de ser significativos, e reconocide gomo parte def active
0 pasivo, siempre que el activo o pasive financiero no sea designado coma de valor razanabie
aon cAambios en resultados.

Medicidn posterior:

Activos financieras, Posterior a sU reconacimignio micfal se miden &l costa Smorlizaede
aplicanda el método de la tasa de interés efectiva. La Compaitla presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar comerciales: Cofresponde a saldos adeudados par los clientes por las
ventas de bienes realizadas en el curso normal de los negocios.

b. Otras cuentas por cobrar Corresponden a los préstamos y anticipos de remunaracianas
otargados a los empleades de la Compafiia.

Fasivos Financieros: Posterior 2 su reconogimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando = méteda de |3 tasa de interes efectiva, La Compafia presenta las siguientes
cuenias dentro de eska categoria:

8. Proveedores y otrgs cuentas por pagar: Son obligacianes de paga por biengs o servicins
adquiridos en &l curso normal de |os negocios. 8¢ reconocen a su valor naminal gue es
equivalente a su costo amortizadn pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60
dlas.



b. Obligaciones con instituciones financieras: Son pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su wvalor razonable, neto de los costoe que se hayvan ingluidas en la
transaccion, pasleriormente se miden al costo wmnortizado. 10s costos financieros se
recongcen en jos resultados durante la vigencia de la abligacién utilizando las tasas de
interés pactadas.

€. Luentas por pagar & pares relacichadas: Corespands principalmente a préstamos
recibidas para el financiamiento de (a compra de activos, se registran imiciaimsnte a su
valar nomimal que no difiere de su valor razonable. Posteriormente, se miden al costo
amortizado utiizando la tasa de interds pactadas al momento de la iransaccion. Los
intarases devengados se registran en gastos financieros vy los pendientes de pago se
presentan como parte de las cuentas por pagar.

2.4 Inventarios.

Los inverdarias se registran al cosie o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
s& determina utilizando el metode del casto promedia.

El valor neto realizable es el precio de venta estimada en el curso normal de las operacionas,
menss las gastos de ventas variables que apliquen.

2.5 Pagos anticipados.

Seguros; representa lag primas de seguros pagadas menas la correspondiente amortizacion
con cargo & los resultadas del afio en el plazo de los contratos v se presentan al costo
histarico.

2.6 Propiedad ¥ equipo

Son registrados al costo histérico, menas depreciaciones acumuladas y perdidas por deterioro,
en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directarmente atrbuirles a |a
adguisicion & construccion del active. Las desembalsas posteriores a la eompra o canstruccidn
sGl0 san capitalizades cuandd es prabable que beneficios econdmicos futures ascciados a la
inversicn fluyan hacia la Compatia ¥ los costos pueden ser medides razonablemente.

Los terrenas no se deprecian. La depreciacion se caleula por €l método de linga recta basada
en la vida il estimada de los hienes, y no cansidera valeres residuales. Las estimaciones de
vidas utiles de log bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados finantieros.

Las vidas utiles estimadas son Jas siguientes:

Tipo de bienes Numero de afas
Edificaciones 40
Maquinarias, equipes & instalacicnes 10
WMuebles y enseras 10
Equipa de computacicn 3

La gananciz o pérdida por la venta de un active se detenminan como (@ diferencia entre 1os
ingresos netas de |a transaccion con el valor en loros de los activos,

Los intereses vy ofros costos de financiamienta se capitslizan siempre y cuando ‘estén

relacionados oon la construccidn de activos calificables, Un activo calificable s aguel que
reguiere de un liempo prolongandc para gue esté listo parg su uso.

Y



2.7 Pérdida por deteriora de valor de activos no financieros

La propiedad, planta ¥ equipe se sameten a pruebas de deteriora cuando se producen eventos
o cirgunstancias que indican que podrlan no recuperarse su valor en libros. Las perdidas par
deteriore se producen cuanda el valor en libros del activa excede su valar recuperable. El valar
recuperable de los actives carresponds al mayor entre el valor neto que se oblendria de su
venta o suU valor en uso.

En et caso que el valor en libros del activo exceda a su valer recuperable, la Compafia registra
una pérdida por deterioro en jos resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre no =2 ha
identificado ta necesidad de reconacer pérdidas por deterioro de activos no financieros,

2.8 Impuestos,

El gasto par impuesto a la renta comprende el impuesta corrients ¥ el impuesta diferido. El
impuesto a la renta s reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
qQue se reconocen directamente en el patimonio. En este caso @l impuesto también se
reconoce €n olro resultado integral o directamente en el patrimoria.

2.8.1 Impuesto corriente

Se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravahlas y se carga a s
resuitados del afla gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las nomas
tributarias wigentes establecen una taza de impuesto del 22% de [a3 utilidades gravables, la
tasa aumenta al 25% sabre la proporcion de la base imponible gue corresponde a la
parteipacian directa g indirecta de socios, accionistas, beneficiarios que sean rasidentas en
paraisas fiscales o regimenes de mengr imposicidn. Si esta participaciin exceds &l 50%, la
tasa aplicable para la sociedad serd del 25%.

A partic del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor 1a norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuests a la renta”, cuyo valer es calewlade en funcicn de las cifras reportadas el
afa anterior sobre &1 0.2% del patrimonic, 3.2% de los costos y gastas deducibles, 0.4% de (o
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto 2 1a renta causado sea menar que
el monte del anticipo ertinimo, este Gltimo se convertira en impueste a la renta definitive,

2.8.2 iImpuesto diferido

Se reconoce a partir de as diferencias entre los importes en libros de 1os activos y pasivos &n
los estados financieros v sus bazes fiscales correspondientes (conoccidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuastos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias gue se espere que aumenten la utilidad fiscal en el future. Los activas por
impuestos diferidos se reconccen para todas las diferencias temporarias que s& Sspere Jue
dizrinuyan la wilidad fiscal an el futurg, ¥ cualquier pérdida o credite fiscal no utilizade. Los
activos par impuestas diferidas se midan al importe maxime que, sabre la basa de la utilidad
fiscal actual & estimada futura, &8s probable que 5e recuperen,

El importe en libros neto de |os activas por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobra |a
fque se informa ¥ se gjusta para reffefar la evaluacion actual de fas utilidades fiscales futuras,
Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesta diferido se calcita segun las tasas impositivas que se aspara aplicar a la utilidad
{pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar ef active o cancelar el pasivo,
sobre la baze de lae tasas impositivas gque hayan sido aprobadas o cuyp proceso de
aprobacidn esté practicamenta terminado al final del periodoe =obre el que se informa.



2.9 Beneficios a los empleados
Eeneficics de cane plazo: Carresponden principalments a:

a. Décima tercer y decimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en €l Ecuador.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base devengada.

c. Faricipacion a los trabajadores: Calculada en funcien del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultados del ano.

Beneficios de largo plazo:

La Campafia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normada par las leyes
labarales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de |a relacion faboral por desahucio soficitado por gl empleador o por 2l rabajador,
el empleadar benificara al trabajador con el veinticings por ciente del eguivalante a la dltima
remunaracion mensugl por cada unc de los anos de servicios prestados a lg misma amprasa.
La Compafia determing anualmente |a provisién para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y 52 reconacan con cargo
a los resultades del afic aplicande el método de costeo de Credite Lnitario Proyvectado vy
reprasenta el valor presente de las obligaciones a |a fecha del estado de situacion financiera, =l
cual @5 ohtenido descontande los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5§ 68% equivalente
a la tasa promedic de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central det Ecuador gue
astan denominados en la misma moneda en la gue los heneficios szran pagados v gue tienen
terminos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vengimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables come sen, tasa de martalidad, edad, sexo, afios da
senvicio. remuneraciones, aumantas futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y peérdidas actuariales que surgen de tos ajustes basadoas en la experiencia y
Lambios en los supuestos actuariafes se registran en el estado de resultads integral.

210 Reconcecimiento de ingresos

Los ingreses se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir ¥ s
reconocen en bass al métods del devengada de acuerdo con el servicio prestado.

211 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico, en el pariodo mas cercano en que Se conocen.

212 Cambios an paliticas contables y revelaciones

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emision de los estados financieros
¥ que ne 5€ han adoptade anticipadamente por la Compafia son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enarc da 2016:

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38, Aclaracién de los métodas aceptables de depreciacion y
amoriizacion.

Enmienda ala NIC 16 y la NIC 41, Agricultura: Flardas productoras



Enmienda a las NIIF 10, NIF 12 y 1a NIC 28 — Entidades de Inversion: Aplicacidn de la
Excepoion de Consolidacion.

Enmienda 3 ia NIG 27, Metodo de la participacidn en log estados financieros separados.

Ermienda a la NIIF 11, Acuerdos Conjuntos: contabilizacion de adquisiciones de intereses en
Cperacignes Conjuntas.

MIIF 14, Cuentas de diferimientos de actividades reguladas,
Con vigencia efectiva a partir del 1 de ensgro de 2017
MIIF 135; Ingresos provenientes de contratos con cligntes.
Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018
MIF 2, Instrurmentos Financieros.

La Administracion de la Compardia estima que la adopeitn de las rormas y enmiendas no
tendran impacte significativo en los estados financieras.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTARBLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion se evallan continuameante y se
basan en la experiencia histdrica y atros factores, incluidas 'as expectativas de sucesos futuras
que se consideran razonables baje las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, par  definician, raramente igualarén a los
correspondientes resultados reales. A continuacidn s& explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significative de dar lugar a un gjuste material en los importes en libros de los
activos v pasivos dentro de pericdas cantables posteriores.

Provision por beneficios a los emplsados:

Cualguer cambio en log fastores v sus supuestos empleados en el calcula actuarial de la
dubilagion patronal y degabocio; tendrd impacto en el valor en libros de las obligaciones.

Impuesto a la renta

Cebido a las incertidumbres con respecto a 1@ interpretacidn de regulaciones tributarias
complejas y a las cambios en las normnas tributarias & requiere un grado importante de jUicio
para determinar la provision para el impussto a la renta, existen muchas tramsacciones y
calcules para o5 que la determinacidn ditima del impuestoe es incierta,

Cuando el resultade fiscal final de estos asuntos sea diferente de los impores que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran sfecto sobre el impuasto a la renta y las
provisiones por impuestns diferidos en el ejercicio en gue $& raalice lal determinacion.



4 - EFECTIVO

Caja

Bancos
Local
Exterior

5-CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Fartas relacionadas (MNota 15)
Otrosg

& - INVENTARIOS

Wiveras

Eebitias

Matenales de construcoian
Mercaderias en trinsita

7 - PROPIEDAD ¥ ELQLIPD

Terrang

Edificaciones

Muebles y enseres

Maguinaria, equipa e instalacionas
Equipg de computasion v software

Deprectacion acumulada

Terrano

Edificaciones

Mushbles y ensares

Madquinaria, equipo e instalacionas
Equipo de computacitn y software
Canstruccionas en curso (1)

Depreciacian acumulada

2.015 2014
5.400 3.748
713 14.955
85.073 29.211
164610 47.504
2.015 2.014
4791 B.745
- 125.572
11.610 13,104
16402 147.418
2015 2014
17.8948 -
14 653 -
5471 5471
1.35% -
30.431 5471
12-31-14 Adicianes Ventas'Bajas 12-31-15
864,413 - {685 B883.728
7008 416 91.820 - 7.088.238
1.135.148 T.558 - 1142708
1.601.100 13.475 - 1.514.575
128,751 6.635 - 136,385
10.756.828 110 468 (G8%) 10.8T5.631
§138.256) {435.043) 122 (574.178)
10.617.672 (315.558) (562} 10.201.455
12-31-13 Adiciones 12-31-14
380.000 504413 8E84.413
- 7.006.418 7006415
- 1.135.148 1135148
- 1.6070. 100 16837166
- 128.751 128.751
7.559.106 (¥F.558.106) -
FH38106 2817.732 10.756.828
- {138,256} {139.256)
7538 108 2 E7E 466 10.617.572

(1} Construccion dal edificio PIKALA LODGE en la giudad de Puerto Ayara en la sl Santa Cruz de la
Provincia de Galapages, incluye intereses capitalizadas por £55,305.
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8 - PROVEEDGRES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Froveedores
Relacichados
Mo relacionados
Paries relacionadas (Nota 15)
Anticipo de clantes
Oitras

9 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINAMCIERAS

Banco de Suayaguii
Fréstamos con yencimientos semestrales desde febrero
de 2015 a marzo de 2021 2 interés del §,9%%
Inferezes par pagar

Menos vencimientos corrientas

Los vencimientas de las abligacianas san:
Afos

2016
2017
2018
En adelants

2.01% 2.014
f21.431 532801
48 054 51.030
- 4118
1.035.772 588 £85
40,883 37834
2.046.790 1.254. 268

2.015 2.014
2.224 160 2595 316
22.564 14.750
2247125 2B10.676
(417878} (386.416]
1.820.245 2224 160

2015 2.014
- 361.945
3¥T.B97 a77.897
394.004 394.034
1.080.284 1.080 284
1.862.215 2.224 180

En garantia se otargd prenda industrial sobre egquipas ¥ maquinarias para [a produccién por 54.534.183 ¢
terrengs y edificaciones por $1.598 508 de |2 compafia relacionada Quicornas S A

10 - 1MPUESTOS

Active por impuests corfienta
Impuaste ala renta
Impuesto at valar agregado

Paszivao por impuesto corrients
Retencionzs en |a fuente:
Impuesta & la renta
Irmpueste al valor agregado

2.015 2.014
F1.282 i7.842
1187 075 1.051.535
1.258.337 1.068.377
£8.016 10.431
18.576 5.697
27592 16.128
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11 - BENEFICIOS A 1L.OS EMPLEADDS

El saldo de los beneficios a corto plazo es el siguients:

2015 2014
Apcrte patronal 6173 &£670
Fondo da resarva GET 184
Cecime tercer sueldo 3.659 3952
Déacime cuartg sueldg 236683 14 936
Yacaciohes 13224 189235

47,405 43 877

El saldo y movimiantos de los beneficios a largo plazo s 8l siguiente:

2.5 2.014
Jubilacién patronal
Coste del periodo 32,629 -
Aluske provisicn de afos ankeriores 142,371 -
Saldp al final del ang 175000 -
Desahucio
Saldo al inicio del ano 3 2B6 953
Costo del periodo 4 377 2303
Fanos {5007
Salde al final del afip 7143 32656

182142 3.2668

{2} En el afe 2015 la compaiiia efectud un ajuste con carga a resultados acumulados para provisianar (08
beneficios de jubilacitn ne reconacides en afios anteriores.

12 - CAPITAL SUSCRITD
Exta representado por 290000 acciones ordinarias de § 1.00 de valor neminal unitaric.

La composician accisnarnia es la siguiente:

ACciones
Accichistas Nacionalidad No %o
Fideicomisa Edin Ecuatariana 216.840 55,60
Avtschar Ag Suiza &4 350 16,50
famema Ag Suiza 64,350 16.50
hasquis Holding Ag Suiza 15800 4,00
Cuito Halding Ag Suiza 156 600 4,00
Frei Perez Herbert Wegner Ecuatoriana 13.280 340
_ 380.000

13- APORTE DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION

La Junta General de Accionistas celebrada ef 9 de septiembre de 2015 resolvid el aumento del capital en
FE.710.000 pagados mediante la compensacion de aportes para futura capitalizacion par 35811160 ¥
por aporte en efective $1.098.840, devolver a los accionistas $258.840 y transferir a pasive 53.000.
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14 - RESERVA LEGAL
La Lev de Companias reguiere gue se ransfiera a reserva legal el 10% de |3 wtilidad neta anual, hasta
qua llegue par lo menas al 50% del eapital suscrito. La reserva ne puede distribuirse comoe dividende

a 105 accionistas, excepto en caso de liquidacion de |3 compadia pere puede utilizarse para cubrir
perdidas de operaciones o para capitalizarse,

15 - INFORMACION A REVELAR SOSRE PARTES RELACIONADAS

Los saldes al 31 de digiembre san como sigus:

Cuertas Cugnias por Pagar
por cobrar Corriente Neo Gorriento

2.014 2014 215 2014
Conautn - - 431.000 431,000
Cuicornac - - 800,000 500000
Ecuagquimica - - 400.000 400.000
Helvetia - - 300.000 3006.000
Galascuba 125572 - 400,000 400,000
Entanaca - - - T00.000
Galamazonas - 4,115 - -
Accionista - - a.a00 -

125 572 4,116 2035000 2.731.000

Los saldes corresponden principalmente a flujos de efective recibidos, utilizados para el financiamiento de
tas edificaciones, los cuales no tignen fecha de vencimiento ¥ genaran interés del §%.

Resurmen de fas principales transacciones:

2.015 2.014
Gastos por arrendamiento de harco TE1.891 268 550
Gastos par servicios contablas 57.780 30 980
Préstamos recibidos 2.631.000
Gastes por intereses 220,075 I00 774
Préstamao ctorgada 120000

16 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODOD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre & 31 de diciembre del 2013 y |2 fecha de emision de los estadoes financieros no se produjeron evenlos
que, en lz opinidn de la Administracion, pudieran tener un efecte significativo sabre [os estades financiercs
due no g2 hayan revelado,

- LLTA

Sr.\Peter Witmer Orschel &1, Maria Tapi; Hidalgo
Gerente Genearal Contador
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