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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de i
GALAPACIFIC S.A. (EN PREOPERACION)
Guayaquil, Ecuador

Introduccion

1. Hemos auditado el balance general de Galapacific S.A. (en preoperacion), al 31 de
diciembre de 2009, asi como las notas explicativas al balance general.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre el balance general
adjunto, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también- incluye la evaluaciéon de si los principios de
contabilidad aplicados y si las estimaciones contables realizadas por la
administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion genera]
de los estados financieros. %
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion
4. En nuestra opinion, el balance general presenta razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la situacion financiera de Galapacific S.A. (en preoperacion), al
31 de diciembre de 2009, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.
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GALAPACIFIC S.A. (EN PREOPERACION)

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Expresado en délares de E.U.A.)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar (Nota 3)
Gastos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVO FIJO (Nota 4)
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar (Nota 5)
Impuestos por pagar (Nota 6)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PATRIMONLIO

Capital suscrito (Nota 7)

Aporte futuras capitalizaciones (Nota 8)
Reserva legal (Nota 9)

Utilidades acumuladas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Sr. Peter Witmer) Orschel &F. Mario Tapia Hidalgo
Gerente General Contador

2.009

2623
84.076
2.418

89.117

1.124.314

1.213.431

4.987
323

5.310

390.000
818.000
15

106
1.208.121
1:213.431
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GALAPACIFIC S.A. (EN PREOPERACION)

NOTAS AL BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
{Expresado en doélares de E.U.A)

Nota 1 - Operaciones

La Compariia fue constituida en Ecuador el 13 de Diciembre del 2005 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el
31 de Enero del 2006 en el Registro de la Propiedad del Canton Santa Cruz. Su actividad principal sera
promocion, desarrollo, comercializacion y explotacion del turismo en el Archipielago de Colon o Islas
Galapagos, en todo el territorio nacional y a nivel internacional, mediante la implementacion y organizacion
de paquetes turisticos, viajes, cruceros y expediciones, en naves propias o de terceras

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables

La compaiiia mantiene sus registros contables en ddlares de los Estados Unidos de América de acuerdo
con normas ecuatorianas de contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de ailgunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que requieren presentarse. Aun cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en fas circunstancias.

Adopcidn de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecid un cronograma de aplicacién para el proceso de conversion
e implementacién de las (NIF) a partir del afio 2010, 2011 y 2012, estableciendo como afio de transicion el
afio inmediato anterior segin corresponda.

De acuerdo con esta disposicién, la compaiiia debera sujetarse a este cambio a partir del 1 de enero de

2012 considerando como periodo de transicion el afio 2011, los ajustes que se efectien al término del
periodo de transicién el 31 de diciembre de 2011 deberan contabilizarse el 1 de enero de 2012.

Nota 3 - Cuentas por Cobrar

2.009
Anticipos a proveedores 12.692
Impuesto al valor agregado 71.384

84076

Nota 4 - Activo Fijo

2.009
Terreno 380.000
Obras en proceso 744.314

1.124.314

La obra se desarrolia en la ciudad de Puerto Ayora en la isla Santa Cruz de la provincia de Galapagos.




Nota 5 - Cuentas por Pagar

2.009
Proveedores 1.194
Otras 3.793
4.987
Nota 6 - Impuestos por Pagar
2.009
Retenciones en la fuente:
Impuesto a la renta 154
Impuesto al valor agregado 169
323

Nota 7 - Capital Suscrito

Estd representado por 390,000 acciones ordinarias de $ 1.00 de valor nominal unitario.

Nota 8 - Aporte Futuras Capitalizaciones

La junta general de accionistas celebrada el 23 de noviembre de 2009, aprob¢ el traspaso del valor de
$818.000 dela cuenta Préstamos de accionistas alargo plazo ala cuenta Aporte para futuras
capitalizaciones.

Nota 9 - Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafiia pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Nota 10 - Eventos Posteriores

A la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos importantes que pudieran tener
efecto significativo en los estados financieros.




