KVASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. OBJETIVO DE LA COMPARIA
La compaiin fue constituida ¢l 05 de diciembre de 2003, y tiene por objetivo Ia fabricacion de lubricantes,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

BASES DE PRESENTACION, -

Bases de elaboracion
La compaiia elaboré al 31 de diciembre de 2017 sus estados [inancieros de conformidad con la Norma Internacional

de Informacion Financiera pam Pequefias y Medianas Entidades (NTIF para las PYMES) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, las cuales han sido adoptadas en el Ecuador.

Li presenlucion de los eslados financicios de acucido con fa NTTF para las PYMES caige o delerminacion y la
aplicacion consistenle de politicas contables a transacciones y hechos

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales para aplicar las politicas contables
de Ia compaiia,

Las partidas de los estados financieros de In compafia se presentan en délares estadounidenses, va que es la moneda
funcional del Ecuador.

Uso de estimaciones en Ia preparacién de log estados financieros

La preparacion de los estados financieros de conformidad con estas bases de presentacion requiere el uso de ciertos
estimados contables, Asi mismo, requiere que la gerencia utilice su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia y que realice estimaciones que afectan las cifras de activoes y pasivos, la divulgacion de los
aclivon y pasivos conlingenles, y 1os montos de ingresos y gastos iegistados duanle ¢l afiv iepective, Los resullados
reales finnles pueden variar en comparacion con las eitadas estimaciones,

Caja y bancos, equivalentes en efectivo

Incluye en ¢l efectivo disponible y depdsitos en bancos, Para propositos del estado de flujos de efectivo, In Compaiiia
considera como equivalentes de efeetivo todas aguellas. inversiones. altamente liquidas que se pueden convertir cn
efectivo en un plazo igual o inferior o tres meses desde ln fecha del balance,

Cuentas por cobrar comercinles

Las cuentas por cobrar comerciales estin registradas al valor indicado en la factura que se aproxima a su valor
razonable. El importe en libros de las cuentas por cobrar comerciales es reducido hasta su importe recupernble
estimado, a través de la provision para cuentas de cobro dudoso. La compailia estima una provision pam cuentas de
cobro dudoso con base en una revision de todos los suldos por cobrar a Ia fecha de cierre del ejercicio econdmico y el
monto del afo determnado cs ncluide en los resullndos del wfio, Son indieadores de deterioro de las cucntas por
cobrar: 1) las dificultades financieras significativas del deudor, ii) la existencia de probabilidad de quicbra y la
reestructuracion financiera del deudor, asi como iii) su incumplimiento o morosidad de pagos, Las cuentas incobrables
son castigadas al momento de ser identiticadas,

Inveninrios

l.os inventarios estan valorados al menor entre el costo v el valor neto de realizacién. Los costos de productos
terminados en proceso y materias primas se determinan por el método del costo promedio, El costo de los productos
terminados y produclos en proceso incluyen materins primas, mano de obra directn y otros costos directos de
produccién. El valor neto de realizacién es el precio estimado de venta, menos los costos de terminacion y los gastos
de venta, Los repuestos y suministros se registran directamente en los costos de produccion del afio en que se
adquieren,



Propicdades. Planta v ¢quipos

Las propiedades, planta y equipos, a execpeion de terrenos, edificios, maquinarias y equipos, tanques y reactores,
cquipos de luboratorios, que se presentan a su costo revaluado, de acuerdo a valuaciones de peritos profesionales estin
presentados al cosio Listdrico menos la depreciacion acumulada. Los costos histdricos incluyen gastos que son
directamente atribuibles a In adquisicion de los activos, Las adiciones, renovaciones y mejoras se registran en el costo
del activo solo si es probable que se obtengan los beneficios econdmicos futuros esperados y que dichos beneficios
puedan ser medidos finblemente; reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida otil de los activos se cargan a
gustos cuando se incurren,  El valor neto cn libros de las partes reempluzadas cs desincorporado, Otras repuaraciones y
muntenimientos se registran. en los resultados del afio en. que se incurren, Las construcciones en. cursa, representan. los
provectos de ampliacion de la planta de produccion, que se encuentra en construccion v se registran al costo,

La depreciacion ha sido caleulada, usando el método de linea recta de acuerdo a las siguientes vidas Otiles estimadas:

ACTIVO Yo ANOS
Edificios 5 20
Maquinarias y Equipos 10 10
Tanques y reactores 10 10
Equipos de laboratorios 10 10
Mucbles y enseres 10 10
Equipos de computacién 33 3
Activos Financieros

Préstamos v cusntas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activoes [inancieros no-derivados con un monto fijo o determinable de pagos y
que son colizables en un mercado activo. Los activos incluidos en esta categoria son clasificudos como activo
circulante por tener vencimientos menores a 12 meses. Los préstamos y cuentas por cobrar son presentados en ¢l
balance general como Cuentas por cobrur clientes, relacionadas y otrus,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compailia tiene una obligacion presente como resultado de un evento pasado;
y existe la probabilidnd de una salida de recursos econdmicos para cancelar la obligacion; v puede hacerse una
estimitcion razonable del monto de la obligacion,

Reconocimiento de ingreso

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de los derechos por las ventas y comercializacion de los productos
lubricantes, combustibles y sus derivados, suministros y materiales en el curso ordinario de las actividades de la
Compaitia, Los ingresos se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, Los ingresos por ventas de
productos son reconocidos cuando los productos vendidos por la Compaiia son despachados a los clientes y los
riesgos son transferidos ul comprador,

Costos y gastos
Se registran al costo y se reconocen en la medida en que estos se ineurren, independientes de la fecha en la que se
registra el pago, de scuerdo a lu base contable de acumulacion (devengo)

15% Participacion de los trabaj en Ins utilidades
Se registrm con cargo a resultados del ejercicio que se devengan,

Impucsto ain Renta
La provision de impuesto a la Renta se caleula mediante la tasa de impuesto del 22% o ¢l impuesto minimo, ¢l de
mayor valor entre los dos, aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ailo en que se devengan,

Jubilacién patronal ¥ Ronifieacion por desnhucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio), es determinado utilizando el
Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, con valoruciones actuariales al final de cada periodo, Las
ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el resuliado del periodo que se ariginan,




1. CAJA, BANCOS.

Al 31de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de caja, bancos consistian en

2017 2016
Bancos locales 3,420 5274
3420 5274
1

2. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los suldos de cuents por cobrar consistiun en;

2017 2016
Clicntes 127,499 215,235
Retenciones 2.1 19 719,752

129615 294,987
(«) Provision cuentas incob - -

129,615 294,987

T.a administracion de In ampresa considern que no requicre efectunr esta reserva por In recuperacion de s enrtern de
clientes,

Esla cuenta se maneja como cucnta corriente y se presenta a su valor razonable de cobro,

3. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de inventarios:
017 2016
Mercaderiag para la venta 26,043 26,043
4. PROPIEDADES, ENSERES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de propiedades, enseres y equipos son los siguientes:
Ajustes,

Saldo al ST, Depreclacio AR Saldo sl
31/12/2016 n "31/12/2017
ventas
Muebles y enseres 926 . . 926
(-) Depreciaclon acumulada (B96) . (30) - (926)
Saldo pordepreclar 10 . (30) . .

El activo se encuentra totnlmente deprecindo, fisicamente no s¢ encuentra en condiciones para su utilizacion por lo
gue sc procede o dar de baja al activo y las cuenlas que ln representan,



5. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2017 2016
Proveedores locales 197,128 185,312
Otrascuentas po pagar . .
Impuestos retenidos porpagar 2,438 2,549

199,566 287,921
———

6. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de cuentas por pagar relacionadas consistian en:

2017 2016
felacionadas 16,500 16,500
16,500 16,500

7. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social esti conformado por ochocientas acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1.00 cada una a valor nominal unitario.

2017 2016
ACCIONISTAS % Valer % Valor
Hlspanagroup 99.88% 149 99.88% 799
fomero Prado Alfonso Danlel 0,13% 1 0,13% 1
100.00% 800.00 100.00% 800.00

8.- RESERVA LEGAL

La ley requiere que cada compaiiin anénima transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
lisla que wsta reserva legue al 50% del capital, Dicha reserva no pucde distribuiise a los accionistas cxceplo en cuso
de liquidacion de Ia compailia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacion, asi como para capitalizarse,

2017 2016
Reserva legal 2,564 1,564
2,564 1,564

La reserva legal de la compaiiia supera el 50% de capital, dicha reserva se realizé desde el afio 2006 al afio 2011,



9. INGRESOS Y COSTOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los ingresos y costos operativos de la empresa, consistian en;

2017 2016
Ingresos Costos/Gastos Ingresos Costos/Gastos
415 1,691 239,520 236,581
425 1,691 =_239,510 236,581

10. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, realizo lu sigumente conciliacion tributaria;

Utilidad del cjercicio antes de impusto n Inrentay
participacion de trabnjndores

(+) Participacion de trubujudores

Mas:

(+) Gastoy no deducibles

Base imponible conciliada para ¢l calculo de impueste

Impucsto o la renta caleulado
Impuesto minim o

(-) Rebaja salde al anticipo de impuesto u la renta - 10

Impuesto del ejerciclo

11. EVENTOS SUBSECUENTES

Lu compailia al cierre de estudos financieros no ha sido sujeto de revision por parte de las autoridudes fiscales, Ia
Administracion considera que no hay contingencins tributarias ni eventos que en opinién de la administracion de la

compaiia podiian afectar 1a sitwacion financicia de la empresa,
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Juan Nieto Catagua
Contador General

2017 2016
(1,267) 2,939
319 952

(948) 3,892

- B56
1,599 5,127
(1,599)

5,127



