KVASS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. OBJETIVO DE LA COMPANIA
La compaiiia fue constituida el 05 de diciembre de 2005, y tiene por objetivo la fabricacion
de lubricantes.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
BASES DE PRESENTACION.-

Declaracion de Cumplimiento. La Compaiiia presenta sus estados financieros en doélares
estadounidenses que es la moneda funcional de Ecuador y ademads estd sometida al control
de la Superintendencia de Compaiiias del Pais; y, de acuerdo con la Resolucion 06.Q.ICI.
004 del 21 de agosto de 2006 de este organismo de control a partir del 1 de enero del 2012,
esta obligada a presentar sus estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Las NIIF utilizadas por la compaiiia son las aplicables al 31 de diciembre de 2015,
incluyendo las modificaciones e interpretaciones relevantes que le sean aplicables a partir
del 2015.

Uso de estimaciones en la preparacion de los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con estas bases de presentacion requiere
el uso de ciertos estimados contables. Asi mismo, requiere que la gerencia utilice su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia y que realice estimaciones que
afectan las cifras de activos y pasivos, la divulgacion de los activos y pasivos contingentes, y los
montos de ingresos y gastos registrados durante el afio respectivo. Los resultados reales finales
pueden variar en comparacion con las citadas estimaciones.

Caja y bancos, equivalentes en efectivo.- Incluye en el efectivo disponible y depositos en
bancos. Para propositos del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como equivalentes
de efectivo todas aquellas inversiones altamente liquidas que se pueden convertir en efectivo en un
plazo igual o inferior a tres meses desde la fecha del balance.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales estan registradas al valor indicado en la factura que se
aproxima a su valor razonable. El importe en libros de las cuentas por cobrar comerciales es
reducido hasta su importe recuperable estimado, a través de la provision para cuentas de
cobro dudoso. La compafia estima una provision para cuentas de cobro dudoso con base en
una revision de todos los saldos por cobrar a la fecha de cierre del ejercicio economico y el
monto del afio determinado es incluido en los resultados del afio. Son indicadores de



deterioro de las cuentas por cobrar: 1) las dificultades financieras significativas del deudor,
i1) la existencia de probabilidad de quiebra y la reestructuracion financiera del deudor, asi
como iii) su incumplimiento o morosidad de pagos. Las cuentas incobrables son castigadas
al momento de ser identificadas.

Inventarios

Los inventarios estan valorados al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. Los
costos de productos terminados en proceso y materias primas se determinan por el método
del costo promedio. El costo de los productos terminados y productos en proceso incluyen
materias primas, mano de obra directa y otros costos directos de produccion. El valor neto
de realizacion es el precio estimado de venta, menos los costos de terminacion y los gastos
de venta. Los repuestos y suministros se registran directamente en los costos de produccion
del afio en que se adquieren.

Propiedades, Planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos, a excepcion de terrenos, edificios, maquinarias y
equipos, tanques y reactores, equipos de laboratorios, que se presentan a su costo
revaluado, de acuerdo a valuaciones de peritos profesionales estan presentados al costo
historico menos la depreciacion acumulada. Los costos histéricos incluyen gastos que son
directamente atribuibles a la adquisiciéon de los activos. Las adiciones, renovaciones y
mejoras se registran en el costo del activo solo si es probable que se obtengan los beneficios
economicos futuros esperados y que dichos beneficios puedan ser medidos fiablemente;
reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida util de los activos se cargan a gastos
cuando se incurren. El valor neto en libros de las partes reemplazadas es desincorporado.
Otras reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del afio en que se
incurren. Las construcciones en curso, representan los proyectos de ampliacion de la planta
de produccion, que se encuentra en construccion y se registran al costo.

La depreciacion ha sido calculada, usando el método de linea recta de acuerdo a las
siguientes vidas utiles estimadas:

ACTIVO % ANOS
Edificios 5 20
Maquinarias y Equipos 10 10
Tanques y reactores 10 10
Equipos de laboratorios 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 33 3

Activos Financieros
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no-derivados con un monto fijo
o determinable de pagos y que son cotizables en un mercado activo. Los activos incluidos



en esta categoria son clasificados como activo circulante por tener vencimientos menores a
12 meses. Los préstamos y cuentas por cobrar son presentados en el balance general como
Cuentas por cobrar clientes, relacionadas y otras.

Pasivos Financieros-Emision de obligaciones

La Emision de obligaciones es reconocida inicialmente al valor razonable; posteriormente,
son presentados al costo amortizado. Los costos incurridos en la negociacion en el mercado
de valores se presentan neto del pasivo correspondiente y se amortizan en el plazo de la
deuda, utilizando el método del interés efectivo, Nota 14.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacion presente como
resultado de un evento pasado; y existe la probabilidad de una salida de recursos
econdmicos para cancelar la obligacion; y puede hacerse una estimacion razonable del
monto de la obligacion.

Reconocimiento de ingreso

Los ingresos comprenden el valor razonable de los derechos por las ventas vy
comercializacion de los productos lubricantes, combustibles y sus derivados, suministros y
materiales en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. Los ingresos se
presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos. Los ingresos por ventas de
productos son reconocidos cuando los productos vendidos por la Compafiia son
despachados a los clientes y los riesgos son transferidos al comprador.

Costos de ventas
Representan los costos incurridos del producto vendido al cliente.

15% Participacion de los trabajadores en las utilidades.-Se registra con cargo a
resultados del ejercicio que se devengan.

Impuesto a la Renta.-La provision de impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de
impuesto del 22% o el impuesto minimo, el de mayor valor entre los dos, aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devengan.

Jubilacién patronal y Bonificacion por desahucio.- El costo de los beneficios definidos
(jubilacidon patronal y bonificacién por desahucio), es determinado utilizando el Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, con valoraciones actuariales al final de
cada periodo. Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo
que se originan.

Ingresos y costos.-Son reconocidos en resultados, por la facturacion de la venta y el costo
de los lubricantes procesados y aceites recolectados.



1. CAJA, BANCOS.

Al 31de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de caja, bancos consistian en

2015 2014
Bancos locales 11,669 7,121
11,669.35 7,120.99

2. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de cuentas por cobrar consistian en:

2015 2014
Clientes 652,972 336,751
Retenciones 77,237 59,793

730,208 396,544
(-) Provision cuentas incobrables - -

730,208 396,544

La administracion de la empresa considera que no requiere efectuar esta reserva por la
recuperacion de su cartera de clientes.

Esta cuenta se maneja como cuenta corriente y se presenta a su valor razonable de cobro.
3. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de inventarios:

2015 2014
Mercaderia para ventas 78,682 119,807



4. PROPIEDADES, ENSERES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de propiedades, enseres y equipos son los
siguientes:

Saldo al .. .. . . Ajustes retirosy/o Saldo al
Ad Revaluos Niif  Reclasifi
31/12/2014 iciones evaluos Nii eclasificaciones ventas 31122015
Muebles y enseres 926.00 - - - - 926.00
(-) Depreciacion acumulada -710.24 - - - - -802.88
215.76 - - - - 123.12
5. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2015 2014
Proveedores locales 692,187 412,984
Otras cuentas por pagar 82,576 97,092
Impuestos retenidos por Pagar 1,220 740

775,982 510,817

6. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de cuentas por pagar relacionadas consistia
en:

2015 2014
Intercompany 20,000 10,000
20,000 10,000

7. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social esta conformado por ochocientas
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una a valor nominal unitario.



2015 2014

ACCIONISTAS % Valor % Valor
HISPANOGROUP 99.88% 799 99.88% 799
ROMERO PRADO ALFONSO DANIEL 0.13% 1 0.13% 1

100.00% 800.00 100.00% 800.00

8.- RESERVA LEGAL

La ley requiere que cada compaifiia andnima transfiera a reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital. Dicha reserva no
puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacion de la compaiiia pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacion asi como para capitalizarse.

9. INGRESOS Y COSTOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los ingresos y costos operativos de la empresa,
consistian en:

2015 2014
Ingresos Gastos Ingresos Costo
880,670 846,776 332,810.12 315,263.25

880,669.64 846,775.76 332,810.12 315,263.25

10. ADOPCIQN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafias estableci6 mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaifiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio
del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.



11. IMPUESTO A LA RENTA
La compaiiia al cierre de estados financieros , no ha sido sujeto de revision por parte de las
autoridades fiscales, la Administracion considera que no hay contingencias tributarias que

podrian afectar la situacion financiera de la empresa..

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, realiz6 la siguiente conciliacion tributaria:

2015 2014

:)J:l::i(lzillt)ia(cl:z;d(li:at) r;l;;je;;x;e:o antes de impuesto a la renta y 26,256.31 4,593.71
(-) Participacion trabajadores - -
Mas:

(+) Gastos no deducibles 5,489.89 2,037.23
Base imponible conciliada para calculo de impuesto a la renta 31,746.20 -2,556.48
Impuesto renta Tarifa 22% 6,984.16 -
Impuesto renta (Impuesto minimo) 2,154.01 152.28

12. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 no se han producido eventos que, en opiniéon de la
administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.



