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CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1-INFORMACION GENERAL
1.1.-ASPECTOS LEGALES Y ESTATUTARIOS

CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., sc constituyé mediante Escritura Publica
celebrada en la ciudad de Quito, el 12 de agosto de 1974, bajo la especic de Empresa
de responsabilidad limitada y con la denominacion de "CONSTRUCTORA
NACIONAL CIA. LTDA.".

Se transfortnd en sociedad andnima mediante Escritura Pdablica celebrada el 1 de
octubre de 1992 ¢ inscrita en el Registro Mercant] cl 8 de diciembre de 1992,
quedando con la  denominacidon de “CONSTRUCTORA NACIONAL
SOCIEDAD ANONIMA; Fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias
con la Resolucion No. 09.005426,

El Capital actual suscrito y pagado es de siete millones setecientos cuatto ochocientos
setenta, dolates de los Estados Usidos de Ameriea (US § 77704.870.00), lo cual consta
en Escritura Publica otorgada ¢l 7 de diciembre del 2009, ante el Notario Vigésimo
Noveno del Cantén Quito, e inscrita en el Registto Mercandl el 24 de diciembre del
2009.

El plazo de duracién de 1a Empresa es de 20 afios, a partir del 24 de diciembre de
2009, es decir, que vence el 13 de enero del 2029,

Il objeto social bisico que tepe la Empresa es: la construccidn de vias, puentces,
aeropuertos a nivel nacional

La Empresa esta gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el
Getente y el Presidente, quienes ejercen la tepresentacion legal, judicial y extrajudicial.

El Gerente y el Presidente, son clegidos por la Junta General de Accionistas para un
periodo  de  cinco  anos, pudiendo  scr reelegidos  indefinidamente.
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| 1.2NOMINA DE LOS ACCIONISTAS ]

Ing. losé Rafael Armijos Butneo 32,66% 2.516.4006.00
Sra. Ana Maria Armijos Burneco 32,66% 2.516.400.00
Sra. Maria Tetesa Armijos Burneo 32,64% 2.514.840.00
Sra. Maria Dolores Burneo Mateheus 2,04% 157.230.00
TOTAL 100,00% $ 7.704.870.00

] 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

] 2.1.- CONTROL INTERNO ADMINISTRATIVO ]

La Iimpresa adopto, desde afios anteriores, vatios mecanismos de control interno,
para garantizar la confiabilidad de los registros contables y su veracidad. Se mantiene
un departamento de Auditoria Interna, ademas de vatios procedimientos adicionales,
administrativos y financicros, que permiten cumplir las disposiciones legales vigentes
en ¢l pais.

| 2.2, PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.2.1 BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Empresa comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre del 20121 y 31 de diciembre del 2013, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el
31 de diciembre del 2012 y 2013 y sus tespectivas notas. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
[Financiera NIIF.

2.2.2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Fl efectivo y equivalentes de efectivo reconocidos en los estados financieros,
comprenden ¢l efectivo en fondo rotativo v los saldos en instituciones financieras en
cuentas cortientes.



2.24.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento: Se reconoce como propiedad, planta y cquipo a aquelles activos
que sc encuentran para su uso en la administracion, produccion y distribucion de las
actividades economicas que realiza la empresa, y su vida Gl sea superior a un afio.

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de propiedad, planta v
equipo se miden inicialmente pot su costo en el momento de su adquisicion.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende los desembolsos realizados por
concepto de su adquisicion e incluye todos los costos necesarios para su utilizacion.

Medicion posterior al reconocimiento: Postetior al reconocimiento inicial, los
componentes de la propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cuando un elemento significativo de la propicdad, planta y equipo
requierc ser reemplazado, éste es dado de baja, reconociendo su cfecto en resultados y
se reconoce como activo el nuevo componente de propiedad, planta y equipo.

M¢todo de depreciacion y vida til: El costo de propiedades, planta y equipo se
depreciara aplicando el método de linea recta. En forma gencral, la vida utl y el
método de depreciacién para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los
bienes, pot lo tanto, son revisados al detre de cada ejercicio.

Los porcentajes de depreciacion estan basados en la vida utl estimada de cada clase de
propiedad, maquinaria, equipo, mobiliatio y vehiculos, detallados a continuacion:

Grupo de activos Vida gtil estimada
(en afigs)
Maquinarias 10
Vehiculos y equipo caminero movil 5
Equipo Ingenicetia y Taller 10
Equipo y Enseres de oficina 10
Equipos de Computacion 3
Editicios 20

Baja de propiedad, planta y equipo: La propiedad, planta y equipo pucde darse de
baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, daiio itreparable,
sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso formuito. 1a utlidad o pérdida
ocasionada en la baja por tetiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
cquivale 2 la diferencia entre el precio de venta y el valor en libtos del activo a la fecha
de la transaccion y sc incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se
clasificarin como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de propiedad,
planta y equipo.



Deterioro: Al final de cada periodo, se evaltian los valores en libros de los activos a fin
de determinar si existe un indicio de detetioro. En tal caso, se caleula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo, a fin de determinar el alcance

de la pérdida por detetioro (de haber alpuna).
2.2.5.- IMPUESTOS

[l gasto por impuesto a la renta representa el valor del impuesto a la renta por pagar
corriente.

Impuesto corriente: LIl impuesto por pagar cortiente se basa en la utilidad imponible
registrada durante el afio. La utilidad imponible difiere de la utlidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos impontbles o deducibles y parddas que no seran
gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta afio 2013 y sucesivos: De conformidad con el Codigo
Organico de Ia Produccion, Comercio e Inversiones promulgado en ¢l Suplemento del
Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, wcluye entre otros aspectos
tributarios, el siguiente:

v" Ia reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2012, 23% para el afio
2012 y 22% a partir del afio 2013.

2.2.6.- PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita}, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion y es altamente probable que tenga que desprenderse de
sus recursos para su cancelacion.

2.2.7.- BENEFIC10S A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio: Ll importe de las obligaciones por beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio), es determinado utilizando cl Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, realizado por la empresa actuarial “Actuatia Cia.
Ltda.”, al final de cada periodo.

Las ganancias o pérdidas que puedan surgir de los cambios en las hipotesis actuariales,
s¢ reconoceran, previa una evaluacion, en los resultados del afio.

Participacion a trabajadores: Se reconoce un pasivo, producto de la participacién
de los trabajadores en las utilidades de la Empresa en cada afio.

El importe de cste beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de
impuestos, en apego a la normativa del Cédigo de Trabajo_y _disposiciones
complementarias. El porcentaje para el calculo equivale al 15% de T uﬁhdad conuble,

P

- Ju. 2om

FEERE
N



2.2.8.- INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, considerando el importe estimado de cualquicr descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Eimpresa pueda otorgar, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente.

2.2.9- COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se teconocen a medida que son incurridos en funcion de su
devengamiento, respetando la esencia sobte la forma y se clasifican por su funcion.

2.2.10.- ACTIVOS FINANCIEROS

Los Activos Financieros, cubiertos por la NIC 39, se clasifican como: activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financietas
disponibles para la venta. Se determina la clasificacion de los activos financieros al
momeiito del reconocimiento inicial.

2.2.11.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Tas cuentas por cobrar comerciales se reconocen pot el importe de la factura; nuestrea
produccion, en un alto porcentaje, estd relacionada con Instituciones del Estado:
Ministerio de¢ Transporte v Obras Publicas, Counsejos Provinciales, entre otros,
registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo
de pago por parte del cliente.

La provision para cuentas incobrables se establece si existe evidencia objetiva de que
no s¢ podran recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos
otiginales de la venta, se evalia petiodicamente la suficiencia de dicha provision a
través del analisis de la antigiiedad de las cuentas por cobrar.

Baja de un activo financiero: Se da de baja un activo financiero cuando expirn los
derechos contractuales por haberse transferido los beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero.

2.2.12.- PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financicros se clasifican como pasivos cotrientes, a menos que se tenga cl
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 mescs
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.2.13.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financietos,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.




Se registran a vator razonable al momento de su teconocimicento inicial, no se miden al
costo amottizado, debido a que el perdodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bicnes es de 60 dias.

Baja de un pasivo financiero: Los pasivos financieros son dados de baja cuando la
obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado.

2.2.14.- SISTEMA CONTABLE

El Sistema de Contabilidad es computatizado v se denomina PAC-ERP, cuya licencia
y autorizacion es de propiedad de la empresa.

] 3.- JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS ]

L preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Admninistracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, como son a los impottes de ingresos, gastos,
activos, pasivos, con ¢l propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. Tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponibie al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

| | 4.- OTRAS PRACTICAS CONTABLES |
| .

L ACTIVOS 3
[ 4.1EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO i

El etectivo y sus equivalentes, se detallan a continuacion:

CUENTA 31-dic-13 31-dic-12
Cajas (@ 7.135.61 50.532,29
Bancos (b) 1.544,078.27 36.811,71
L Inversiones (©) 4216.172.75)  4.222.366.68
TOTAL 5.767.386.63 | 4.309.710.69

(a) Los valores de Caja cortesponden a los fondos rotativos de proyectos y
administracidn.

(b) Cotresponde a saldos conciliados de las cucntas bancarias que maneja la
empresa como son: Banco del Pacifico, Banco Intctnacional v Banco del
Pichincha.

(¢) Inversiones mantenidas al vencimiento en Bancos del exterior



4.2.- ACTIVOS FINANCIEROS
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

| TOTAL

CUENTA 31-dic-13 31-dic-12
Otras cuentas por Cobrar 5.865.801.75 8.364.366,68
Pagos Impuestos anticipados 148.812.21 311.923,89
Activos mantenidos para la venta 1.082.585.44 27.097 .84
7.097.199.40 8.703.388.41

No se reconocia provision para cuentas incobrables en el afio 2013.

4.3 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

1.a propiedad, planta y equipo, es como se presenta a continuacion:

CUENTAS 31-dic-13 31-dic-12
Inmuebles 679.208.11 386.825,50
Tertenos 1.922.748,55 1.922.748,55

Maquinarias, muebles y equipos

11.366.584.17

11.255.684,17

Equipo de Computacion y Software 75.048.30 60.475,90
Vehiculos 8.021.195.56 8.404.521,41
Proptedades de Inversion 0 292.382,55
Muebles v Enseres 29.519,36 29.519,36
Depreciacion Acumulada -12.992.017.03 -11.891.877 41
TOTAL 9.702.287.02 10.520.280,09

lucrementos y Disminuciones de Propiedad, planta y Equipo en el atio 2013:




VARIACION DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

SALDO NETO INICIAL

10.520.280.09

INCREMENTOS Y DISMINUCIONES

Magquinarias, muebles y equipos 110.900.00
Equipo de Computacion 14.572.40
Vehiculos 156.674.15
SALDO FINAL 10.802.426.64
Depreciaciones acumuladas - 1.100.139.62
TOTAL 9.702,287.02

4.4.- INVERSIONES A LARGO PLAZO

Las inversiones a largo plazo son las siguientes:

CUENTAS 31-dic-13 31-dic-12
Dygoil 1.071.508,01 1.071.508,01
Gravafu 1.019.639,00 1.019.639,00
TOTAL 2.091.147,01 2.091.147,01
| PASIVOS

4.5.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

Las cuentas acreedoras comerciales y otras cuentas por pagar se conforman de la

siguientc manera:

CUENTAS 3-dic-13 31-dic-12
Cuentas por Pagar Pinancieras 8.345.523.75 5.530.033,08
Cuentas por pagar {anticipo clientes) 2.223.285.85 2.319.139,62
Impuestos por pagar 0 79.092,74
Proveedores 377.874.94 850.988,25
Cuentas por Pagar Adm. I'ributaria 241.807.02 0.00
Préstamos Accionistas 222.681.79 222.543.24
Obligaciones por Beneficios 501.957.75 470.176,80
Beneficios Empleados 233.166.59 0.00
TOTAL 12.146.297.69 9.471.973,73

Se refieren a los pagos que se deben realizar a proveedores de bienes v servicios en

el corto plazo.
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4.6.- PASIVO NO CORRIENTE

Las obligaciones por provisiones de caricter laboral, se presentan a continuacion:

CUENTAS 31-dic-13 31-dic-12
Anticipo de clientes 0 4.000.000,00
Jubilacion Patronal 193.985.05 121.762,80
TOTAL 193.985.05 4,121.762,80
4.7 PATRIMONIO

Capital Social: El capital social autorizado consiste en 770.487 acciones de US
10.00, valor nominal unitatio, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a

los dividendos.

Resetva Legal: La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo peto puede ser capitalizada cn su totalidad.

CUENTAS 31-dic-13 3-dic-12
Capital Social 7.704.870,00 7.704.870,00
Reserva Legal 1.417.069.22 1.398.008,70
Otras Reserva 64.908.71 64.908.71
Resultados Acumulados -240.317.60 -A367.736,58
Ajustes NIFs 3.040).226.29 3.040.226.29
Resultados del Ejercicio 330.980.70 190.605,19
TOTAL 12.317.737.32 12.030.882,31

f 4.8 RESULTADO INTEGRAL DELEJERCICIO

El Resultado Integral Neto del presente ano es de USD 330.980.70.

| 4.9 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de este informe, a criterio del
Representante Legal, T.a Empresa no atraviesa por ningin  evento que pueda tener
cfectos subsecuentes sobre los estados financieros auditados.

Reg. 20753




