CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

2.1

2.2,

2.3.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y OPERACIONES

CONSTRUCTORA NACIONAL $.A., se constituyd mediante Escritura Publica celebrada en la ciudad de
Quito, el 12 de agosto de 1974, bajo [a especie de Empresa de responsabilidad mitada v con la
denominacién de "CONSTRUCTORA NACIONAL CIA. LTDA.".

Se transformd en sociedad anonima mediante Escritura Piblica celebrada el 1 de octubre de 1992 e
inscrita en el Regisiro Mercantil el 8 de diciembre de 1992, quedando con la denominacion de
“CONSTRUCTORA NACIONAL SQCIEDAD ANONIMA”", Fue aprobada por la Superintendencia de
Companias con la Resolucidon No 09.005426.

El objetivo social de la compaiifa es el levantamiento de obras de superficie en calles, carreteras,
autopistas, puentes o tuneles, asfaltado de carretera, pintura y otros tipos de marcado de carretera,
instalacidén de barreras de emergencia, sefiales de trafico y elementos similares. Incluye la construccion
de pistas para aeropuertos, pudiendo importar materiales, maquinarias y equipos para Ja construccion
ademas podra transportar derivados del petréleo para uso exclusive en fos contratos de la Empresa.

La compaifiia tiene como plazo de duracidn setenta afios a contarse desde la fecha de inscripcion en sl
Registro Mercantil de Iz escritura de transformacion de Compadia Limitada en Anénima, es decir que a
partir del veintisiete de abrit de mil novecientos noventa y tres, por tanto, durara hasta abril veintisiete del
ano dos mil cincuenta y fres.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los Estados
Financieros de la Compafiia se presenia a continuacion;

Bases de preparacion. -

Los estados financieros de la Compafiia CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., salvo por la no
consolidacion con SUAMARINA, NAUTICA SUANAUTICA S.A. que se presenta en otro informe de
acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Companiias, han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el International Accounting Standars
Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2019, asi como, los requerimientos y opciones informadas
por la Superintendencia de Compaiiias de la Replblica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme las Normas internacionales de Informacion
Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento. -

Los estados financieros la Compaiiia han sido preparados de acuerde con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF completas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ({ASB por sus sigias en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2018 v ef Oficio SCVS- INMV-
201-000660421-0C emitido por la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros.

Moneda funcional y de presentacién. -

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo acompafian, se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia opera.
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2.4,

24.1.

24.2.

2.5.

2.6.

2.7.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de América.
Estados financieros. -

Los estados financieros de la Compania CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., comprenden los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, 2018, 2017, 2016 y 2015 y al 1 de enero de 2015 asi
como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimenio, v los esiados de
flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019, 2018, 2017, 2016 y 2015.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. -

En los estados de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros; y como no corrientes, ios saldos mayores a ese periodo.

Periodo econdmico. -

La Compaiiia tiene definido efectuar ef corte de sus cuentas contables preparar y difundir los estados
financieros una vez af afio al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

La Compafia considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y bancos sin
restricciones.

Estado de flujos de efectivo. - Bajo flujos originados por actividades de operacion, se incluyen todos
aqueilos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones
financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Inversiones de corto plazo. -

Son inversiones mantenidas en instituciones financieras, las mismas se encuentran registradas al costo
y los rendimientos financieros que generan, son reconocidos cuando los mismos serealizan.

Activos financieros. -

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: costo amortizado; valor
razonable con cambios en otro resultado integral; o, valor razonable con cambios en resultados, sobre
la base del modelo de negocio de ta entidad para gestionar los activos financieros y de las caracteristicas
de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Las compras o ventas regulares son {odas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco
de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su totalidad, al
costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacién de los activos financieros.

Los instrumentos de deuda que cumpian las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo
amortizado:

» los actives financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contraciuales; y,

« los terminos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son {nicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capitalpendiente.

En el momento del reconocimiento inicial una entidad medira las cuentas por cobrar comerciales por su
precio de transaccion (como se define en la NHF 15), si dichas cuentas comerciales por cobrar no {ienen
un componente financiero significativo determinado de acuerde con la NiIF 15 (o cuando la entidad
aplique una solucién practica de acuerdo cen el parrafo 63 de la NIIF 15).
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2.8

Deterioro de activos financieros al costo amortizado. ~

La Compania realiza una estimacion de fas pérdidas crediticias esperadas (incobrabilidad futura), basada
en:

{(a) |a experiencia historica de incobrabilidad;
(b) las condicicnes macroeconémicas actuales; y
(¢) las condiciones macroecondmicas para el futuro previsible.

El monto de las "pérdidas crediticias esperadas” es la estimacion (aplicande una probabilidad ponderada)
del valor actuat de |a falta de pago al momento del vencimiente, considerando un horizonte temporal: de
los prodximos 12 meses o bien durante la vida esperada del instrumento financiero.

Baja de un activo financiero. —

La Compania dara de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
confractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continia reteniendo el
control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el active v |a obligacidn asociada
por los valores que tendria que pagar. St la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de un aclivo financiero transferido, la Compafila continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstama garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

En la baja en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma
de la contraprestacion recibida y por recibir se reconoce en el resultado del periodo.

Préstamos y partidas por cobrar, -

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a
ofras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado considerando costo financiero de considerarse material y/o deterioro de valor si los hubiere.

Para el costo financiero la Compafiia considera como tasa de descuento a la utilizada en un instrumento
financierc que posea similares caracteristicas.

Otras cuentas y documentos por cobrar. —

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar gue se liguidan en su mayoria a corto plazo, se incluye
cuentas por cobrar empleados, otros anticipos, etc.

Inventarios. -
La Compania valora sus inventarios al costo, o al vaior neto de realizacion (VNR), el menor de los dos.

El costo de adguisicién de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion,
mas aquelios utilizados para darles su ubicacion actual, enire estos tenemos:

o Precio de compra.

° Aranceles de importacién, de aplicar.

° Impuestos que no sean recuperables posteriormente.

° Transporte.

. Almacenamiento.

® Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen para la determinacion del
costo.

Al cierre de cada ejercicio econdmico, la Compafiia efectlia una evaiuacion del valor neto de
realizacion de las existencias de inventarios y efectla los ajustes necesarios, en el caso de que éstas
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2.9

se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor entre el costo registrado en fibros, respecto
al valor nete de realizacidon (valor razonable menos costos de venta estimados).

El costo de los inventarios es determinado mediante el método de promedio ponderado.

Propiedades y equipos. -

2.9.1. Medicion en el momento del reconocimiento, —

Las partidas de propiedades y equipes se miden inicialmente por su costo.

E! costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidon mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesia en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia v la estimacidn inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de fa ubicacion del activo.

2.9.2. Medicion posterior al reconocimiento:

2.9.2.1. Modeio del costo. -

Después del reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos, excepto bienes inmuebles
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo en que se producen.

2.9.2.2, Valor razonable o revaluacion como costo atribuido. —

2.9.3.

294,

Para el caso de bienaes inmuebles, la entidad ha optado, en la fecha de fransicion a Normas
Internacionales de Informacion Financiera, por la medicion de dichas partidas de propiedades y equipos,
por su valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

Método de depreciacidn y vidas ttiles. —

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerde con el método de linea recta. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados at final de cada ano, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un
cambio en estimacién contable.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades y equinos, y las vidas Utiles usadas
en el calculo de la depreciacion:

Rubros de propiedades y equipos Vida Gtil estimada

{(anos)
Maguinaria y equipo 8, 10y 12
Herramientas y equipos 12
Vehiculos 57 10y 12
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3,5y 10

Retirc o venta de propiedades y equipos. -

La utilidad ¢ perdida que suija del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.10. Deterioro del valor de los activos. -

Al final de cada periodo, la Compariia evalla los valores en libros de sus activos a fin de determinar si
existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
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2.1

2.12,

2.13.

haber aiguna). Cuande no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compariia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de sfectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable
y consistente.

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos e coste de venta y el valor en uso. Al
estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontades del valor presente
utilizande una tasa de descuento que refleja tas valoraciones actuales def mercado respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su valor
en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efeclivo) se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una perdida por deterforo es revertida, el valor en libros del activo (0 unidad generadora de
efective) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
llbras incrementado no excede el vaior en libros que se habria caloulado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro para dicho activo {0 unidad generadora de efective) en afios anteriores. E reverso
de una perdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -

Las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
¢ determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existen, se
reconocen como costos financieros y se calculan utifizando Ia tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resuitare inmaterial.

l.a Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con [os términos crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras. -

Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de ios costos
de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cuaiquier diferencia entre los fondos recibidos {neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion
se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

Beneficios a los empleados de corto plazo. -
Corresponde principalmente a:

¢ La participacion de los trabajadores en las utilidades; esta provision es calcutada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por ia
legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de trabajo. Se registra con cargo a
resuliades y se presenta como parte de los gastos de operacion.

. Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

o Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo con ia legislacion vigente
en &l Ecuador.
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2.14,

214.1.

2.14.2,

impuesto a a renta. -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingresoe o gasto, y ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o sucesc gue se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso &l
impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Impuesto corriente, —

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria} registrada durante el afio, La
utilidad gravable difiere de la utilidad centable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibies. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para los afios 2013 y 2018 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del 25 % vy del
22 % entre los afios 2015 a 2017; no obstante, La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades
mas tres 3) puntos porcentuales cuando: a} La sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya
incumplido su deber de informar; o, b) Dentre de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiaric efectivo es residente fiscal
de! Ecuador.

Impuestos diferidos. —

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue fa Compafla disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerda un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en [a tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
re estimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar ¢l valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida
en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

L.a Compania debe compensar activos por impuesios diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, vy
solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos
se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene [a intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

La Administracion Tributaria permite el célculo v registro de impuestos diferidos activos en los siguientes
Casos.

¢ Pérdida por deterioro parcial de los inventarios-gjuste VNR.
s Pérdidas esperadas por coniratos de construccion.
« [Provisiones por desmantelamierto de planta.

Pagina 6de50



»  Elvalor del deterioro de propiedades, planta y equipe que sean utilizados en €l proceso
productive.

e Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

« Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta.

«  Valuacion de activos biolégicos, ingresos o costos de la aplicacion de la técnica contable.

»  Amortizacion futura de pérdidas tributarias (Carried Forward).

» En los contratos de servicios integrados con financiamiento de la contratista contempiados en la
Ley de Hidrocarburos.

= Las provisicnes efectuadas para cubrir [os pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales.

= Por el reconocimiento y medicion de los ingresos, costos y gastos provenientes de contratos de
consiruccion, cuyas condiciones contractuales establezcan procesos de fiscalizacion,

2.14.3. Pago minimo de impuesto a la renta.-

2.18.

Hasta el gjercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Cficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el gjercicic respectivo no es acreditado al pago del impuesto
a la renta causado, ¢ no es auterizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se
constituira en pago definitivo de Impuesto a {a Renta sin derecho a credito tributario posterior; sin
embargo, a partir de! gjercicio fiscal 2019, de acuerdo a las reformas contenidas en 1a Ley organica para
ei fomento productive, atraccion de inversiones, generacién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal,
Suplemento, registro Oficial Nro. 309 del 21 de agosto de 2018, el anticipo de impuesto a la renta de
impuesto a la renta deja de considerarse como impuesto minimo.

Provisiones. —

Las provisiones se reconccen cuando la Compadia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse
de recursos gue incorporen beneficios econdmicos para cancelar fa obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de Iz obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidon usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar [a obligacion presente, su valor en libros representia el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente clerto que
se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medide con fiabilidad.

Provisién por beneficios a empleados para jubilacion patronal y desahucio. - El Codigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados
gue hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos en una misma institucién,

En adicion, el Codigo de Trabajo establece fa obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a los
empleados con el 25% de su Gitimo suelde multiplicado por los afios de servicio cuando la relacion lzboral
termina por desahucio.

La Compaiiia establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e indemnizacion por
desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de actuarios consuitores. No se
mantiene ningn fondo asignado por los costos acumulades para estos beneficios,

El costo de lajubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de la antigliedad y de
los sueldos de los trabajadores qgue laboran en la Compaiiia a la fecha de la valoracion actuarial.
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2171,

2.17.2

Reconocimiento de ingresoes. -

Los ingresos se reconocen con base en el enfoque de 5 pasos determinado en la NEF 15 que representa
una orientacién prescriptiva para hacer frente a situaciones especificas:

(1
(2
(
(
(

) identificar el contrato con el cliente;

) identificar las obligaciones separadas del conirato;

) determinar el precio de la transaccion;

4) distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato; v,

5) contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface las obligaciones.

()

La entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias cuando (o a medida que) satisfaga una
obligacion de desempefio mediante la transferencia de los bienes o servicios comprometides (es decir,
uno o varios activos} al cliente. Un activo se transfiere cuando {o a medida que) el cliente obtiene el
control de ese activo.

Previo al reconocimiento de los ingresos, el Grupo considera los siguientes criterios:
Reconocimiento:

{a) Contratos de Construccion.-

Las obligaciones de desempefio varian de contrato a contrato, sin embargo, per la naturaleza de las
operaciones de la compafia, para los contratos de construccion, habituaimente existe una U(nica
obligacién de desempend que se cumple a lo large del tiempo, pues el compromiso es transferir una
serie de hienes o servicios distintos que son sustanciamente iguales y que tienen el mismo patrén de
transferencia al cliente; v, el desempeiio de [a entidad crea o mejora un activo gue el cliente controla a
medida que se crea 0 mejora,

La obligacion de desempeiio Ginica se cumple en funcién de la medicidn del progreso de la entidad hacia
la satisfaccion completa de la obligacion de desempefio de transferir cada bien o servicio distinto de la
serie al cliente.

L.a compafia emplea métodos de recursos para la medicion del progreso del cumplimiento de la
obligacion de desempefio. Bajo este método los ingresos son reconocidos sobre la base de los esfuerzos
o recursos de la entidad para satisfacer la obligacion de desempefio en relacion con los recursos totales
esperados para satisfacer dicha obligacion de desempefio

(b} Venta de Bienes. -

De acuerdo a las caracteristicas habituales de estos compromisos, existe una Unica obligacion de
desempeno inherente a este tipo de contratos gue consiste en la transferencia del control de los bienes
comprometidos en las condiciones establecidas en cada contrato, en un momento determinado.

La obligacidn de desempefio se satisface cuando los bienes han sido entregados a la ubicacién
especifica del cliente. Después de la entrega, et cliente tiene total discrecion sobre el uso de los bienes,
la responsabilidad primaria y asume los riesgos de obsolescencia y pérdida en refacion con 1os bienes.

Medicion.—

L.a entidad determina el importe de la contraprestacioén que espera gue le corresponda en virtud del
confrato a cambio de los bienes o servicios comprometidos a fin de registrar el ingreso. El precio de la
transaccién puede ser un importe fijo o variable por conceptos tales como descuentos, reembolsos,
abonos, incentivos, bonificaciones por cumplimiento de objetivos y otros conceptos similares. La entidad
debe estimar el precio de la transaccidn teniendo en cuenta €l efecto de contraprestaciones variables, el
valar temporat del dinero, contraprestaciones no monetarias, y oiras contraprestaciones a pagar al
cliente.

o Componente de financiacion significativo en el contrato: al determinar el precio de la
transaccion, la entidad ajusta el importe comprometide de la confraprestacion para dar cuenta de
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2.18.

2.18.

2.20.

2.21.

los efectos del valor temporal del dinero, si el calendario de pagos acordado por las partes del
contrato (explicita ¢ implicitamente} proporciona al cliente 0 a la entidad un beneficio significativo
de financiacion de la transferencia de bienes ¢ servicios af cliente.

Costos y gastos. -

Los costos v gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercanoc en el gue se conocen.

Costos financieros. -
Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual san incurridos.
Compensacidon de saldos y transacciones. -

Como norma generat en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de 1a esencia de Ia transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una norma legal,
cortemplan la posibifidad de compensacion y la Compafiia tiene |a intencidn de liguidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Normas nuevas y revisadas y su efecto sobre los estados financieros
Las siguientes estan vigentes por primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2019:

« Una nueva Norma: NIIF 16 *Arrendamientos"; Establece los principios para el reconocimiento,
medicién, presemtacion e informacion a revelar de los arrendamientos.

« Modificaciones a la NIIF 9: Aclara gue activos financieros concretos con caracteristicas de
cancelacion anticipada que pueden dar lugar a una compensacion negativa razonable por la
terminacién anticipada del contrate, son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en ofro resultado integral, en tugar de valor razonable con cambios en
resuitados.

« Modificaciones a la NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”™ Aclara que las
participaciones de largo plaze en Asociadas y Negocios Conjuntos (a las que no se aplica el
método de la participacion} deberan ser contabilizadas usando |a NIIF 9 antes de contabilizar las
pérdidas o pérdidas por deterioro de valor.

= Maodificaciones a la NIC 19 "Beneficios a los Empleados” — Modificacion, reduccién o liquidacion
del plan.

= CINIF 23 "La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias™ Especifica
como reflejar los efectos de la incertidumbre: en la contabilizacién de impuesto a las ganancias
cuando no esta claro como aplicar lag leyes fiscales a una transaccion o circunstanciaconcreta.

NIF 16 — Arendamientos: La adopcién de la NIIF 16 no tuvo impacto en los estados financieros, puesto
que la Compaiiia no cuenta con contratos de arrendamientos donde figure como la arrendataria.

NIIF 9 — Instrumentos Financieros: de acuerdo a las revelaciones sobre la adopcion de la NiIF 9
realizadas en las notas a los estados financieros del ejercicio 2018 la compafiia no determind un impacto
en el valor del deterioro de su cartera en funcién del concepto de pérdidas crediticias esperadas; sin
embargo; una evaluacién mas amplia de la norma vy de |a realidad de [a compafiia y sus clientes deudores
permitid conocer que sus cuentas comerciales si estan expuestas a un riego futuro de recuperacion en
la fecha de implementacidn de ta norma y su pericdo comparativo. La correccion y contabilizacion de
estos efectos en los estados financieros forman parte de la aplicacion de fa NIC 8, “Politicas contables,
cambios en las estimaciones contables y errores” detallada en la Nota 4.
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2.22. Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas:

3.1.

3.2,

A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas
pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financiercs:

Norma, Fechade
interpretacién, o Sujeto de modificacion . .
modificacién vigencia
Modificaciones a las Pospuesta

Ventas o0 aportaciones de activos.

NIUF 10y NIC 28 indefinidamente
1 de enero de
NIiF 17 Contratos de Seguro. 2021 (*)
Meodificaciones al Modificaciones a las referencias al Marco 1 de enero de
marco conceptual Conceptual en las Normas NIIF 2020
Modificaciones NIIF 3 Definicidn de negocic 1 de;&%o de

1 de enero de

Modificaciones NIC 1y Definicidn de material o con importancia relativa. 2020

NIC 8
(*} La propuesta del Consejo es aplazar la fecha de vigencia al 1 de enero de 2022, sujeto a
consulta durante €1 2019.

L.a Administracion preve que la adopcion de estas nuevas normas e interpretaciones, asi como de las
modificaciones a las normas existentes, no tendran un impacto significative sobre los importes
recongcides en los estados financieros y sus revelaciones, al considerarlas que, en su gran mayoria, no
le son aplicables a sus operaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera, requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de los activos v
pasivos v los montos de ingresos v gastos durante el periodo correspondiente; asi como también las
revelacicnes scbre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones
y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién de los hechos
actuales, sin embarge, los resultados reales podrian variar en relacién con los estimados originales
debido a la ocurrencia de eventos futuros.

A continuacion, se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracién de
Constructora Nacional S.A., ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algan indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no gerneran flujos de efective de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a [a que pertensce el
activo.

"Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son reveriidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.”

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

La Compafiia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e indemnizacidn por
desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de actuarios consultores. No se
mantiene ningin fondo asignado por los costos acumulados para estos beneficios.
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3.3,

34

4.1.

Et costo de |a jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumento de la antigliedad y de
los sueldos de Ios trabajadores que laboran en ta Compafiia a la fecha de la valoracionactuarial,

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado mediante el método
actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este método los beneficios de pensiones deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formuia del Plan, de tal manera que
se atribuye {a misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan et valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarfal y las probabitidades
de pago de la pensidn.

l.a Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados, parrafo 83 tuvo un cambio de
aplicacion obligatoria a partir del afic 2016 rejacionado con las Suposiciones actuariales: tasa de
descuento, que establece:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo {tanto dotadas como no
dotadas) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo
scbre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En menedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizara el
rendimiento (af final del periodo sobre el que se informa} de los bonos emitidos por ef gobierno
denominados en esta moneda. l.a monada y el plazo de los bonos empresariales o gubernameniales
seran congruentes con fa moneda vy el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-
empleo.”

Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros a través de la
Intendencia de Mercado de Valores sefiala que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos
corporativos de alla calidad, por cuanto Velez & Velez Enterprise Risk Management S.A., para la
valoracion actuarial de los pasivos laborales por jubilacién patronal y desahucio de s Compaiiia
CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., al 31 de diciembre de 2019 se basa en la realidad ecuatorianz, es
decir considerando que en el Ecuador los sueldos se ha incrementado vy se incrementaran a futuro en
relacién al indice de inflacidn, asi como la aplicacién de la tasa de descuento de los bonos del gobierno
emitidos en el Ecuador.

Estimacion de vidas Gtiles de vehiculos, maquinaria y equipo:

La estimacidn de las vidas Utiles v el valor residual se efectdian de acuerdo a lo mencionado en |la Nota
a los estados financieros nro. 2.9,

impuesto a la renta diferido

La Compafia ha realizado la estimacidén de sus impuestos diferidos considerande que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasives se revertiran en el futuro.

APLICACION NIC 8 - POLITICAS CONTABLES, CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES
Y CORRECCION DE ERRORES

En el ejercicio econdmico 2019 la administracion de Constructora Nacional 8.A., decidid aplicar la NIC 8
“Peliticas contables, cambios en las estimaciones contables vy errores” re-expresando los estados
financieros de afos anteriores partiendo de los saldos iniciales del afio 2015.

Antecedentes principales para la correccion retroactiva:

Cambios en la cuantificacion del confrato para la construccion de fa planta hidrogléctrica Palmira-
Nanegal:
» Con fecha 11 de mayo de 2015, la compafiia de economia mixta HIDROELECTRICA PALMIRA-

NANEGAL C.E.M. IPNEGAL celebré el contrato para la construccion del proyecto hidroeléctrico
PALMIRA-NANEGAL., a favor de Constructora Nacional S.A., compafia relacionada.

» La valoracion del contrato, segiin su cuerpo, ascendia a US $ 21'250.505, valor que incluye el monio
causado de IVA y costos preoperacionales.
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En el acuerdo invocado, el contratisia se obligé a eiecutar la construccion de las obras civiles, linea
de transmisién y subestacion del proyecto; suministro, fransporte, montaje v pruebas del
equipamiento; vy, puesta en servicio de ta central hidroeléctrica Palmira-Nanegal.

Como parte de los acuerdos celebrados entre HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL CEM.
[PNEGAL y CONSTRUCTORA NACIONAL S.A,, era esta dltima quien estariz encargada de otorgar
el financiamiento para la construccion de la obra, pues ia liquidacion econdmica delcontrato

— por parie de la primera — se realizaria a traves de anualidades que incluyen capital e intereses, a
partir del gjercicio econémico 2018, de acuerdo con el conirato. Es importante mencionar que, para
poder cumplir con el acuerdo de dar financiamiento a la construccion de ta obra, Ia contratista tuve
que acceder a préstamos bancarios de instituciones financieras locales y dei exterior.

A inicios del gjercicio econdmico 2018 los trabajos de construccion de la planta hidroeléctrica se
culminaron y se puso en marcha la fase de operacion experimental; sin embarge, era evidente que
los costos incurridos por la contratista para la ejecucidn del proyecto de construccion excedian las
estimaciones realizadas para configurar el contrato original. Es asi que mediante acta de junia
celebrada el 9 de mayo de 2018 por HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.EM. IPNEGAL y
CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., Ia junta decidié que se debera maodificar el mento v forma de
pago del contrato una vez que se obtenga la aprobacion final de la supervision del proyecto.

Mediante junta general de accionistas de HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M.
IPNEGAL, llevada a cabo el 19 de marzo de 2019, se dio a conocer, y se autorizd el pago, del monto
final del contrato por US § 28'422.541, que incluye VA v costos preoperacionales. Adicionalmente,
se determind el monto correspondiente a intereses incurridos durante el periodo de la construcciton
(2015 — 2017), por US $§ 3'437.823 generados a razon de una tasa de interés del 12,55 % anual,
calculados desde ta fecha de emision de cada planilla de avance de obra hasta ef 31 de diciembre
de 2017.

Con fecha 28 de marzo de 2019 se firmd el acuerdo de page gue contiene los valores finales
expresados en el parrafo precedente. Un resumen del valor final del contrato se detalla a
continuacion:

Conceplo analizado en renegociagion ValorUS$

Costo del contrato original 18.250.459
Costos financieros preoperacionales 1.175.000
Robros que sufrieron un incremento en cantidades 6.675.492
Robros que sufrieron un disminuacion o eliminacién (3.599.388)
Rubros nuevos incorporados 2.736.771
Monto total del contrato (Renegociado) 25.238.335
Impuesto al Valor Agregado 3.184.206
Monto total del contrato incluyendo IVA {Renegociado) 28.422.541
Intereses generados durante el periodo de construccion 3.437.823
Monto total del proyecto 31.860.364

Una comparacion entre los ingresos del contrato para la construccion del proyecto hidroeléctrico
PALMIRA-NANEGAL reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2018 (antes de las renegociaciones)
y los ingresos segln los nuevos convenios citados en los parrafos precedentes, s como sigue:

Concepto analizago _en_renegociacién Previamente Segun nuevas Diferencias a
reportado convenios reexpresar
Ingrasos reconosidos por avance de obira 23.184.775 25.238.335 2.053.561
Ingresos por intereses reconocidos durante el
periodo de la constriccion 3.878.200 3.437.823 (440,377)
Ingresos reconocidos por infereses después del
periodo de la constriccion 1.454.845 3.167.411 1.712.566
Total 28.517.819 31.843.569 3.325.750
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Correccion de fa valoracién de fa inversion de Hidroeléctrica Palmira-Nanegal CEM, IPNEGAL:

L]

De acuerdo a la Clausuia Séptima.- Capital social de ta empresa de economia mixta, del contrato de
asociacion civil "Hidropalmira”®, suscrito entre las empresas Hidroequinoccio EP y Constructora

Nacional S.A.:_“La empresa de economia mixta se constituira con un capital social de diez mil (USD
10.000) dolares de los Estados Unidos de Ameérica, en el cual Hidroeguinoccio EP tendra cincuenta

y tres punto noventa y seis por ciento (53.96 %) de las acciones vy el socio probado el cuarenta v seis
punto cerc cuatro por ciento (46.04 %). Una vez gue se haya obtenido la autorizacidn del titulo
habifitante del CONELEC, Ias partes realizaran aportes. para futuras capitalizaciones hasta un valor
de tres millones setecientos dieciséis mil cuatrocientos freinta v nueve (USD 3.716.439) ddlares de
los Estados Unidos de América. en tal forma que se mantenga la participacion porcentyal anctada

en el inciso anterior de conformidad con el sigufente defalle:

Mediante aplicacion de la NIC 8 a los estados financieros con corte al 1 de enero y al 31 de diciembre
de 2017, presentada como parie integrante de las notas a los estados de financieros de Constructora
Nacional S.A. al 31 de diciembre de 2018, se reconocieron: (a} US $1.700.000 como valor final de la
inversion en HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL (guedando pendiente de
reconocer US $11.043 debido a una omisidn), vy, (b} su Valor Proporcional Patrimonial (VPP)
acumulado de US $ (1.700.000) al 31 de diciembre de 2017, que fue calculado ¢con base en estados
financieros preliminares de HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.EM. IPNEGAL. No
obstante, con fecha 11 de junio de 2020, esta ditima compania emiti¢ sus balances definitivos del
ejercicio 2019 que contenian una correccion retroactiva de los Estados Financieros con corte al 1 de
enero v al 31 de diciembre de 2018 que impactaba sus resultados de ejercicios anteriores, razén por
la cual fue necesario corregir, en la contabilidad de Constructora Nacional S.A., la valoracion
prefiminar que se le olorgd a la inversidon en gjercicios anteriores mediante el VPP,

Aprovechamignto de beneficios tributarios no considerados en ejercicios anteriores:

Durante el ejercicio fiscal 2019, Constructora Nacional S.A. contratd los servicios de asesoria tributaria
de los consultores exiernos e independientes Andersen Tax & Legal, con |a finalidad de conocer y aplicar
aquellos beneficios tributarios incluidos en la normativa vigente que la compafiia ne habia aprovechado
por omision o por descenocimiento. Como resultado del trabajo de los asesores, sustentado en un
informe tecnica, la compafia optd por aprovechar — y reconocer contabiemente — los siguientes
beneficios tributarios:

Reclasificar — desde el concepto de “costo - gasto” hacia “crédito tributario de Impuesto a la renta” —
el Impuesio a la Salida de Divisas (ISD) pagado en importaciones de bienes efectivizadas durante el
ejercicio 2016 que forman parte del listade emitido por el comité de politica tributaria, vigente al 31
de diciembre de ese afio. Es importante aclarar que, si bien la circular del Servicio de Rentas Internas
nro. NAC-DGECCGC18-00000006, emitida el 13 de noviembre de 2018 y publicada en el Registro
Oficial Suplemento No. 374 del viernes 23 de noviembre de 2018 pretendia impedir la realizacion de
declaraciones sustitutivas en las gue ios contribuyentes reclasifiquen como crédito tributario el ISD
contabilizado previamente como costo o gasto, el 22 de abril de 2019 el Tribunal Distrital de o
Contencioso Tributario declaré, mediante sentencia, |a nulidad de dicha circular, por lo que no existe
un impedimento legal para aprovechar este beneficio gue no se tomd en su momento por
desconocimiento.

Hacer uso del beneficio de deduccion adicional por contratacion de empleados con discapacidad en
los ejercicios 2017 y 2018 y la deduccién por incremento neto de empleados en el ejercicio 2019,
heneficios contemplados en el numeral 8 del articulo 10 de |a Ley de régimen tributariointerno.
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» Realizar el reconecimiento y compensacion de activos y pasivos por impuestos diferidos por los
siguientes conceptos:

(@} amortizacion de pérdidas tribularias del ejercicio 2014, observando lo determinado en el articuio
innumerado postericr al articule 28 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno;

b planilias de avance de obra en contratos de construccién que estan sujetas a fiscalizacion por
los ejercicios fiscales 2017, 2018 y 2019, criterio introducide mediarnte la resolucion del Servicio
de Rentas Internas Nro. NAC-DGERCGC16-00000138, Registro Oficial Suplemento 726 del 5
de abril de 2016;

@ deterioro de otros activos no corrientes, concepto incluide mediante e Reglamento para la
Aplicacién de la Ley para el Fomento Productivo, Atraccidn de las Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, Registro Oficial Suplemento Nro. 392 del 20 de
diciembre de 2018.

Correccion del deterioro de cuentas comerciales por cabrar fomando en cuenta el concepito de pérdidas
crediticias esperadas. infroducide por la NIIF 9:

Al cierre de los estados financieros del gjercicio 2018 la compafiia no determind un impacto en la
cuantificacion del deterioro de su cariera segun el criterio pérdidas crediticias esperadas introducido por
la NIIF 9; sin embargo; una evaluacién mas amplia de la norma y de 1a realidad de fa compafiia y sus
clientes, efectuada durante el gjercicio 2019, permitié conocer que sus cuentas comerciales si estan
expuestas a un riesgo futuro de recuperacion en la fecha de implementacién de la norma y su periodo
comparativo.

De cara a lo anterior, la compafiia ha designado un deterioro progresivo a su cartera entre [os afios 2015
a 2019 que va desde el 5,50 % al 9,10 % de la cartera total. Este porcentaje escalonado obedece s que,
entre dichos afios, ia principal cartera por cobrar de la compaiiia, perteneciente al contrato de
construccion de Ja planta hidroeléctrica Palmira-Nanegal, se ha ido acumulando mientras que los
acuerdos de pago celebrados enire Constructora Nacional e HIDROELECTRICA PALMIRA- NANEGAL
C.E.M. IPNEGAL no han sido cumplidos en su tetalidad, problema que ha afectado tanto a la recaudacion
de los costos del contrato como a los intereses generados por la financiacién del proyecto.

Si bien, de acuerdo al contrato de construccion invocado vy los acuerdos de pago analogos, la
recaudacion inicia formalmente a partir del ejercicio 2018, no se considerd apropiado asignar el valor
total del deterioro a un solo afio (ejercicic 2018), pues el modelo de pérdidas esperadas resulta en
reconocer los deterioros de forma anticipada, puestc que no considera necesario que se haya producido
lo que anteriormente definiamos como un "evento o evidencia de deteriore” de acuerdo a la NIC 39.
Hablando con un caracter general, conceptualmente todos los activos tendran una pérdida por deterioro
desde el “dia 1" siguiente a su reconocimiento inicial, de acuerdo a la NIIF 9.

La preporcionalidad de la cartera perteneciente al proyecto Palmira-Nanegal entre el 2015 y el 2019 se
ha mantenido entre el 87 % vy el 97 % aproximadamente con relacion al total de la cartera, por lo que &}
mismo criteric de deterioro se ha aplicado a todos los saldos pendientes de recaudacion al final de cada
ejercicio.

4.1, Efecto de Ia aplicacion retroactiva en los Estados Financieros

Los efectos principales en los estados financieros con corte al 1 de enero de 2015 vy al 31 de diciembre
de 2015, 2016, 2017, 2018 y 20195, motivo de la reexpresion, se detallan a continuacidén. Las
explicaciones se han dispuesto en el orden en que aparecen en la conciliacion patrimonial en los cortes
mencionados, ¥ no por su grado de relevancia:

Referencia. Efecto de la correccién retroactiva

a. Reconocimiento y conciliacién de Activos y Pasivos por impuestos diferidos con un
impacto acumulado en el patrimonio al 1 de enero de 2015 y al 31 de diciembre de 2015,
2018, 2017 y 2018 de US $(19.601), US $(202.015), US $(702.802), US

$(732.996) y US $(634.473) en su orden.

Pagina 14de50



Referencia.

Efecto de la correccion retroactiva

b.

Correccion del saldo de cuentas por cobrar a HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL
C.E.M. IPNEGAL debido a cambios en la cuantificacion dei contrato, cuyo efecto.
acumulado en el patrimonio, al 31 de diciembre de 2015, 2016, 2017 y 2018 fue de US
$1.144.980, US $3.556.368, US $3.390.691 y US $3.325.750 en su orden,

Correccion del saldo del Valor proporcional patrimonial de [a inversion en
HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL con un impacte acumulado
en el patrimonio, al 31 de diciembre de 2015, 2016, 2017 y 2018, de US $578.359, US
$1.219.566, US $ 1.666.951 y 1.428.011, respectivamente.

Correccion del saldo del deterioro de cuentas por cobrar comerciales bajo el criterio de
pérdidas esperadas de fa NIIF 9, con impacto patrimenial acumulado, al 31 de diciembre
de 2015, 2016, 2017 y 2018, de US §(602.820), US $(1.360.729), US $(2.732.847), US
$(2.785.656) respectivamente.

Reclasificacion al Crédito tributario del 1SD en importaciones efectivizadas en el gjercicio
2016 previamente contabilizado como costo — gasto, cuyo efecto en el patrimonio al 31
de diciembre de 2016 fue de US $185.631.

Recalculo y correccion det gasto y provision del impuesto a la renta por pagar tomando
en cuenta los efectos en los resultados de cada afo generados por la presente
reexpresion, con un impacio patrimonial de US $(2.835) y US $(181.514) al 31 de
diciembre de 2016 y 2018 respectivamente, empleando la cuenta de Crédito tributario
como contrapartida; y con un efecto adicional de US $(4.117) en el saldo de crédito
tributario y de la provisién de impuesto a la renta, producido por el pago en exceso del
gjercicio 2018 que no se sometera a reclamo administrativo.

Conwiiacion de los saldos de utilidades acumuladas y pérdidas acumuladas. No genera
impacto patrimonial al tratarse de una reclasificacion entre cuentas de patrimonio.

Correccion del salde de deterioro de otros activos no corrientes, correspondiente a otras
inversiones en Dygoil, con un efecto en el patrimonio al 31 de diciembre de 2017 de US
$(357.195) y al 31 de diciembre de 2018 de US $357.195, generando un impacto
acumulado al 1 de enero de 2019 de cero, US $0,00.

Reversion de ingreso contabilizado en exceso en el gjercicio 2018 correspondiente al
contrato Huascachaca, por USS 4.000.

Correccion del saldo contable de la inversion realizada en HIDROELECTRICA PALMIRA-
NANEGAL C.E.M. IPNEGAL, mediante aportes de capital y apories para futuras
capitalizaciones, con unimpacto al 1 de enero de 2015 de US $11.043 utilizando la cuenta
de "Cuentas por pagar a IPNEGAL C.E.M.” como contrapartida.
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CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE REEXPRESION

Al 1 de enero de 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y sus equivalentes
Inversiones financieras

Cuentas comerciales por cobrar
Otras cusnias por cobrar
Inventarios

Servicios y Otros pagos Anticipadas
Activos por Impuestos corrientes
Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Cuentas por cobrar relacionadas Largo plazo
Propiedad, planta y equipo

Inversicnes en acciones

Activos por Impuestes diferidos

Otros activos Largo plazo

Total Activo no Corrients

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones cen institucicnes financieras
Cuenias comerciales por pagar

Otras cuanias por pagar

Anticipos

Pasivos por impuesios corrientes
Beneficios a emplieados

Otros pasivos

Total Pasive Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con institucicnes financieras largo plazo
Cuentas por pagar relacionadas de largo plazo
Beneficios a empleados de largo plazo

Pasivo por impuestos diferidos

Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital y aportes
Reservas

Otros resultados integrales
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIC

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO

Reportado
praviamente

717.568
4.087.753
4.423.1786

19.054

886.0514

969.383

252.420

11.385.405

2.107.187
7.879.326
1.700.000
240.447
2.091.147
14.118.108

2D, 013,512

8.222.294
507.935
1.280
100.330
197.394
68.353
3.000
9,100,587

2.504.561
1.997.482
252.505
9.471
4.763.719

__13.864.306.

7.704.870
1.516.730
146,950
2.281.657

e 049,207

25.513.512

Ajustes
reexpresion

41.043
(20.702)

11.043

£1.100)

{16.501)

Saldo
reexpresado

717.568
4.087.753
4.423.176

19.054
896.051
999.383
252.42C
11.395.405

2.107.187
7.979.326
1.711.043
219.745
2.091.147
14.108.448

—25.905.564

8.222.294
507.935
1.280
160.330
167.394
68.353
3.000
9.100.587

2.504.581
2.008.525
252.505
8.071
4.773.661

—13.874 248

7.7¢4.870

1.515.730

146.950
2.262.065
] 1,629,606

25.503.854
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CONSTRUCTCORA NACIONAL S.A

ESTADO DE SITUACGION FINANCIERA DE REEXPRESION

Al 31 de diciembre de 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y sus equivalentes
Inversiones financieras

Cuentas comerciales por cobrar
Qtras cuentas por cobrar
inventarios

Servicios y Otros pages Anticipados
Activos por impuesios cortientes
Otros activos

Total Active Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Cuentas por cobrar refacicnadas Largo plazo
Propiedad, planta y equipo

Inversiones en acciones

Aclivos por impuestos diferides

QOtres activos Largo plazo

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas comerciales por pagar
Otras cuentas por pagar
Anticipos

Pasivos perimpugstos corrientes
Pravisiones

Beneficios a empleados

Oftros pasives

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con instituciones financieras largo plazo
Cuentas por pagar relacionadas de largo plazo
Beneficios a empleados de large plazo

Pasivo per impuesics diferidos

Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital v aportes
Reservas

Otros resultados integrales
Resultades acumulados
Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIC

TOTAL PATRIMCNIO + PASIVO

Reportado Ref, Ajustes Saldo
previamente reexpresion reexpresadg
622,587 - 622,587
4.618.456 - 4.618.456
9.815.378 b, . 542,160 10.357.538
57.371 " 57.371
972.482 - a72.482
205.874 - 205.874
204.825 - 204.825
119.661 - 118.661
16.616.634 17.158.795
2.328.099 - 2.328.099
7.743.077 - 7.743.077
1.119.783 ¢, j. 589.402 1,709.184
394.750 a. {206.843) 187.907
2.091.147 2.091.147
13.676.856 14.059.415
30,283,490 _31.248.210
6.952.656 - 6.952.656
411.738 - 411.738
1.604 - 1.604
1.200.765 - 1.200.765
79.864 - 75.964
1.455.681 - 1.455.681
1989.782 - 198.782
3000 - 3.000
10.305.189 10.305.180
7.133.753 - 7.133.783
2.072.936 j- 11.043 2.083.979
298.771 - 298.771
40.242 a. {4.828) 35.414
9.545.702 9.551.817
—19.850.891_ _19.857.106
7.704.870 - 7.704.870
1.515.730 - 1.515.730
152,735 - 152.735
2.281.657 a. (19.601} 2.262.055
(1.212.392) a b, ¢ d. 938.106 (274.285)
11,361,104
—30.203.450 —31.218.210
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CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE REEXPRESION

Al 31 de diciembre de 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efective y sus equivaienies
Inversiones financieras

Cuentas vomerciales por cobrar
Otras cuentas por cobrar

Servicios y Otros pagos Anticipados
Activos por impuestos corrientes
Gtros activos

Total Active Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Cuentas per cobrar relacionadas Largo plaze
Propiedad, planta y equipo

Inversiones en acciones

Activos par impuestos diferidos

Otros activos Largo piazo

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVC

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas comerciales por pagar
Otras cuentas por pagar
Anticipes

Pasivos por impuestios corrientes
Provisiones

Beneficios a empleados

Otros pasivos

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con instituciones financieras largo plazo

Cuenias por pagar relacionadas de fargo plazo
Beneficios a empleados de largo plazo

Pasivo por impuestos diferidos

Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital y aportes

Reservas

Ctros resuliados inlegrales
Resullados acumutados
Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO

Reportado
previamente

Ref.

Ajustes
reexpresion

641.10%
2.272.654
15.882.624
8.173
1.052.899
830.955
272,023
20.960.433

2.581.346
6.665.253
476.075
§58.42C
2,091,147
12.672.241

832,874

5.867.831
828.329
370
1.274.226
68.333
489.034
238183
9.150
8.775.455

14.446.379
1.835.472
278.001
31.381
16.591.234

25,366,688

7.704.870
1.515.730

202135
1.069.264

(2.226 014)

_8.265.086

—33.632.674

b, d.

e f

c .

a b,c, d
a b.c def

2.195.838

182.795

1.230.609
(706.666)

11.043

(3.764)

918.505
1.976.593

Saido
regxpresacdg

541.105
2.272.654
18.078.262
8.173
1.052.899
1.013.750
272023
23.338.866

2.581.246
6.665.2563
1.706.684
151.764
2.091.147
13.196.185

__36.535.051

5.867.831
828.329
370
1.274.226
68.333
489.034
238.183
9.150
B.775.455

14.446.379

1.846.515

278.001
27817
16.598.512

—258.373 967

7.704.870
1.515.730
202.135
1.987.769
(249.421%
et 161,084

s, 035,051
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CONSTRUCTORA NACIONAL S.A, ]
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE REEXPRESION
Al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Reportado et Ajustes Saldo

previamente regxpresion reexpresado
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y sus equivalentes 7.893 - 7.893
Cuentas comerciales por cobrar 26.2G1.567 b, d. 657.844 26.859.411
Otras cuentas por cobrar 7.897 - 7.897
Servicios y Ciros pagos Anticipados 739,282 - 739.282
Aclivos por impuestos cerrientes 1.143.814 e f. 182.795 1.326.609
Otros activas 358.64€& - 358,648
Total Activo Corriente 28.460.101 29.300.740
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar relacionadas Largo plazo 2.821,229 - 2.821.229
Propiedad, planta y equipe 5.837.369 - 5.837.369
inversiones en acciones - ¢} 1.677.994 1.677.994
Activos porimpuestos diferidos 658.348 a. {350.126) 308.222
Otros activos Largo plazo 721.508 h. {357.198) 364313
Total Activo no Corriente 10.038.454 11.0098.127
TOTAL ACTIVO . 28.408.55€ 40,308,867
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obiigaciones con instituciones financieras 4.340.821 - 4,340,821
Cuentas comerciales por pagar 740.748 - 740,748
Otras cuentas por pagar 12.053 - 12.053
Anticipos 556.797 - 556.797
Pasivos por impuestos corrientes 6.117 - 8.117
Provisiones 1.445.115 - 1.445.115
Beneficios a empleados 183.795 - 183,795
Otros pasivos 9.15C - 9.150
Total Pasivo Corriente 7.294.596 7.294.596
PASIVO NO CORRIENTE
QObligaciones con instituciones financieras large plazo 18.755.725 - 18.755.725
Cuentas por pagar relacionadas de largo plazo 2.413.504 j- 11.043 2.424.547
Préstamos de terceros 10C.G00 - 100.000
Beneficios & empleados de largo plazo 244 483 - 244,483
Pasive por impuestos diferidos 47.132 a. 382.870 430.002
Total Pasivo no Corriente 21.560.844 21.954.756
TOTAL PASIVO -28.855.438 29,249,352
PATRIMONIO NETO
Capital y aportes 7.704.870 - 7.704.87C
Reservas 1.515.730 - 1.515.73¢
Otros resultados integrales 256.320 - 256,320
Resultades acumulados (1.156.750) abcdef 2.895.098 1.738.348
Resultade detl ejercicio 1.322.946 a, b,c d h (1.477.899) ___ (154.754)
TOTAL PATRIMONIO 3643116 e 11.060.518
TOTAL PATRIMONIO + PASIVO 38,498 556 -40.300 867
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CONSTRUCTORA NACIONAL S.A. .
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE REEXPRESION
Al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Reportado Ref. Ajustes Saldo

previamente regxpresion reexpresado
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y sus equivalentes 4(8.453 - 409.453
Inversiones financieras 850,000 - 850.000
Cuentas comerciales por cobrar 27.419.920 b, d. 536.094 27.956.014
Otras cuentas por cobrar 56.941 - 56.941
Servicios y Otros pagos Anficipados 852.203 - 852.203
Anticipos 1.010.310 e, f - 1.010.310
Otros activos 256.073 - 256.073
Total Active Corriente 30.854.900 31.390.994
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar relacionadas Largo plazo 2.327.376 “ 2.327.376
Propiedad, planta y equipo 5.012.712 - 5012.712
Inversiones en acciones - c. . 1.439.054 1.439.054
Activos por impuesios diferides 726.456 a. (215.713) 510.743
Otros activos Largo piazo - h. - -
TaotalActive no Corriente 8.066.544 9.289.885
TOTAL ACTIVO 38,921,444 40,680,879
PASIVD
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con instiluciones financieras 1.918.064 - 1.918.064
Cuentas comerciales por pagar 425.830 - 425.830
Otras cugntas por pagar 567 - 567
Ingreseos y otros cobros anticipados 3.186.241 - 3.186.241
Pasivos por impuestos corrientes 255,352 f. {4.117) 251.235
Provisiones 651.358 - 651,358
Beneficios a empleadcs 188.926 - 198.926
{Otros pasivos 8.150 - 9.150
Total Pasivo Corriente 6.645.489 6.641.372
PASIVO NO CORRIENTE
Obligacicnes con instifuciones financieras largo plazo 17.294.758 - 17.294.758
Cugntas por pagar relacionadas de largo plazo 5.100.441 IR 11.043 5.111.484
Beneficios a empieados de largo plazo 206.287 - 206.287
Pasive por impuestos diferidos 72.110 a. 418.759 490.87¢C
Total Pasivo no Corriente 22.673.597 23.103.399
TOTAL PASIVO . 319,086 289744771
PATRIMONIO NETO
Capital y aportes 7.704.870 - 7.704.870
Reservas 1.518.383 - 1.518.383
Oftros resultados integrales 258,656 - 258.656
Resultades acurmnulados 139.665 a, b,cdefh 1.417.398 1.557.063
Resultado del ejercicio {19.216) a b dfhi {83.649} (102.865)
TOTAL PATRIMONIO _..9.602.358 =10.936.108
TOTAL PATRIMONIO + PASIVO 38.921.444 40.680.879
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CONSTRUCTORA NACIONAL S.A, .
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL DE REEXPRESION
De! 1 de enero al 31 de diciembre de 2015

(Expresado en dblares estadounidenses)

Reportado Ref Ajustes Saldo
previamente ’ reexpresion reexpresado
Ingresos de aclividades ordinarias 8.502.423 b. 1.207.861 9.710.284
Costos de construccion (7.778.336) - (7.778.336)
UTILIDAD BRUTA 724.087 1.931.948
Gastos de Administracidn (1.253.548) a, d. (789.634) (2.043.182}
UTILIDAD OPERACIONAL (529.461) {111.235)
Gastos financiergs (933.885) - (833.885)
Ingresos Financieros 659.486 b. {62.881} 596.605
Otros Ingresos (gastos) neto {408.531) a, c d 582.760 174.229
RESULTADO DEL EJERCICIO {1.212.392) (274.286)
Otro resuliado Integral del afio
Ganancias (pérdidas) actuariales 5.785 - 5.785
RESULTADC INTEGRAL DEL ANO {1.206.608) {268.502)
CONSTRUCTORA NACIONAL S.A. .
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL DE REEXPRESION
De! 1 de enero al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)
Reportado Ref Ajustes Saldo

previamente ' reexpresion regxpresado
Ingresos de actividades ordinarias 10.106.398 b. 2.562.029 12.668.427
Costos de construccion (10.702.141) e. 42.574 (10.658.567)
UTILIDAD BRUTA (595.743) 2.008.860
Gastos de Administracién (1.149.829) ade,f (1.212.506) (2.362.335)
UTILIDAD OPERACIONAL {1.745.572) {353.476)
Gastos financieros (1.842.563) a. 394,946 (1.747.617)
Ingresos Financiercs 1.709.132 . (150.642) 1.558.491
Otros Ingresos (gastos) nete (347.011) a,cd 640.192 293.181
RESULTADO DEL EJERCICIO _ {2.226.014) {249.421)
Otro resuifado Integral del ano
Ganancias (pérdidas) actuariales 49.401 - 49.401
RESULTADO INTEGRAL DEL ANC (2.176.613) {200.020)
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CONSTRUCTORA NACIONAL S.A. )
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL DE REEXPRESION
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reportado

previamente
Ingresos de actividades ordinarias 8.916.977
Costos de construccion {7.254.515)
UTILIDAD BRUTA 2.662.462
Gastos de Administracion (2.097.536)
UTILIDAD OPERACIONAL 564.925
Gastos financieros (1.810.964)
ingresos Financieros 2.647.948
Otros Ingresos {gastos) neto {78.963)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.322.946
QOiro resultado Integral del afio
Ganancias (pérdidas) actuariales 54.185
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1.377.130

CONSTRUCTORA NACIONAL S.A. i
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL DE REEXPRESION
Del 1 de enerc al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reportado

previamente
Ingresos de actividades ordinarias 4.891.908
Costos de construccién {2.516.109)
UTILIDAD BRUTA 2.475.796
Gastos de Administracion {2.426.270)
UTILIDAD OPERACIONAL 49.525
Gastos financieros (3.209.448)
ingresos Financieros 2.395.380
Oftros Ingresos {gastcs) neto 745,327
RESULTADQO DEL EJERCICIO {19.216)
Qfro resultado Integral del ado
Ganancias (pérdidas) actuariales 2.336
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO {16.880)

a, d h

a, c, d.

a d,f h

a, cd

Ajustes Saldo
reexpresion reexpresado

61.178 9.878.155
u (7.254.515)

T 2723640
(1.757.681) (3.855.217)

{1.131.577}

- {1.810.964)
{226.855) 2.421.093
445658 356.695

(154.754)

- 54,185

{100.568)

Ajustes Saldo
reexpresion reexpresado

(1.781.507) 3.210.387
- (2.516.109)

694,288
224232 (2.202.038)

{1.507.750)

- (3.202.448)
1.712.566 4.107.947
(238.940) 506.387

(102.865}

- 2336

{100.529)
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Composiion de los saldos Al 31 de_diciembre de enero 1,
2019 2018 2047 2016 2015 2018
Caja general - 826 182 5478 285
Fonrdos rotatives 44 828 2280 3.664 14,562 6.402 2072
Bancos locales 118.988 401 648 2.435 214.130 616.185 715211
Bancos del exterior 4628 4.698 1.611 406 934 - -
Totat Efectivo y Equivalentes del Efectivo 168.514 409.452 7,883 841.105 622.587 717.568
INVERSIONES FINANCIERAS
Compgsicién de los saldos Al 31 de diciembre de enero 1.
2019 2018 2017 2016 2015 2018
Inversiones financieras locales a} 850.000 1.200.000
Intereses por cobrar inversiones loczles - - 4 457 .
Inversiones financieras del exterior 2.219.712 3341.185 38911865
Intereses por cobrar inversicnes exterior 52.842 72.834 96.588
Total Inversiones financnieras 350.000 - 2.272.654 4.618.456 4.087.753

a) El saldo de inversiones financieras locales al 31 de diciembre de 2018 corresponde a la inversion en el Banco
internacional adquirida el 21 de diciembre de 2018 por US $ 850.000, la cual dispone de un plazo de 31

dias y una tasa de interés del 5,65 %.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Comnosision de las saldos Al 31 de diciembre de enero 1,
2019 2018 2017 2016 2015 2018
Clientes a) 27.686.537 24127427 25.954.435 18,095.357 10.834.257 4423176
Intereses por cobrar Clientes b) 9.718.919 6.605.234 3437823 1.343.634 128101 -
{-} Provision por deterioro de cuentas por cobrar g)  {3.331.373) (2.776.647) {2.532.84T) (1.360.729) {602.820) -
Total Cuentas Comerciales Corto plazo 34.074.084 27.956.014 26.859.411 18.078.262 10.357.538 4.423.176

a)

Caorresponde a cuentas por cobrar comerciales originadas por los proyectos de construccion desarrollados
por Consiructora Nacionat S.A.

El saldo de clientes al 31 de diciembre de 2019 esta compuesto, principalmente, por las cuentas por cobrar
a HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL por el contrate de construccion de |a planta
Hidroeléctrica Palmira-Nanegal, ejecutado entre inicios de 2015 e inicios de 2018, cuyo salde al 31 de
diciembre de 2019 asciende a US 320.885.057 sin considerar intereses (US $22.594.309 y US
$25.238.335 en los gjercicios 2018 y 2017 respectivamente). La recaudacion de estas cuentas inicid en el
ejercicio 2018, conforme lo estipulade en el contrato de construccién, para lo cual se ha establecido una
tabla de amortizacion con plazo hasta el ejercicio 2035, que genera un interés del 12,55 % anual y
anualidades iguales de US $3.595.507; sin embargo, durante fos ejercicios 2018 y 2019, IPNEGAL ha
realizado abonos inferiores a los convenidos en los acuerdos.

Antigliedad de [as cuentas por cobrar.- El detalle de |las cuentas por cobrar comerciales por antigiiedad
se presenta en el siguiente detalle.

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de

2019 % 2018 %
De 0 a 30 dias 6.125.781 22,13% 1.003.617 4.16%
De 31 a 120 dias 5.762 0,02% 3.614 0,01%
De 121 a 365 dias 155.790 0,56% - 0,00%
Mas de 365 dias 21.389.204 77.29% 23.120.197  9583%

Total clientes 27.686.537 100,00% 24.127.427 100.60%
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b} Corresponde a la sumatoria de: (1} los intereses generados durante el periodo de construccion de la planta
Hidroeléctrica Paimira-Nanegat por US $3.437.823 acumulados entre el gjercicio 2015 a 2017; v,
(2) los intereses generados después del periodo de construccién de la planta por US $6.281.096, de
acuerdo a una tabla de amortizacion contenida en el convenio de pago firmado con fecha 28 de marzo de
2019 entre HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL y Constructora Nacional S.A. Es de
aclarar que, a la fecha de emisién de los estados financieros, los abonos del cliente han afectado
Unicamente al capital, mientras que los intereses se mantienen impagos.

Una conciliacion del saldo de las cuentas por cobrar a HDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M.

IPNEGAL se presenta a continuacion:

Composicion de ios saldos

Avance de contrato ejecutado (sin [VA}
Menos: Abeonos af capilal

Total movimiento del capital en el ano

[A} Saldo acumulade del capital por cobrar

Mas: Intereses

Durante e! periodo de censtruccion
Desples dei periodo de construccion

Total movimiento de Intereses en ef afno

[B] Saldo acumulade de intereses por cobrar

{A+B] Total por cobrar IPNEGAL CEM

Movimiento de cuentas por cobrar IPNEGAL al 31 de diciembre de

2015 2016 2017 2018 20149
8.370.517 7.701.084 B.166.734 - -
- - - (2.644.026} {1.708.252)
8.370.517 7.701.084 6.166.734 (2.644.026) {1.709.252)
9.370.517 17.071.601 25.238,335 22,994,309 20.885.857
126.101 1.217.633 2.094.189
3.167.411 3.113.685
126.101 1.217.533 2.094.189 3.167.411 3.113.685
126,101 1.343.634 3.437.823 6.605.234 9.718.919
5.456.618 18.415.235 28.676.158 29.199.543 30.603.977

¢} Una conciliacion entre los saldos iniciales y finales de la provision de deterioro por cuentas incobrables se

presenta a continuacion

Movimiznto de |a provision de deterioro:

Saldo incial de deterioro
IMas: provision del afio

Al 31 de diciembre de

Menos: utilizacton de la provision {bajas de cuentas)

Salde al final del afio

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Comgosicidn de los saldos

Arguitecto Carlos Banderas

Cuentas porcobrar empleados
Extension de garantia Pichincha

Otras cuentas por cobrar

Tatal Otras cuentas por cobrar

SERVICIOS Y OTROS ANTICIPADOS

Composicién de los saldes

Anticipos proveedores del exterior
Anticipos a proveedores locales
Segquros pagados por anticipado

Tetal Servicios y otros pagos anticipados

a)

2019 2018 2017 2016 2015
2.776.647 2.532.847 1.360.729 602.820 .
554.726 302.809 1.372.118 757.910 602.820
B (59.009) {20G.000) -
3.331.373 2.776,647 2.532.847 1.360,729 602,820
Al31de diciembre de enero 1,
2019 2018 2017 2016 2015 2015
- - - - 30.999 -
7662 1.759 3.268 8.102 15.372 15.254
- - 4.629 71 - -
93.382 55.182 - - 11.000 B
101.044 56.941 7.897 8.173 57.371 19.0584
Al31 de diciembre de enero 1
2019 2018 2017 2016 2015 2015
- - 100.508 . - -
2.748.943 813.459 588.514 1.002.717 135550 960789
15.329 38.743 50.260 50.181 70.324 38.584
2,764,272 852,263 739,282 1.052,859 205,874 999,383
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10.

a) El saldo de anticipos locales al 31 de diciembre de 2018 estd compuesto principalmente por el anticipo
otorgado a Hidaigo e Hidalgo S.A. US § 2.464.864 para el suminisiro de materiales y arrendamiento de
equipaos y maguinarias para el proyecto de construccion del Aniflo vial Santo Domingo.

IMPUESTOS

10. 1 Impuestos Corrientes

1011 Actives norimpuestos correnfes Al 31 de diciembrs de enero 1,
2019 2018 27 2016 2015 2045

Anticipo del impuesto a la renta aj 30.403 - B B -

Credito tributanc de IR por retenciones en la fuente. b) 118.028 - 22320 32,835 - -

Crédito tributario del IVA 610.030 B57.243 889.008 795.285 204 825 252420

Crédito tnbutario del IVA por retenciones 682498 353.067 221.348 - - -

Crédito tributario por 15D - - 185.631 185.631 -

Anticipo 5D - - 8.304 - -

Total activos por impuestos corrientes £.4£40.960 1.010.310 1.326.608 1.613.750 204.825 252.420

a) De acuerdo a las reformas contenidas en la Ley organica para el fomento productivo, atraccidn de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal, Suplemento, registro Oficial Nro. 309
del 21 de agosto de 2018, el anticipo de impuesto a la renta de impuesto a |a renta deja de considerarse
como impuesto minimo a partir del ejercicio economico 2019.

h) El saldo al 31 de diciembre corresponde a retencicnes en la fuente gue se le efectud a Constructora
Nacicnai durante el ejercicio 2019.

10.1.2 Pasivos por impuestes corrientes Al 31 de diciembre de enero 1,
2019 2018 2017 2016 2015 2015
Impuesto a la renta por pagar - 880 - - 3934 4.275
Retenciones &n la fuente del | R. por pagar 11.005 11.217 2.626 8645 7.018 8§47
Impuesto al valor agregads en ventas 702697 210.983 - 37610 §7.765 186.819
Retenciones en la fuente del IVA por pagar 14.347 28.155 3.4M 22.078 11.250 5454
Total pasivos por impuestos corrientes 728.048 251,235 6112 68,333 79.964 197.394
10. 2 Impuestos Diferidos
16.2.1 Agtivos por impuestos diferidos Al 31 de diciemnbre de enero 1,
2019 2018 2017 2016 2045 2015
Activos por impuestos diferidos a} 338.827 510.743 308 222 151.754 187.907 219.745
Total Activos por Impuestos Diferidos 338.827 516.743 308.222 151.754 187.967 219,745
10.2.2 Pasives por impuestas difendos Al 31 de diciembre de enero 1,
2019 2018 2017 2016 2015 2015
Pasive por impuestos difegridos a) 516.963 480 870 43G.002 27817 35.414 8.071
Total pasives por impuestos diferidos 516.963 490.870 430.002 27.617 35.414 4.07%

a) Una conciliacidn de las diferencias temporarias y de los actives y pasivos por impuestos diferidos se
presenta a continuacion.
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10. 3 Conciliacidon Tributaria

A continuacién una reconciliacidn entre ia utilidad (pérdida) segin estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente y diferido. Por motivos def procedimienio de reexpresion {ver nota 4), tas congiliaciones
tributarias por los afios terminados at 31 de diciembre de 2018, 2017, 2016 y 2015 han sido modificadas para
que guarden relacion con los balances reexpresados, Gnicamente por motivos de presentacion ya que, debido
a que no existid modificacion en el impuesio a pagar, no se efectud una declaracion sustitutiva:

Conciliacion Tribytaria Al 31 de diciembre de
2019 2018 2017 2016 2015

Uitilidad {pérdida) contable (17.380) 136.919 241.631 (5%.459) (83.191)
Diferencias permanentes
{-} 15% Participacion trabajadores - {21.062) (36.262) - -
(+) Gastos no deducibles locales 1.130.606 TH.133 1.397.756 922.923 950.105
(-) Deduccion por empleados con discapacidad - (15.128) (32.528) . -
(-) Deduccion por incremento neto de empieados (330.189) - - . -
Diferencias temporarias
Generacion

Intereses implicitos de cuentas con relacionadas {260.483} §21.998 {113.946) {5.431) {122.305)

Deterioro de ofres aclivos no corrientes - 364.313 707.195 - -

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales - - 200.000 - -

Planillas suletas a fiscalizacion {1.499.158}) - {1,766.014) - -
Reversion

{ntereses implicitos de cuentas con refacicnadas 07.134 (407.217) (145.039) (122.462) {146.701)

Deterioro de otros actives no corrientes {1.071.508} - - - -

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales - (200.000) - - -

Planillas sujetas a fiscalizacién 1.369.192 90.992 - - -

Amortizacion de pérdidas tributarias - (37.051) - - -
(=) Utilidad gravable (pérdida} {562.784} 1.441.498 452.795 734,571 597.808
Tasa fiscal 25% 25% 22% 22% 22%
Impueste a la renta causado - 360.374 499.615 161,606 131.540
Anticipo determinado para el gjercicio 30.407 123.27¢ 114.207 158.770 131.914
impuesto causado mayor al anticipo B 237.096 - 2.835 -
Saldo del Anticipo pendiente de pago - 80.879 55.723 57.201 60.997
Retenciones en Iz fuente del ejercicio 118.028 72.199 45.208 92.87¢ 57.063
Cradito tributario por I1SD del ejercicio - 28.640 B8.304 185.631 -
Crédilo tributario de ejercicios anteriores - 216,255 218.485 - -

3.934

Total impuesto a pagar . -
216.255 218.465 -

Total saldo a favor del contribuyente 148.431

88h

10. 4 Principales reformas tributarias aplicables al cierre del gjercicio econdmico 2019

Lay organica para el fomento productivo. atraccién de inversiones. generacién de empleo, v
estabilidad v equilibrio fiscal, Suplemento — Registro Oficial Nro. 308 del 21 de agosto de 2018:

Incentivos:

Fortalecimiento de MIPYMES y entidades de ia Economia Popular y Solidaria:
« [Para sociedades actuales vy nuevas sociedades se amplia el limile para la deduccion del 100 %
adicional de gastos por concepto de capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1 % al 5%
de aquellos efectuados por conceptos de sueldos vy salarios.

Nuevas inversiones - Sectores priorizados y cantones de frontera

¢« Exoneracion de Impuesto a fa Renta y su anticipo para sociedades actuales y nuevas sociedades
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Ciudades de todo el pais menos zona urbana Quito y Guayaquil: Exoneracion de 12 afios.

Zona urbana Quito y Guayaquil: Exoneracion de 8 afios.

Cuando la inversion se efectiie en CANTONES DE FRONTERA, dentro de los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, la exoneracidn de IR seré de 15 afios.

Nuevas inversiones - Sector productivo

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion por:

-]

Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por el monto y plazo estipulado
en conirato de inversion.

Dividendo de exoneracion en pagos a dividendos al exterior (para residentes y no residentes) hasta el
plazc establecido en el contrato, siempre y cuando los recursos de la inversion provengan del
extranjero y se demuestre su ingreso al pais.

Nuevas inversiones - Sector industrial, industrias basicas y cantones de frontera

Industrias basicas: Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 anes.
Cantones fronterizos: Exoneracion adicional de Impuesto a la Renta y su anticipo durante 5 afios.

Reformas que buscan promover fa actividad privada y el empleo

Eliminacion del pago minimo del anticipe del Impuesto a la Renta.

Reduccion gradual del ISD a partir del siguiente ejercicio fiscal hasta su extincion desde la publicacion
de la ey en el Registre Oficial, previo dictamen favorable del ente rector de las finanzas publicas.

Se mantiene el crédito tributario por I1SD pagado en la importacidn de insumos, materias primas y
hienes de capital.

Reformas enfocadas en el desarrolfo de viviendas de inferés social

Devolucidn de IVA para las sociedades que desarroilen proyectos de vivienda de interés social, sobre
el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes vy servicios empleados para el desarrollo
del proyecto.

Tarifa 0 % de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social.

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habituaies y del sector de turismo receptivo, la deduccidn adicional de
gastos de promocion comercial podra ser hasta por el 100 % del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocion y publicidad.

Devolucion de! ISD para exportadores habituales que importan materias primas e insumos y bienes de
capital, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais.

Se amplia el dmbito de los sectores priorizados actualmente definido en el articulo 9.1. de la Ley de
Regimen Tributario Interno, incorporandose como parte de los mismos a la exportacion de servicios,
cinematografia y eventos internacionales, sector agricola, oleoquimica, eficiencia energética, industrias
de materiales y tecnologias de construccién sustentables, desarrollo v servicios de software, sector
industrial, agreindustrial y agroasociativo.

Devolucion de IVA e ISD en la exportacién de servicios, conforme lo determine el Comité de Politica
Tributaria.

Se establece la exoneracion de IR por 20 afos para los emprendimientos de turismo comunitario yio
asociativos, el Reglamento establecera las condiciones y procedimiento para la aplicacion de este
incentivo.

Ofras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 afos para realizar nuevas inversiones productivas en las zonas afectadas
por el terremoto, v hasta 15 afios la exoneracién del Impuesto a la Renta. Para el sector turistico, se
aplica 5 afios adicicnales.

Se establece gue todas las inversiones que se realizaron en Manabi y Esmeraldas, acogiéndose a la
Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos beneficios y plazos establecidos en estaley.
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= Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico aplicando ia exencién del Impuesto a la
Renta por 10 afios para los administradores y operadores de las mismas. Adicionalmente, tendran el
beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa de Impuesto a la Renta después de
finalizade el plazo de la exoneracion, por 10 afics mas.

¢ Se establece el Impuesto a la Renta dnico a la utilidad en la enajenacion de acciones, con una tarifa
progresiva entre el 2 % y el 10 %. Ampliacion de exoneracion a 2 fracciones bésicas.

= Reduccitn de la tarifa IR: Se incluye a los programas deportivos dentro de los proyectos cuyo impulso
genera una reduccion de IR del 10 % para aguellos calificados como prioritarios por el ente rector vy,
para el resto de programas y proyectos, el 8 %.

o  Deduccion de IR: Se establece |a deducibilidad de los costes y gastos en patrocinio deportivo realizado
dentro de los programas del Pian Estratégico para el Desarrolle Deportivo, conforme lo establezca el
Reglamento.

e Se establece la tarifa 0 % de IVA en importaciones y transferencias de insumos del sector
agropecuario, acuicola y pesca; paneles solares; ldmparas LED; barcos pesqueros de construccion
nueva de astillero; partes y repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP, elementos y maquinarias
de uso agropecuario, acuicola y de pesca artesanal, baterias y cargadores para vehiculos hibridos y
eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de tierras para usoagricola.

o Tarifa 0 % de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, fransporte piblico y de carga.

e Tarifa 0 % de ICE para vehiculos gléctricos para transporte pliblico.

e  Se podra utilizar el crédito tributaric del IVA hasta por cineo anos.

e Se crea la devolucidn del 50 % del IVA pagado en gastos de desarrolio, preproduccion y post
produccion en las actividades de producciones audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

o Se establece la tarifa 0 % de ICE ad valorem para cocinas y cocinetas a gas.

Reglamento para la Aplicacién de la Ley para el Fomento Productive. Atraccion de las Inversiones,

Generacién de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiseal. Registro Oficial Suplemento Nro. 392 del 20 de

diciembre de 2018:

Incentivos:
Incentivos en Impuesto a la renta para nuevas inversiones:

e Por generacién de emplec en las PYMES que incrementen el empleo en el periodo de ejecucion y
las grandes empresas (minimo el 3 %).

«  Proporcionalidad de impuesto a la renta para nuevas inversiones, siempre que puedan diferenciar los
movimientos relacionados a la nueva inversion.

Exoneracion ISD nuevas inversiones:

¢+ Solo para los que tengan contratos de inversion firmados con el estado.

= En el monto maximo gue el ente rector fije para las importaciones.

» En dividendos distribuidos en vigencia de los contratos de inversion, dividendos generados por
inversiones de recursos del exterior y que se demuestre el ingreso de divisas al pais.

Exoneracién de IR para proyectos turisticos:

* Los proyectos deben registrarse en un catastro de proyectos asociativos (grupo de personas con fines
de lucro y reconccidas en la economia popular y solidaria} y comunitarios (participacion de la
comunidad con sus recursos para ofrecer estos servicios).

Gastos de publicidad:
« Los gastos de promocion y publicidad seran deducibles hasta un maximo de 20%.
Gaslos por regalias, servicios técnicos y administrativos:
= Seelimina el concepto de similares. Los contribuyentes que tengan como objeto social brindar servicios

a partes independientes de ingenieria o servicios técnicos para la construccion {obras civiles o
infraestructura) cuyo margen cperativo sea 7,5%, no habra limite de deducibilidad

Pagina 33 de 50



Reinversion de utilidades:

« Lareinversion de utilidades en proyectos o programas deportivos, culturales, de investigacion cientifica
o desarrollo tecniologico tendran una reduccion de 8% v 10% a la tarifa de IR siempre que cumpla con
los requisitos establecidos en la norma.

Anticipo de impuesto a la renta:

e Los confribuyentes que no tuvieran IR causado o si este fuera inferior al anticipo podran solicitar el
pago indebido o exceso o usar el mismo como crédito ributario hasta 3 afiosposteriores.

Montos maximos y requisitos para la aplicacién automatica de los beneficios previstos en los convenios para
evitar la doble imposicién:

« El monto maximo para aplicar autornaticamente los beneficios sera de cincuenta fracciones basicas
gravadas con tarifa cero por ciento de impuesto a la renta para personas naturales. Cuando se
disponga el cettificado de residencia fiscal del beneficiario v cumpla con al menos uno de los siguienies
requisitos: {1) El pago se realiza en razén de distribucion de dividendos; (2) Los beneficios implican
costos o gastos gue son no deducibles; (3) Se obtenga una calificacion automatica de los contratos;
(4) La suma de todes los pagos o créditos en cuenta no superan el monto maximo establecido.

Incentivos en Impuesto al valor agregado:

» Devolucion de IVA a exportadores de servicios.- Deberan estar inscritos en el RUC en calidad de
exportadores de servicios, se devolvera en proporcion de fas divisas ingresadas al pais dentro de un
plazo de 6 meses y el valor no podra exceder el 12% de la exportacion de servicios.

= Devolucion de VA para proyectos de construccién de vivienda de interés social.- las sociedades y
personas naturales que desarrollen estos proyectos se les devolvera el IVA pagado en adquisiciones
locales de bienes y servicios, el VA devuelto no excedera el IVA registrado en elpresupuesto.

»  Devolucion de IVA en actividades audiovisuales, televisivas y cinematografica.- el 50% del IVA en
gastos de desarrollo, pre produccién y post produccion, para [o cual deberan estar registrados en el
RUC, las sociedades que se dediquen a [a programacidn y transmision aun cuando tengan actividades
de produccion.

Ofros cambios:

* |mpuestos diferidos.- Se aceptaran los impuestos diferidos por el deterioro de propiedad planta y
equipo y otros activos no corrientes; por el reconocimiento y medicidn de los ingresos, costos y gastos
provenientes de coniratos de construccion, cuyas condiciones contractuales establezcan procesos de
fiscalizacion sobre planillas de avance de obra, de conformidad con la normativa contable pettinente.
En el caso de los contratos de construccion que no establezcan procesos de fiscalizacion, los ingresos,
costos y gastos deberan ser declarados y tributados en el gjercicio fiscal correspondiente a ia fecha de
emision de las facturas correspondientes; y, por Provisiones de Jubilacion Patronal y Desahucio.

e Utilidad en venta de acciones.- La utifidad serd [a mayor entre el VPP del afio anterior y el valor real
de la enajenacion para lo cual se debera excluir [as utilidades no distribuidas para el célcuio del VPP.

» Dividendos.~ Las sociedades que no cumplan con el deber de informar su composicién accionaria
deberan efectuar la respectiva retencion en la fuenie de IR. Cuando el sujeto pasive haya pagado el
28% de IR la retencion sera del 7%, y en caso de haber aplicado una tarifa de {R del 25% o menor la
retencion sera del 10%. Dividendos anticipados estaran sujetos a retencién del 25% y del 28% cuando
estos sean entregados a beneficiarios en paraisos fiscales. EL SRl establecerz los porcentajes de
retencion para dividendos repartidos a personas naturales.

s« [mpuesto a la salida de Divisas.- se elimina la compensacién de cuentas por pagar al extericer como
hecho generador del [SD.
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12.

13.

OTROS ACTIVOS

11_1. Otros aclivos corrientes

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de engro 1,
2019 2018 2017 2046 2015 2015
Garantia Arcotel 375 375 375 - - -
Garantia Santo Domingo 1.303 - - - - .
Garantias Empresa Eléctrica Quito 756 756 758 756 758 -
Garantias Proyecto Sinohydro 254.492 254 492 358.087 270 817 118454 -
Otras garanitas en arriendos operativos 4,850 450 450 450 450 -
Total otros activos carrientes 261.577 256.07: 359.648 272.028 119.661
11. 2. Otros activos no corrientes
Compaosicion ge los saldos Al 31 de diciembre de enero 1,
2019 2018 2047 2016 2015 2015
Cuentas por cobrar Gravfu - - 1.019.639 1.019.639 1.049.639
Ctras irversiones en Dygoit a) - 1.071.508 1.071.508 1.071.508 1.071.508 1.071.508
Deterioro inversiones en Dygeil (1.071.508) (707.195) B - -
Total ofros activos - - 364.313 2.091.147 2.081.147 2.081.147

a) El valor correspondiente a la inversion en Dygoil se deteriord en los gjercicios 2017 y 2016 en su totalidad
y, durante el ejercicio 2019, su saldo se dio de baja empleando la cuenta de deterioro como contrapartida.

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Compaosicidn de los saldos AL 31 de diciembre de anero 1,
2H19 208 2017 216 2015 2015
Préstamos Hidroeléctrica Palmira 5.923 5923 4763 - 752 .
Cuenias por cobrar José Armijos 11.203 11.203 11.203 10.810 $.000 9.000
Cuentas por cobrar Suamarina 3.250.935 3.281.7%2 3.262.028 3223217 3.135.42% 3050878
Cuentas por cobrar Suamarina {fnterés Implicite} (792 522) (971.482) {456.763) (652.741) (817.074) (961.792)
Total cuentas por cobrar relacionadas largo plazo 2.515.538 2.327.378 2.821.229 2.581.346 2.328.099 2107187

La cuenta por cobrar a Suamaring Nadtica Suanaltica S.A. corresponde a préstamos a su relacionada que
proviene de afios anteriores que no genera intereses explicitos, debido a lo cuat se realizd el desglose de los
intereses implicitos empleando una tasa del 7,15 %, considerando una expectativa de pago al 31 de diciembre
de 2019 en el reconocimiento inicial, no obstante, en el periodo 2018 se cambid la expectativa de cobro hasta

el 31 de diciembre de 2023,

PROPIEBADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicidn de los saldos Al 31 de_diciembre de enero 1,
2019 2018 2017 201§ 2015 2015

Terrenos 1.223.001 1.208.001 1.422 748 1.422 145 1422749 1.422.749
Inmuebles 1.688.974 1.686.974 1.879.357 1979 357 1.979.357 1.179.208
Vehiculos 8.276.109 B.279.561 8211323 8.175.617 8.108.338 8.170.803
Equipo de Computacion 75.048 75.048 75.048 75.048 75.048 75048
Herramientas y equipe 383 502 383.503 383.503 383.503 315.258 294.521
Maquinaria y equipo 10.718.936 10.088.936 10.088.936 10.208.436 10.333.636 10.343.884
Muebles y enseres 29.683 29.693 29.519 29.519 29.519 28519
Depreciacion acumulada de Propiedad, pianta y equipe (17.267.243)  (16.739.004)  (16.353.066)  (15.509 476} {14.521.128} {13.536.386)
Total propiedades, planta y equipo 5.126.021 5.012.712 5.837.369 6.665.253 7.743.077 7.878.326
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15.

INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion de los saldes Al31 de diciembre de enero 1,
2039 2018 207 2016 2015 2015
Ipnegal CE.M 1.711.043 1.711.043 1.711.043 1.711.043 1.711.043 1.711.043
Valor razonable Ipnegal C EM {343 406} (271.989) {33.048) {4.358) (1.859) -
Total inversiones en acciones 1.367.637 1.439.054 1.677.994 1,706,684 1,708,184 1.751,043

La Compafia de Economia Mixta Ipnegal se consiituyd en el afio 2014 con el objeto de la construccién,
equipamiento, instalacién, operacion, mantenimiento y comercializacion de energia eléctrica. La composicion
societaria es como sigue:

Socios % Participacion Capital §
Hidroequinoccio EP 53,96% 5,396
Constructora Nacional 46,04% 4.604
Total 100% 10.000

De acuerdo al contrato de constitucién, Constructora Nacional tiene la obligacidon contractual de realizar aportes
periédicos hasta Hegar a una participacidon acumulada de USD § 1.711.043. Este valor sera considerado como
aportes para futuras capitalizaciones hasta que se efectiie el framite legal de aumentos de capital. Se debe
aclarar que la controladora de la inversion también debe cumplir con aportaciones adicionales, por lo cual el
porcentaje de participacion — y el control — no variaré a medida que se cumpla con la obligacién contractual.

La inversidn realizada en la C.E.M. Ipnegal ha sido valorada a Valor Patrimonial Proporcional ~ VPP en el
periodo 2018, a través de la aplicacion de NIC 8 (Ver la nota 4).

El control de la comparifa de economia mixta lo mantiene Hidroequinoccio EP por su porcentaje de participacion
y por el control que el Estado ejerce en este tipo de compafiias, por lo cual Constructora Nacional no posee
conirol, ni control conjunto de 1a empresa, siendo este el motivo principal para no realizar la consolidacion de
los estados financieros.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

15.1. Cbligaciones con instituciones financieras de corto plazo

Composicion de los saldos Al 31 da_diciembre de enero 1,
2019 2018 2017 2016 2015 2015
Sobregiros Bancarios - - 207 597 - . -
Préstames con bancos locates . 2.070.348 1685428 1.000.000 3.000.000 6.661.934 7.830.188
Intereses por préstamos con bancos locales 133.122 222828 463,082 86.385 2390.722 392,087
Préstamos con bancos del exterior . . - 2.561.934 2.561.934 - -
Intereses por préstamos con bancos exlerior - - 108.208 218.512 -
Teotal obligacionas con instituciones Financieras 2.203.471 1.918.064 4.340.821 5.867.831 £.952.656 8.222.294

15.2. DObligaciones con instituciones financieras de largo plazo

Composicitin de los saldos Al 31 de diciembre de enero 1,
2019 2018 2017 2016 20%5 2015
Préstames de bancos del exterior largo plaze B . 2.295.596 2.539.25C - -
Préstamos de bancos {ocales largo plazo 15.806.606 17.294.758 16.460.129 11.907.129 7.133.753 2.504.56%
Total obligaciones con institucicnes financieras 45,806,606 17,294,758 18,755,125 14.446.379 7.133.753 2.504.561
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17.

15.3. Detalle de operaciones con instituciones financieras

Un resumen de las obligaciones mantenidas con instituciones financieras es como sigue:

Al 31 de diciembrede

Taszde
i Fecha d Fecha d
Banco Nro. Operacion echa de echa de Piazo Valor 2019 2018
interés Concesidn Vencimiento endias original

Bance Pichincha GP. 2588606-02 8.85% 20/02/2019  12/11/20189 285 666.666 - 333.334
Bance Pichincha 0OP-3045760-00 8.95% 15/08/2018  26/12/2027 3.420 18978948 17.294.758 18.656.850
Banco Pichincha 0OP-3473662-00 8,95% 04/10/2019  28/09/2020 360 630,000 582.197 -
Total deudas coninstituciones financieras 17.676.955 18.990.184

(-) Porcion cerriente 2.070.349 1.695.426

Total porcidn ao corriente 15.805.606 17.294.758
L.a operacion nro. OP-3473662-00 con Banco Pichincha ha sido garantizada con la hipoteca del terrenc gue es

propiedad de la compafiia relacionada Suamarina Nautica Suanautica S.A., parte vinculada de Constructora
Nacional.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Cernposicion de los saldos Al 31 de diciembrae de enero 1

2019 2018 2047 2016 2018 2015
Proveedores a} 1.215.552 358.396 673.314 760.895 344304 207935
Cuentas por pagar Romel Chavez 67.434 §7.434 £7.434 67.434 §7.434 300.000
Total Cugntas comerciales por pagar 1.282.986 425.830 740.748 828.329 411.738 507.935

a} Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de proveedores esta compuesto principalmente por las cuentas
comerciales por pagar a Hidalgo e Hidalgo §.A., FATOSLA C.A., Delgade Maria Fabiola y Minastone S.A.
por US $449.997, US $ 183.132, US § 98.621 y US § 73.391, respectivamente (que suman US
$805.140); mientras que al 31 de diciembre de 2018 los principales proveedores por pagar fueron Luis
Villavicencio Esparza y AYESA Ingenieria y Arquitectura por US § 124.486 y US % 37.490 en su orden (US
$161.977 en total).

ANTICIPOS

Compasicion de ios saldas Al31 de diciembre de enero 1,
2019 2018 2017 2016 2015 2015

Anticipos de proyectos 7.718.850 31862414 478,797 874,226 1.200.765 100.330

Otros anlicipos - . 78.000 400.000 - -

Total anticipos 7.719.850 3.186.241 556.797 1.274.226 $.200.765 160.330

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018 el saldo de Anticipos por proyectos esta compuesto de acuerdo al
siguiente detalla:

Composicidn de anticipos por proyeclos Al 31 de digiembra dg

2019 2018
Antitipo Anillo vial Sante Dominge 3822975
Hidroatécinca Palmira Nanggai CEM IPNEGAL a) 1.793.163 -
LConsercio Guanta-Shushufind 1.629.486 1629486
Consorcio Puerto Providencia 255.105 255,105
Sinchydro Copr. Limited Celica 219124 219.121
KTOP Direccion Provincial de Loja - 1.082.529
Total anticipos por proyectos 7.719.850 3.186.241

a) El valor corresponde a abonos realizados por HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.EM., IPNEGAL
durante el ejercicio 2019 a las cuentas por pagar que se originaron por la construccion de la plania
Hidroeléctrica Palmira-Nanegal gue, al 31 de diciembre de 2019, no se encontrabanfacturados.
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PROVISIONES

Composicién de los saldes Al31 de diciembre de enero 1.
2049 2018 2017 2016 2018 2015

Provisiones de gastos a) 3501228 651.358 14451158 489.034 1.455.881

Provisiones para contingencias b) 300.000 - - . -

Total provisiones 3.801.228 651.358 1.445.115 489.034 1.455.681 -

a} Al 31 de diciembre de 2019, el salde de provisiones corresponde, principaimente, al reconocimiento de
costos por servicios, suministros y materiales del proyecto de construccion del Anillo vial Santo Domingo,
que al cierre del gjercicio se encontraban pendientes de facturar, por US $3.468.843; mientras que al 31
de diciembre de 2018 la provisiones correspondian a costos relacionados con el proyecto Hidroeléctrica
Palmira Nanegal por US $651.358 que fueron facturados durante el ejercicio 2019 una vez que se

aprobaron las planillas de avance finales de dicho proyecto.

b) Corresponde a provisiones reconccidas por ia existencia de una alta probabilidad de que Construciora
Nacional S.A. deba asumir glosas o muitas relacionadas con el proyecio de Censtruccidn Guanta
Shushufindi. Este valor fue considerado como un gasto no deducible para efectos de la conciliacion

tributaria del impuesto a la renta.
BENEFICIOS AEMPLEADOS

19.1, Beneficios a empleados corto plazo

Camposicion de los saldes A 31 de diciembre de enerp 1.
2019 2018 2017 2016 2015 20315
Obligacicnes con el IESS 34,193 28,523 22.420 38.007 36.833 27.581
15% participacién de trabajadores por pagar - 21.062 36.262 - - 2630
Sueldos y Beneficios sociales 168.544 149.341 125113 200.176 162.948 38.142
Total Beneficios a empleados Corto plaze 202.738 198.926 183.798 238.183 199.782 68.353
19.2. Beneficios a empleados larqo plazo
Composicign de los saldos Al3t de diciambre de enero 4,
2819 2018 2017 2016 2015 2015
Provision de deszhucio a) 70625 80.756 58.105 70.639 101.243 79.282
Frovision de jubilacién patronal ) 152.541 145.530 186 378 207.362 187.528 173.223
Total Beneficios a empleados Largo plazo 223.166 206,287 244 483 278.001 298.771 252.505

a) Desahucio: de acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trahajo, en los casos de terminacion de la relacion
tahoral por desahucio solicitado por €l empleador o por el trabajador, la Compafiia eniregara el
25 % de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio. Un resumen del

maovimiento de la provision de desahucio es como sigue:

Composicidn de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2018
Saldo inicia 60.756 58.104
Costo de los servicios del afio 3.774 1.414
Caostes financieros 4.519 3.491
Ganancia / Pérdida actuarial 9.056 8.006
Pagos realizados durante el gjercicio (7.479) (10.289)
Saldo final desahucio 70.625 60.756
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b} Jubilacion Patronal: de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticince afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacién que fes corresponde en su
cendicion de afifiados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social. Un resumen del movimienio de fa
jubilacién patronal es como sigue:

Compeosicidn de los saldos Al 31 de diciembre de
2019 2018
Saldo inicial 145.530 186.377
Costo de los servicios del afio 7.504 3.181
Caostos financieros 9.805 8.373
Ganancia / Pérdida actuarial (10.298) (10.342)
Pagos realizados durante el ejercicio - (42.080)
Saldo final Jubilacion Patronal 152.541 145,530

Para [a realizacion de los estudios actuariales se han considerado hipdtesis actuariales sobre el entorno
demografico y econdmico del medio en el cual opera la compafia.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados al 31 de diciembre de 2018 por un actuario independiente Velez v Velez Enterprise Risk
Management S.A. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de fa unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleade
y basados en la formula del plan, de tal suerie que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdtesis refiejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de enero 1,
2019 2018 2017 2016 2015 20158
Cuentas por pagar José Amijos a) 18.431 274,102 283.513 124,928
Cuentas por pagar José Amnijos (Interés implicito) - (19.814) {39.689) (25.298) - -
Cuentas por pagar Rafael Armijos a8)  3.608.458 3.6096.334 1.0862 961 494.978 817.712 116.712
Cuentas por pagar Rafae! Armijos (Interés Impticito} (262.865} {268.543) (148.840) {100.234) {160.972) {36.684)
Dividendos por pagar 142613 164 581 145 556 158.217 221937 222.058
Cuentas por pagar IPNEGAL CEM Aportaciones b} 1.175.661 1.264 924 1.121.058 $.183.924 1.405.303 1.706.439
Total cuentas por pagar relacionadas largo plazo_4.680.499 5.111.484 2.424.547 1.846.515 2.083.913 2.068.525

a) Las cuentas por pagar a los sefiores Armijos provienen de afios anteriores y no generan intereses de
manera explicita, debido a lo cual, se realizé el desglose de los intereses implicitos con una tasa del 7,15
%, con una expectativa de pago at 31 de diciembre de 2019 en el caso de José Armijos y al 31 de diciembre
de 2020 para las cuentas por pagar a Rafael Armijos.

b) Corresponde a la obligacion contractual por pagar por las aportaciones de la empresa de economia mixta
HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M., IPNEGAL.

CAPITAL Y APORTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la compafiia asciende a US $ 7.704.870 {siete millones

setecientos cuatre mil ochocientos setenta ddlares de los Estados Unidos de América) divididos en 770.487
acciones de US $10,00 (diez ddlares de los Estados Unidos de Ameérica) cada una.
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RESERVAS

Compesicion de los saldos Al 31 de diciembre de enero 1,
20%9 2018 2017 2016 2015 2015
Reservalegal 1.435272 1.435272 1.433.945 1.433.945 1.433 845 1433945
Reserva Facultativa 83.111 83.111 81.785 81.785 81.785 81.785
Total Reservas 1.518.383 1.518.383 1.545.730 1.515.730 1.815.730 1.515.730

Reserva legal.- La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10 % de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta comoe minimoe alcance el 50 % del capitai social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los resultados integrales acumulados de Constructora Nacional ascienden
a US $259.898 y US $258.656, respectivamente, valores gue tienen el concepto de Ganancias y pérdidas
actuariales acumuladas.

RESULTADOS ACUMULADOS
Composicidn de los saldos Al31 de diciembre de enero 1.
2019 2018 27 2016 2018 2015
Utilidades no distribuidas 2.051.580 2051580 2.051.580 2.051.580 2.051.580 2.051.580
Ganancias acumuladas 1.917.734 1.971.390 1.997.921 1.997.921 1.997.921 1.897.921
Pardidas Acumuladas {3.329.30M) {3.226.443) (3.071.688) {2.822.268) (2.547.982) (2.547.982)
Resultados provenientes de adopcion NHF primera vez 760.536 780 536 760.536 760.536 760.538 760.536
Total Resultados acumulados 1.400.542 1.557.063 1.738.348 1.987.768 2.262.055 2.262.055

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NHF. El saldo solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; uiiizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la comparila.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos generados de [os contratos de construccién se valoran por medio de planillas de avance de obra,
las cuales son aprobadas por la fiscalizacion designada por cada administrador del contrato. Cuando las
cantidades y valares aprobados por |a fiscalizacidn difieren de los registrados, se realiza un ajuste en las cuentas
de ingresos y cuentas por cobrar. El avance de obra se determina mediante la comparacion dada en planillas
entre las cantidades y valores presupuestados, y las cantidades y valores acumulados gjecutados,

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de

2018 2018 2017 2016 2015
Proyeclos de construccion 11.281.480 2.928.811 $.978.155 12.668.427 9.710.284
Otros ingresos ordinarios a) - 281.586 - - -
Tatal ingresos de actividades ordinarias 11.291.480 3.210.397 9.978.15¢ 12.668.427 9.710.284

a} Corresponde a ingresos obtenidos por la produccion de energia en la fase experimental de la planta
Hidroelécirica Palmira-Nanegal, debido a que los ingresos obtenidos por la planta entre la fecha de
culminacion de la obra y ta fecha en que la vencia el plazo del contrato debian dirigirse hacia la contratista,
de acuerdo a las especificaciones del contrato.

Una conciliacion de Jos ingresos por contratos de construccion vigentes al 31 de diciembre de 2019y 2018 y
otros ingresos, asi como los activos y pasivos del contrato se presenta a continuacion:
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5.3

Detalle de activos y pasivos de |os contratos de Construccion:

Concepto | Proyesto Edfico toja Catamayo Catamayo Guanta Anille vial Santo  Ctros contratos
Muascachaca (3} (2} Gonzanamda (3)  Shushufindi (4) Domingo (5) menores

Activos: Cuentas por cobrar
Al 1 de engro de 2018 - - - - -
Al 31 de diciembra de 2018 - 1.018.617 - - - -
Al 31 de diciembre de 2018 - 158382 - 1.743.003 4.330.081 10797
Pasivos: Anticipos
Al 1 de enero de 2018 - - . . . N
Al 31 de diciembre de 2018 - 1.082.529 - 1.629.488 - -
Al 31 de diciembre de 2018 - - 1.628.486 3.822.975 -

25.4

{1)

3

@

Resumen de los principales contratos:

PROYECTO EOLICO HUASCACHACA:

COELTEC Construcciones Electronica y Tecnoldgicas S.A. subcontrata los servicios de Constructora
Nacional S.A. para la construccién de la via de ingrese de la Sub Estacion Jivino de distribucion eléctrica.

El trabajo comprendié la colocacion, mejoramiento, sub-base y base de la capa asfaltica bajo las
especificaciones del disefic y planos del proyecto, El provecto se encuentra ubicado en la provincia de
Sucumbios.

El proyecto fue ejecutado y concluido entre el segundo y tercer semestre del periodo 2018.

PROYECTO LOJA —~ CATAMAYQ

El Ministeric de Obras Publicas contratd a Constructora Nacional $S.A. para la reposicidon de la carpeta
asfaltica y reconstruccion de la carretera Loja Catamayo, provincia de Loja a finales del periodo 2018.

El contrato fue suscrito el 20 de cctubre con un plazo de gjecucion de 60 dias. El 6 de diciembre de 2018,
ef Ministerio de Transporte y Obras Pulblicas aprobo la solicitud de prérroga, y emitid Ia notificacion de
suspension temporal del plazo desde el 1 de diciembre de 2018. Pese a la concesion de la suspension
temporal, la obra se concluyd durante el ejercicio 2019.

PROYECTO CATAMAYOQ — GONZANAMA:

La construccion de la carretera Gonzanama - Catamayo se realizd bajo 1a modalidad de subcontrato con
el cliente Sinchydro Corporation Limited, mismo que suscribié el contrato original con el Ministerio de
Transporie y Cbras Pablicas.

La construccion del tramo correspondiente a Constructora Nacional fue finalizada en el primer semestre del
periodo 2017. Las planillas finales se encuentran en la etapa de revision y aprobacion, sin embargo, Ia
entrega final serd realizada conjuntamente con la enfrega de proyecto global estipulado en el contrato
original con el Ministerio de Transporte y Obras Publicas.

PROYECTO GUANTA SHUSHUFIND!:

£l consorcio Guanta Shushufindi creade en el periodo 2018, fue constituido con el objetivo de ejecutar el
contrato de “Mejoramiento de carpeta asfaltica de Ia via rural Riverefios, El Guanta, Las Delicias, Aguarico
3" con el Gobierno Auténomo Descentralizado de la provincia de Sucumbios, cuya cuantia es de US $
13.029.907, no obstante, a Constructora Nacional S.A. le corresponde la ejecucion del 50% del proyecto.
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Al 31 de diciernbre de 2018, la ejecucion del proyecto se encontraba en fa etapa pre operacional (instalacion
del campamento) v comenzo Ia gjecucién en enerc de 2019, El plazo del contrato es de 390 dias (13
meses), desde [a fecha de recepcion del anticipo.

A la firma del contrato se receptd el anticipo que corresponde al 30% del monto del contrato, ef cual fue
dividido en paries iguales para los dos socios del Consorcio Guanta Shushufindi. El anticipo sera
devengado conforme se apruebe por la administracion las planillas de avance de obra, las cuales deben
ser presentadas mensualmente dentro de los primeres 5 dias.

ANILLO VIAL SANTO DOMINGO:

Contrato en el cual Constructora Nacional S.A. se obliga para con el Ministerio de Transporte y Obras
Pablicas, a ejecutar, terminar y eniregar a entera satisfaccion de la misma la AMPLIACION Y
REHABILITACION A CUATRO CARRILES DEL ANILLO VIAL DE SANTO DOMINGQ, ubicado en la
Provincia de Santo Dominge de los Tsachiias.

Se compromete al efecto, a realizar dicha cbra, con sujecion a su oferta, planos, especificaciones técnicas
generales y particulares de la obra, anexos, condiciones generales de los contratos de Ejecucion de Obras,
instrucciones de [a entidad y demas documentos contraciuales, tanto los que se protocolizan en este
instrumento, cuanto fos que forman parte del mismo sin necesidad de protocolizacion, y respetando la
normativa legal aplicable en un plazo de 450 dias a partir de la fecha de suscripcion del contrato.

De conformidad con el contrato suscrito entre Constructora Nacional S.A. y el Ministerio de Transporte v
Obras Publicas, el valor del convenio es de US § 176.41157,06.

En mayo de 2019, Constructora Nacional S.A. recibio el 30 % dei valor det contrato bajo &l concepto de
anticipo. El anticipo sera devengado conforme se apruebe por la administracion las planillas de avance de
obra, las cuales deben ser presentadas mensualmente dentro de los primeros 5 dias.

COSTO DE CONSTRUCCION

El detalle de los costos por contrato se encuentra revelado en la Nota 25.2 anterior.

Compaosicién de jos saldos Al 31 de diciembre de

2019 2018 2017, 2016 2015
Materiales 4.582.567 512.344 1.826.787 2.482.022 1.715.004
Cosios Indirectos 4.911.176 1.368.881 4.554.335 6.639.583 4.280.280
Mano de obra directa a) 1.650.363 634.885 1.073.393 1.537.962 1.783.053
Total costo de ventas 1%.144.106 2.516.109 7.254.515 10.659.567 7.778.336

a) Un detalle de la composicidn de los costos de mano de obra directa se presenta a continuacion.

Mano de obra directa Al 31 de diciembre de
2019 2018 2017 2018 2015

Sueldos y horas extras 1.257.5581 457.659 720.428 1.041.073 1.223.356
Aportes a la seguridad Social 152.921 55.254 87.534 126,535 148,286
Beneficios sociales 237.511 101.819 156,560 221.042 243,204
Beneficios definidos 2.248 12.507 11.385 3.596 1.892
Otros a2 7.845 97.487 145,717 166.318
Total mano de obra directa 1.650.363 £34.885 1.073.393 1.537.962 1.783.053
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27. GASTOS DE ADMINISTRACION

Composician de los saldos

Al 31 de diciembre de

Remuneraciongs

Beneficios sociales

Hororarigs profesionaies
Trabajos ocacionales
iMovilizacion y viaticos

Guias y fleles

Servicios publicos

Alquileres y bodegaje

Publicidad y propaganda
Notarias y legalizaciones

Cuotas y afiiaciones
Mantenimiento

Matriculas de maguinarias y vehiculos
Impuesto a la salida de divisas
Gasios la monta

Pérdida en venta de activos filos
Participacion de trabajadores
Gasto Impuesto a fa renta

Gasto Impuesto a ia renta diferide
Jubllacién patronal y desahucio
Adecuaciones

Gastos exequiaies

Seguros

Suministros y materiales de coficina
Suministros de limieza

Cafeteriz

Combustibles y lubricanies
Muebies, maquinarias y enseres
Impuesics y contribuciones
Depreciaciones

Deterioro de cuentas incobrables
Gasto provisiones para contingencias
Otros

Total gastos de Administracion
GASTOS FINANCIEROS

Compaosicién de los saldos

Caosio financiero de jubilacién y desahucio
Gasto devengamiento interés implicito
Gasto generacion Interés Implicito

Gastos Bancarios

Intereses bancarios

Total gastos de financieros

INGRESOS FINANCIEROS

Composicion de los saldos

Intereses generados en conlratos con clientes
Ingresc por devengamiente de Interés implicite
Ingrese por generacion de interés Implicito
Interases Ganades

Total otros ingresos

2019 2018 2017 2016 2015
318.576 326.840 329.963 392,192 257.045
134,388 145.234 136.125 173.250 92.993
74823 82.016 49.096 43.934 52.649
4.551 664 2777 4.189 2.056
7.462 8.208 8.573 7O77 16.779
2.239 2.736 2.682 4760 1.344
24643 22.185 29,445 30.014 25.968
- - - 820 -
1.267 883 698 844 2.880
5437 4.5680 559 2.254 12.680
12,013 5.914 11.797 10.113 13.014
61.621 70,928 73.872 127.284 44240
54323 52 968 24.926 37.005 54.903
- - 6.354 407 763
36.976 32.388 20.909 30.228 51.420
8.000 5.000 231,639 - -
- 21.062 36.262 - -
- 360.374 114.207 161.606 131.914
198.009 {141.652) 245917 28,355 59.181
11.277 4.595 12.331 22.359 33.640
24,626 - B2 1.581 26.363
- 150 - 3.374 -
18.626 8.791 31.225 34112 41.341
13.898 16.548 8.727 10.656 13.910
6.670 828 1.166 1.426 2138
283 492 540 423 235
16.496 7.845 9.413 31.082 2040
11.030 429 1.517 1.016 8.345
98,698 141.078 154,392 121.049 128.342
131.038 135.589 159.845 163.781 123.598
554.726 B687.121 2.079.313 757.910 602.820
300.000 - - - -
203,295 218.258 72.868 158.314 237.578
2.335.98¢ 2.202.03¢ 3.855.217 2.362.33% 2.043.182
Al 31 de diciembre de
2019 20138 2017 2016 2415
14.323 11.864 16.237 16.939 18.4%11
288,457 216.449 57.563 61.737 19360
2.382 1,138,366 6.624 19.868 21.342
3.069 13.125 2.351 12,545 8.456
1.587.019 1.829.644 1.729.181 1.636.530 BBB.317
1.9058.250 3.209.44¢ 1.810.964 1.747.817 933.585
Al 31 de diciembre e
2019 2018 2017 2016 20145
3.113.685 3.167.411 2.024.,189 1.217.533 128.101
181.322 623.666 202.602 184,199 166.061
262,865 316.367 120.559 26.297 143,648
7.104 502 3.734 130.462 160.795
3.564.977 4.107.947 2.421.093 1.558.491 596.605
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OTROCS INGRESOS NO OPERACIONALES

Composicion de los saldos

Al 31 de diciembre de

2019 2018 2017 2016 2015
Almacenamiento de maguinaria - - - - 960
Alquiler de maquinaria 114.326 18.339 13,285 5.600 27.106
Arriendo de inmuebdles 96.388 101.207 109.908 108,590 52.591
Mantenimiento de maquinaria B - - - 6,561
Venta de activos fijos 76.788 71,681 53.509 71.020 21.078
Venta de materiales 68.655 362.331 202.838 53.885 39.805
Otros ingresos 28.763 171.550 15.844 55587 28.047
Valor Proporcional-patrimoenial de inversiones (71.417) {238.940) (28.690) (2.500) (1.858}
Total otros ingresos {gastos) no operacionales 313.498 506.387 366.695 283.181 174.229
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
1.1 Resumen de Saldos con partes relacionadas
31.i.1 Saldos de Activo con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de
Transaccion Relacion Origen Nota 2019 2018
Hidreeléctrica Palmira Cuentas Comerciales Acciones Local 7 20.885.057 22.594.309
Hidroeiéctrica Palmira intereses Acciones Local 7 6.505.234 8.718.919
Hidroelécirica Palmira Préstamos Acciones Local 12 5,923 5.923
José Armijos Préstamos Accionista Local 12 11.203 11.203
Suamarina Mautica, Suanautica 8.A. Préstamos Control Local 12 3.290.935 3.281.712
Total saldos de activo con partes relacionadas 30.798.352 35.612.066
31.1.2 Saldos de Pasivo con partes relacionadas
Al 31 de diciembre _de
Transaccion Relacion Qrigen Nota 2019 2018
José Armijos Préstamos Accionista Lacal 20 16.431 274.102
Rafael Armijos Prestamos Accionista Local 20 3.608.658 3.696.334
Ana Maria Armijos Dividendos Accionista Lacal 20 99,958 111.455
Maria Dolores Burneo Dividendos Accionista Local 26 34.857 39.513
Maria Teresa Armijos Dividendos Accionista Laocal 20 - 5.815
José Armijos Dividendos Accionista Local 20 7.799 7.799
Hidreeléctrica Palmira Nanegal CEM  Aporacicnes Acciones Locat 20 1.475.681 1.264.924
Total saldos de pasivo con panes relacionadas 4.943.364 5.399.941
31.1 Resurnen de Transacciones con partes relacionadas
31.2.1 Transacciones de Activo con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de
Transaccidn Relacidn Qrigaen Nota 2019 2018
Suzmarina Nautica, Suanautica 5.A. Préstamos Conirof Locai 12 9.223 19.686
Total transacciones de active con partes relacionadas 9.223 19.6886
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31.2.2 Transacciones de Pasivo con parfes relacionadas

Al 31 de diciembre de

Transaccion Relacién Qrigen Nota 2019 2018
José Armijos Préstamos Accionista Local 20 1.500 1.806
Rafael Armijos Préstamos Accionista Local 20 77.322 2.879.086
Ana Maria Armijos Dividendos Accionista Local 20 - 7.799
Maria Dolores Burneo Dividendos Accionista Local 20 . 7.7%4
Maria Teresa Armjjos Dividendas Accionista Local 20 - 487
Joseé Armijos Dividendos Accionista Local 20 - 7.789
Total transacciones de pasivo con partes relacionadas 78.822 2.904.770
31.2.3 Transacciones de ingreso con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de

Transaccién Relacion Origen Nota 2019 2018
Hidroeléotrica Palmira Nanegal CEM Intereses Acciones Lacal 29 3.113.685 3.187.411
Hidroeléctrica Palmira Nanegal CEM Comercial Acciones Local 25 82.958 281.586
Total transacciones de ingreso con partes relacionadas 3.196.643 3.448.997

Las transacciones de ingreso con partes relacionadas en los gjercicios 2019 y 2018 sobrepasan los 3 millones
de daolares; sin embargo, se trata de transacciones "no contempladas” para el régimen de precios de
transferencia de acuerdo al literal ) del articulo 3.- Operaciones no contempladas, de la Resolucion del SRI No.
NAC-DGERCGC15-00000455, informe integral de precios de transferencia del SRI, Registro Oficial Suplemento
511, del 29 de mayo de 2015.

31.1 Remuneraciones del personal clave de la gerencia

Personal clave de la gerencia son aquellas personas gue tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y contrclar las actividades de la entidad, directa o indirectamente, incluyendo cualquier director o
administrador {sea 0 no ejecutivo) de esa entidad.

Las remuneracicnes del personal clave de la gerencia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron las siguientes:

Remuneraciones del personal clave Al 31 de diciembre de

2019 2018
Sueldos y horas extras 109.884 109.884
Beneficios sociales 9.945 9.929
Total mano de obra directa 119.829 119.813

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de acuerdo
a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes ai 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta
orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm's Length),

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 def 29 de
mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa sobre precios de transferencia y establecio
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de cperaciones con partes relacicnadas
locales y/o del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un montce superior 2 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de
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Rentas Internas por cualquier monio vy tipo de operacién o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

"Conjurtamente con la Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de la pagina del
Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el
cual establece el contenido de presentacion del informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten un
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen operacicnes con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y iil) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con pares
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de ia fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefala que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su
decfaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas e Inferme Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses
contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta; y Iz no entrega, asi como
fa entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con
multa de hasta 15.000.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia no ha registrado operacionss con partes relacionadas que
superen los montos antes citados, por lo tanto, fa Compafia no estd chligada a la presentacion del Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

42.1. Gestidn de riesges financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General, Administrativa y Financiera de la Compania son las responsables de monitorear
periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., con base en una
meiodologia de evaluacidn continua. La Compafia administra una serie de procedimientos y politicas
desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo, fijar imites y controles de riesgos adecuados.

Los principales activos financieros de CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., son los saldos de efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, que represenian la exposicién maxima de [a Compania at riesgo.

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos como se describen a continuacion:

42.2. Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

Los flujos de efectivo derivados de la actividad comercial que realiza la Compafia son la principal fuente de
fiquidez. La administracién hace un seguimiento de las previsiones y necesidades de efectivo de la Compaiiia
con la finalidad de determinar si cuenta con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de
inversion

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafia es asegurar una calificacién de crédito solida e
indices de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor para los acciconistas. La Compariia
gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios y condiciones econdmicas.

La Compahia monitorea su capital sobre la base de la ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se cafcula como el total de los recursos ajenos
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(incluyendo deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a compafiias
relacionadas) mencs el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto”
mas la deuda neta. l.os ratios de apalancamiento fueron los siguientes:

Al31 de diciembre de

20149 2018

Cuentas comerciales por pagar 1,282.986 425.830
Obligaciones con institucionas financieras 18.010.078 19.212.823

Total deuda 19.293.063 19.638.652
(-} Efectivo y equivalentes al efectivo 168.514 409.453

Deuda neta 19.124.550 18.229.198
Total patrimonio neto 10.668.304 10,936 108
Capitat total 29.792.854 30.165.307
Ratio de apalancamiento -54,19% -63.75%

42,3, Riesgo de inflacién. —

El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucidn continuada de los precios con un descenso
discontinuado del valor del dinero. El dinerc pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad
de inveniarios que anteriormente se compraba,

El pais en los altimos afics ha mantenido una tasa de inflacion estable, sin embargo, para la administracidn,
este riesgo es controlade mediante la elaboracion de presupuestos por cada proyecto que incluyan los efectos

de estos incrementos.

42.4. Riesqoe crediticio, —

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compa#ia esta expuesta
a un riesgo de credito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge de los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones
comprometidas principalmente por las caracteristicas de cada cliente, siendo el sector publico el contratante
principal. La gerencia determina el riesgo de impago o pago tardio por las condiciones de la industria y del pais.

Dado el giro del negocio, las cuentas comerciales de cada proyecto se encuentran respaldadas en confratos de
construccion, donde se estipulan las formas de pago, anticipos y garantias, los cuales aseguran la
recuperabilidad de la cartera, siempre y cuando se cumplan con todas las especificaciones solicitadas por el
contratante.

El riesgo del crédiio de fa Compafiia es atribuible principalmente al cumplimiento de los contrates suscritos. Los
impories se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insclvencias, estimadas por la
Administracion de la Compafia en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno
economice actual.

42.5. Riesgo de tasa de interés. —

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener el equilibrio a la estructura de
financiamiento, lo cual, permite a CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., minimizar el costo de la deuda con una
volatilidad reducida en el estado de resultados.

Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica de gobierno, gue mediante decretos presidenciales
organizo el manejo v la fijacion de las tasas.
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36.

El indicador macroeconémico “tasa de interés” es clave dentro de las decisiones gerenciales, dado que
CONSTRUCTORA NACIONAL mantiene obligaciones considerables con las instituciones financieras, principal
fuente de financiamiento. Dentro de los factores claves para el manejo del riesgo es la relacion efectiva que
mantienen con las instituciones financieras del pais y del exterior.

CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2019 2018
Categorias de instrumentos financieros Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo 168.514 - 409.453 -
Inversiones financieras - - 850.000 =
Cuentas y documentos por cobrar clientes 34.074.084 - 27.956.014 -
Otras cuentas por cobrar 101.044 - 56.941 -
Activos financieros medidos al Valor porpocional
patrimonial:
Inversiones en asociadas - 1.367.637 - 1.439.054
34.343.641 1.367.637 29.272.409 1.439.054
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Obligaciones con instituciones financieras 2.203.471 15.806.606 1.918.064 17.294.758
Cuentas y documentos por pagar proveedores 1.282.986 - 425.830 -
Otras cuentas por pagar 311.862 = 567 -
3.798.319 15.806.606 2.344.461 17.294.758

La Administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros medidos al costo
amortizado se aproximan a su valor razonable.

Las tasas de interés anual de las obligaciones con instituciones financieras es una fija del 8,95 %, por lo cual
equivale a su costo amortizado. El saldo pendiente de pago incluye intereses.

HECHOS OCURRIDOS POSTERIOR AL PERIODO QUE SE INFORMA

El 16 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica decretd estado de emergencia sanitaria nacional por la
pandemia identificada "COVID-19", misma que ha generado la suspension de actividades productivas a nivel
nacional. No es posible predecir de manera cierta el impacto, de existir alguno, sobre los estados financieros
de la compafiia, no obstante, se preve dificultades en la recuperacion de cartera.

Excepto por lo indicado en el parrafo precedente, no han ocurrido otros eventos o circunstancias que entre el
31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados financieros que, en opinién de la Administracion
de la compafiia, puedan afectar la presentacion de los estados financieros o que requieran ser revelados.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la Gerencia

de la Compafia el 14 de septiembre de 2020 y seran presentados a los accionistas para su aprobacion. En
opinion de la Administracion, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

afael Armijos Hidalgo N
Representante Legal
enstructora Nacional S.A.

Contaliera Gel
Constructoga\Nacio
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