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DESCRIPCIÓN DEL NEGOCIO Y OPERACIONES 

CONSTRUCTORA NACIONAL $S.A., se constituyó mediante Escritura Pública celebrada en la ciudad 

de Quito, el 12 de agosto de 1974, bajo la especie de Empresa de responsabilidad limitada y con la 

denominación de "CONSTRUCTORA NACIONAL CIA. LTDA.”. 

Se transformó en sociedad anónima mediante Escritura Pública celebrada el 1 de octubre de 1992 e 

inscrita en el Registro Mercantil el 8 de diciembre de 1992, quedando con la denominación de 

“CONSTRUCTORA NACIONAL SOCIEDAD ANÓNIMA”; Fue aprobada por la Superintendencia de 

Compañías con la Resolución No 09,005426. 

El objetivo social de la compañía es el levantamiento de obras de superficie en calles, carreteras, 

autopistas, puentes o túneles, asfaltado de carretera, pintura y otros tipos de marcado de carretera, 

instalación de barreras de emergencia, señales de tráfico y elementos similares. Incluye la 

construcción de pistas para aeropuertos, pudiendo importar materiales, maquinarias y equipos para la 

construcción además podrá transportar derivados del petróleo para uso exclusivo en los contratos de la 

Empresa, 

La compañía tiene como plazo de duración setenta años a contarse desde la fecha de inscripción en el 

Registro Mercantil de la escritura de transformación de Compañía Limitada en Anónima, es decir que a 

partir del veintisiete de abril de mil novecientos noventa y tres, por tanto, durará hasta abril veintisiete 

del año dos mil cincuenta y tres. 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Una descripción de las principales políticas contables adoptadas en la preparación de los Estados 

Financieros de la Compañía se presenta a continuación: 

Bases de preparación. - 

Los estados financieros de la Compañía CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., salvo por la no 

consolidación con SUAMARINA, NÁUTICA SUANAUTICA S.A. que se presenta en otro informe de 

acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Compañías, han sido preparados de acuerdo 

con las Normas Internacionales de Información Financiera, emitidas por el International Accounting 

Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, así como, los requerimientos 

y opciones informadas por la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador. 

La preparación de tos estados financieros, conforme las Normas internacionales de Información 

Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas. También exige a la 

Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de tas políticas contables. 

Declaración de cumplimiento. - 

Los estados financieros la Compañía han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales 

de Información Financiera NIF completas emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de 

Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2018 y el Oficio SCVS- 

INMV-201-000660421-0C emitido por la Superintendencia de Compañias Valores y Seguros. 

Moneda funcional y de presentación. -
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Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, así como en las notas que lo acompañan, se 

valoran utilizando la moneda del entomo económico principal en que la Compañía opera. 

La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América. 

Estados financieros. - 

Los estados financieros de la Compañía CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., comprenden los estados 

de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 así como los estados de resultados 

integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los años 

terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017. 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. - 

En los estados de situación financiera, los saldos se clasifican en función de sus vencimientos, como 

corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los 

estados financieros; y como no conrientes, los saldos mayores a ese periodo. 

Periodo económico. - 

La Compañía tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los estados 

financieros una vez al año al 31 de diciembre. 

Efectivo y equivalentes de efectivo. — 

La Compañía considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y bancos sin 

restricciones. 

Estado de flujos de efectivo. - Bajo flujos originados por actividades de operación, se incluyen todos 

aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo además los intereses 
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no están definidos como de 

inversión o financiamiento. 

En el estado de situación financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones 

financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes. 

Inversiones de corto plazo. » 

Son inversiones mantenidas en instituciones financieras, las mismas se encuentran registradas al 

costo y los rendimientos financieros que generan, son reconocidos cuando los mismos se realizan. 

Activos financieros. - 

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: costo amortizado; valor 

razonable con cambios en otro resultado integral; o, valor razonable con cambios en resultados, sobre 

la base del modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y de las 

características de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Las compras o ventas 

regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de 

activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su totalidad, al 

costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificación de los activos financieros. 

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo 

amortizado: 

+ dos activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 

mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; y, 

+ los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de 

efectivo que son Únicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital pendiente. 

En el momento del reconocimiento inicial una entidad medirá las cuentas por cobrar comerciales por su 

precio de transacción (como se define en la NIIF 15), si dichas cuentas comerciales por cobrar no
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tienen un componente financiero significativo determinado de acuerdo con la NilF 15 (o cuando la 

entidad aplique una solución práctica de acuerdo con el párrafo 63 de la NIIF 15). 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado. — 

La Compañía realiza una estimación de las pérdidas crediticias esperadas (incobrabilidad futura), 

basada en: 

(a) la experiencia histórica de incobrabilidad; 

(b) las condiciones macroeconómicas actuales; y 

(c) las condiciones macroeconómicas para el futuro previsible. 

El monto de las "pérdidas crediticias esperadas” es la estimación (aplicando una probabilidad 

ponderada) del valor actual de la falta de pago al momento del vencimiento, considerando un horizonte 

temporal: de los próximos 12 meses o bien durante la vida esperada del instrumento financiero. 

Baja de un activo financiero. — 

La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial 

los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni 

retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el 

control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en el activo y la obligación 

asociada por los valores que tendría que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los 

riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía 

continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma 

colateral por los ingresos recibidos. 

En la baja en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la 
suma de la contraprestación recibida y por recibir se reconoce en el resultado del periodo. 

Préstamos y partidas por cobrar. — 

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, así como a 

otras cuentas por cobrar. 

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente a su costo 

amortizado considerando costo financiero de considerarse material y/o deterioro de valor si los hubiere. 

Para el costo financiero la Compañía considera como tasa de descuento a la utilizada en un 

instrumento financiero que posea similares características. 

Otras cuentas y documentos por cobrar. — 

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoría a corto plazo, se 

incluye cuentas por cobrar empleados, otros anticipos, etc. 

inventarios. - 

La Compañía valora sus inventarios al costo, o al valor neto de realización (VNR), el menor de los dos. 

  

El costo de adquisición de los inventarios comprenderá todos los costos derivados de su adquisi 

más aquellos utilizados para darles su ubicación actual, entre estos tenemos: 

. Precio de compra. 

. Aranceles de importación, de aplicar, 

. Impuestos que no sean recuperables posteriormente. 

. Transporte, 

. Almacenamiento. 

o Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen para la determinación del 

costo.



Al cierre de cada ejercicio económico, la Compañía efectúa una evaluación del valor neto de 

realización de las existencias de inventarios y efectúa los ajustes necesarios, en el caso de que éstas 

se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor entre el costo registrado en libros, 

respecto al valor neto de realización (valor razonable menos costos de venta estimados). 

El costo de los inventarios es determinado mediante el método de promedio ponderado. 

2.9. Propiedades y equipos. - 

2.9.1. Medición en el momento del reconocimiento. — 

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos los costos 

directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento 

según lo previsto por la gerencia y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro 

del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo. 

2.9.2, Medición posterior al reconocimiento: 

2.9.2.1. Modelo del costo. — 

Después del reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos, excepto bienes 

inmuebles son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 

pérdidas de deterioro de valor, 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se 

producen. 

2.9.2.2. Valor razonable o revaluación como costo atribuido. — 

Para el caso de bienes inmuebles, la entidad ha optado, en la fecha de transición a Normas 

Internacionales de Información Financiera, año 2012, por la medición de dichas partidas de 

propiedades y equipos, por su valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. 

2.9.3. Método de depreciación y vidas útiles. — 

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil 

estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto 

de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un 

cambio en estimación contable. 

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las vidas útiles 

usadas en el cálculo de la depreciación: 
  

Vida útil estimada 

  

Rubros de propiedades y equipos (años) 

Maquinaria y equipo 8,10 y 12 

Herramientas y equipos 12 

Vehículos 5,7,10 y 12 

Muebles y enseres 10 

Equipos de computación 3,5y10 
  

2.9.4. Retiro o venta de propiedades y equipos. - 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada 

como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

2.10. Deterioro del valor de los activos. -
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Al final de cada periodo, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos a fin de determinar si 

existe algún indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se 

calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de 

haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la 

Compañía calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho 

activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribución, los activos comunes son 

también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo más 

pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de 

distribución razonable y consistente. 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso. 

Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor presente 

utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor 

temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo para los cuales no se han ajustado los 

estimados de flujo de efectivo futuros, 

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su 

valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe 

recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora de 

efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en 

libros incrementado no excede el valor en libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la 

pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en años anteriores. El 

reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en resultados. 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. - 

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos 

o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 

método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implícitos) si 

existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, 

excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare 

inmaterial. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas 

las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados. 

Obligaciones financieras. - 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los 

costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo 

amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transacción) y el valor 

de redención se reconoce en el estado de resultados durante el período del préstamo usando el 

método de interés efectivo. 

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 

incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado 

de situación financiera. 

Beneficios a los empleados de corto plazo. - 

Corresponde principalmente a: 

. La participación de los trabajadores en las utilidades; ésta provisión es calculada en función del 

15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 
legislación ecuatoriana vigente, especificamente el Código de trabajo. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos de operación.
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o Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base 

devengada. 

. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legistación vigente 
en el Ecuador. 

Impuesto a la renta. - 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el 

impuesto diferido. 

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el 

resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 

fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 

impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una 

combinación de negocios. 

Impuesto corriente. — 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La 

utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 

deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto 

del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

Para los años 2018 y 2017 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del 25% y 22% 

rspectivamente, no obstante, para el periodo 2018 la tarifa impositiva es del 28% sobre la proporción 

de la base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas, 

beneficiarios o similares, que sean residentes de paraísos fiscales o regimenes de menor imposición. 

Si dicha participación excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad será del 28%. 

Impuestos diferidos. — 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los 

activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas 

para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para 

todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, por 

causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 

Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias 

temporarias deducibles. 

La entidad reconocerá un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias temporarias 

deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera 

sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la 

re estimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de 

recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida 

en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, 

y sólo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los 

importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por 

impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compañía tiene la intención de liquidar sus 

activos y pasivos como netos. 

Según la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015, estableció que se 

reconocerán los efectos de la aplicación de activos por impuestos diferidos, únicamente en los casos y 

condiciones establecidos en la normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos económicos, 

transacciones o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepción
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de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria vigente, 

según corresponda el caso. 

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos pasivos, en 

cumplimiento del marco normativo tributario y en atención a la aplicación de la técnica contable, se 

mantendrán vigentes pasa su respectiva liquidación. 

En la estimación de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto pasivo utilizará 

la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa tributaria y de acurdo a lo establecido 

en la técnica contable. 

La Administración Tributaria permite el cálculo y registro de impuestos diferidos, tal es el caso de: 

. Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR, 

. Pérdidas esperadas por contratos de construcción. 

. Depreciación del valor activado por desmantelamiento de planta. 

. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso 

productivo. 

. Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos desahucio, y pensiones 

jubilares. 

. Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta. 

+ Valuación de activos biológicos, ingresos o costos derivados de la aplicación de la técnica 

contable. 

+ Amortización futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward. 

Pago mínimo de impuesto a la renta.- 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el 

Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo mínimo 

determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no 

es autorizada su devolución por parte de la Administración Tributaria, se constituirá en pago definitivo 

de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior. 

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las sociedades por 

un ejercicio económico cada trienio (se considerará como el primer año el primer trienio al período 
fiscal 2010) cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad 

económica del sujeto pasivo en el ejercicio económico respectivo. 

Para el efecto, el contribuyente deberá presentar su petición debidamente justificada a la 

Administración Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan. 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito se definen como 

el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los 

actos de la autoridad ejercidos por un funcionario público, etc. Si el contribuyente no puede demostrar 

el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administración Tributaria, el anticipo mínimo determinado en el 

ejercicio respectivo, deberá ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta. 

Las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo al Código de la Producción, las personas 

naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que 

iniciaren actividades, estarán sujetas al pago de este anticipo después del quinto año de operación 

efectiva, entendiéndose por tal la iniciación de su proceso productivo y comercial. 

Provisiones. — 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañia tiene una obligación presente (ya sea legal o 

implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse 

de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una 

estimación fiable del importe de la obligación.
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El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 

cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las 

incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado 

para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de 

efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para 

cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que 

se recibirá el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

Provisión por beneficios a empleados para jubitación patronal y desahucio. - El Código del Trabajo de 

la República del Ecuador estable el derecho de conceder jubilación patronal a todos aquellos 

empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 años en una misma institución. 

En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que tienen los empleadores de indemnizar a 

los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por los años de servicio cuando la relación 

laboral termina por desahucio. 

La Compañía establece provisiones para los beneficios de jubilación patronal e indermización por 

desahucio en base a un estudio elaborado por una finma ecuatoriana de actuarios consultores. No se 

mantiene ningún fondo asignado por los costos acumulados para estos beneficios. 

El costo de la jubilación patronal se carga a cada periodo, en función del aumento de la antigúedad y 

de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compañía a la fecha de la valoración actuarial. 

Reconocimiento de ingresos. - 

Los ingresos se reconocen con base en el enfoque de 5 pasos determinado en la NIIF 15 que 

representa una orientación prescriptiva para hacer frente a situaciones específicas: 

(1) identificar el contrato con el cliente; 

(2) identificar las obligaciones separadas del contrato; 

(3) determinar el precio de la transacción; 

(4) distribuir el precio de la transacción entre las obligaciones del contrato; y, 

(5) contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface las obligaciones. 

La entidad reconocerá los ingresos de actividades ordinarias cuando (o a medida que) satisfaga una 

obligación de desempeño mediante la transferencia de los bienes o servicios comprometidos (es decir, 
uno o varios activos) al cliente. Un activo se transfiere cuando (o a medida que) el cliente obtiene el 

control de ese activo. 

Previo al reconocimiento de los ingresos, el Grupo considera los siguientes criterios: 

Reconocimiento: 

(a) Contratos de Construcción.- 

Las obligaciones de desempeño varían de contrato a contrato, sin embargo, por la naturaleza de las 

operaciones de la compañía, para los contratos de construcción, habitualmente existe una única 

obligación de desempeñó que se cumple a lo largo del tiempo, pues el compromiso es transferir una 

serie de bienes o servicios distintos que son sustancialmente iguales y que tienen el mismo patrón de 

transferencia al cliente; y, el desempeño de la entidad crea o mejora un activo que el cliente controla a 

medida que se crea o mejora. 

La obligación de desempeño única se cumple en función de la medición del progreso de la entidad 

hacia la satisfacción completa de la obligación de desempeño de transferir cada bien o servicio distinto 

de la serie al cliente. 

La compañía emplea métodos de recursos para la medición del progreso del cumplimiento de la 

obligación de desempeño. Bajo este método los ingresos son reconocidos sobre la base de los



2.17.2. 

2.18. 

2.19. 

2.20. 

2.21. 

esfuerzos o recursos de la entidad para satisfacer la obligación de desempeño en relación con los 

recursos totales esperados para satisfacer dicha obligación de desempeño 

(b) Venta de Bienes. — 

De acuerdo a las características habituales de estos compromisos, existe una única obligación de 

desempeño inherente a este tipo de contratos que consiste en la transferencia del control de los bienes 

comprometidos en las condiciones establecidas en cada contrato, en un momento determinado. 

La obligación de desempeño se satisface cuando los bienes han sido entregados a la ubicación 

especifica del cliente. Después de la entrega, el cliente tiene total discreción sobre el uso de los 

bienes, la responsabilidad primaria y asume los riesgos de obsolescencia y pérdida en relación con los 
bienes. 

Medición.- 

La entidad determina el importe de la contraprestación que espera que le corresponda en virtud del 

contrato a cambio de los bienes o servicios comprometidos a fin de registrar el ingreso. El precio de la 

transacción puede ser un importe fijo o variable por conceptos tales como descuentos, reembolsos, 

abonos, incentivos, bonificaciones por cumplimiento de objetivos y otros conceptos similares. La 

entidad debe estimar el precio de la transacción teniendo en cuenta el efecto de contraprestaciones 

variables, el valor temporal del dinero, contraprestaciones no monetarias, y otras contraprestaciones a 

pagar al cliente. 

. Componente de financiación significativo en el contrato: al determinar el precio de la 

transacción, la entidad ajusta el importe comprometido de la contraprestación para dar cuenta de 

los efectos del valor temporal del dinero, si el calendario de pagos acordado por las partes del 

contrato (explícita o implícitamente) proporciona al cliente o a la entidad un beneficio significativo 
de financiación de la transferencia de bienes o servicios al cliente. 

Costos y gastos. - 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que 

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 

periodo más cercano en el que se conocen. 

Costos financieros. - 

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos. 

Compensación de saidos y transacciones, - 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 

ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o pemitida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe 

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 

resultados. 

Normas nuevas y revisadas y su efecto sobre los estados financieros 

Durante el ejercicio económico 2018, constructora Nacional, ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o 

modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y 

que son de aplicación obligatoria a partir del 1 de enero del 2018: 

2.21.1. Impacto de la aplicación de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 

La NIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos que representa una 

orientación más prescriptiva para hacer frente a situaciones específicas: 

(6) ¡identificar el contrato con el cliente;



(7) identificar las obligaciones separadas del contrato; 

(8) determinar el precio de la transacción; 

(9) distribuir el precio de la transacción entre las obligaciones del contrato; y, 

(10) contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface las obligaciones. 

Las políticas contables de la Compañía para sus diferentes tipos de ingresos se describen en detalle 

en la nota 2.17. 

Para medir el impacto se realizó el análisis de los siguientes componentes: 

Reconocimiento: 

+ Identificación del contrato con el cliente: 

La NIF 15 establece criterios para determinar la existencia de un contrato. Los contratos pueden ser 

escritos, orales o estar implícitos en las prácticas tradicionales del negocio de una entidad. La 

compañía habitualmente no presenta dificultad el momento de determinar la existencia de un contrato, 

de acuerdo a la NIF 15, así como sus derechos y obligaciones exigibles. 

CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., formaliza todos los compromisos con sus clientes en un 

documento escrito donde la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los 

bienes o servicios a transferir, la contraprestación, las condiciones de pago y la aceptación voluntaria 

de las partes. 

Modificaciones del contrato: Las modificaciones que se han suscitado con relación a los contratos, 

objeto del presente análisis, fueron evaluadas de manera individual para efectos de la aplicación de la 

NIIF 15. De tal análisis se llegó a las siguientes conclusiones: 

(a) las modificaciones se suscitan habitualmente debido a excedentes en materiales y recursos 

necesarios para el cumplimiento de obligaciones de desempeño que constan en el presupuesto 

y planos del contrato original; y, 

(b) las modificaciones por modificaciones en el alcance del contrato para incorporar obligaciones de 

desempeño distintas a las que constaban en la planificación inicial de proyecto (denominadas 

habitualmente como planillas complementarias). 

Particularmente la NIF 15 requiere que una entidad contabilice la modificación del contrato como si 

fuera una parte del ya existente si los bienes o servicios pendientes no son distintos y, por ello, forman 

parte de una obligación de desempeño única que se satisfizo parcialmente a la fecha de la 

modificación del contrato. El efecto que la modificación del contrato tiene sobre el precio de la 

transacción, y sobre la medición que la entidad hace del progreso hacia el cumplimiento completo de la 

obligación de desempeño, se reconoce como un ajuste a los ingresos de actividades ordinarias (como 

un incremento o una reducción en éstos) en ta fecha de la modificación del contrato (es decir, el ajuste 

de los ingresos de actividades ordinarias se realiza sobre una base de recuperación de las diferencias 

con las cifras acumuladas). 

- Planillas excedentes.- Los bienes y servicios incluidos en esta clase de modificaciones no son 

distintos, sin embargo, el incremento en el precio por los bienes y servicios adicionales es directamente 

proporcional a tal aumento de bienes y servicios, por un valor de venta independiente. Cuando se 

determinan excedentes, en todos los casos, se tratan de trabajos ya ejecutados, directamente 

asociados al avance de contrato original que se encuentra planillado, por lo cual la contraprestación 

excedente no es susceptible de asignar a tas obligaciones pendientes del contrato original (pues no 

existen casos en los cuales el excedente de las planillas constituya un trabajo pendiente de ejecutar) ni 

a obligaciones que ya fueron satistechas (actualización acumulada). Los excedentes se contabilizan en 

el periodo en el cual ocurren. 

- Planillas complementarias.- Las planillas complementarias cumplen con las caracteristicas 

establecidas en la norma para contabilizarse como contratos separados. En este sentido, los contratos 

complementarios tendrán que registrarse contablemente en el periodo de su ejecución con base en las



planillas de avance por hitos; por lo tanto, no existen modificaciones en el valor de la contraprestación 

del contrato original — o en la medición de su avance hacia el cumplimiento de las obligaciones de 

desempeño — que se relacionen directamente con la existencia de estos contratos complementarios. 

Y La oportunidad de reconocimiento dei ingreso relacionado con cada planita complementaria o la 

planilla de excedentes no varía por la aplicación de la norma (estrictamente refiriéndose a la fecha 
de registro del contrato complementario, sin prejuicio de los efectos que surjan de la 
determinación del componente de financiación significativo que se tratará en el punto del 
apartado de medición: “Determinación del precio de la transacción”). 

Combinación de contrato.-: Desde la fecha de aplicación de la Norma, al 1 de enero de 2018, hasta 

el 31 de diciembre del mismo año no se presentaron situaciones en las cuales dos o más contratos se 

negocien como un paquete con un objetivo comercial único y cuyo importe de la contraprestación a 

pagar en un contrato dependa del precio o desempeño de otro contrato. 

+ Identificación de las obligaciones separadas del contrato 

La NIF 15 requiere que la Compañía identifique las obligaciones diferenciadas (lo que se puede 

también denominar “segregar” el contrato), proceso que debe llevarse a cabo al inicio del contrato. 

El objetivo social de la compañía es el levantamiento de obras de superficie en calles, carreteras, 

autopistas, puentes o túneles, asfaltado de carretera, pintura y otros tipos de marcado de carretera, 

instalación de barreras de emergencia, señales de tráfico y elementos similares. 

(a) Contratos de Construcción.- Las obligaciones de desempeño varían de contrato a contrato, sin 
embargo, por la naturaleza de las operaciones de la compañía se puede generalizar que, para los 
contratos de construcción, existe una única obligación de desempeñó que se cumple a lo largo del 
tiempo, pues el compromiso es transferir una serie de bienes o servicios distintos que son 
sustancialmente iguales y que tienen el mismo patrón de transferencia al cliente; y, el desempeño 

de la entidad crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que se crea o mejora. 

(b) Venta de Materia Prima.- De acuerdo a las caracteristicas habituales de estos compromisos, 
existe una única obligación de desempeño inherente a este tipo de contratos que consiste en la 
transferencia del control de los bienes comprometidos en tas condiciones establecidas en cada 
contrato, en un momento determinado. 

Garantías: la compañía habitualmente proporciona garantías en conexión con las ventas de equipos. 

La garantía subyacente en estos compromisos con los clientes no se considera una obligación de 

desempeño, puesto que no se dispone para la venta por separado; por lo tanto, la aplicación de 

garantías no se contabilizan de acuerdo a la NIF 15, sino con base a una norma distinta (NIC 37) ya 

que no afectan la medición de la contraprestación de los contratos con clientes. 

«+4 Satisfacción de las obligaciones de desempeño: 

De acuerdo a la NIIF 15, una entidad reconocerá los ingresos de actividades ordinarias cuando (o a 

medida que) satisfaga una obligación de desempeño mediante la transferencia de los bienes o 

servicios comprometidos (es decir, uno o varios activos) al cliente, Un activo se transfiere cuando (o a 

medida que) el cliente obtiene el control de ese activo. 

Por la naturaleza de los ingresos descritos en el título "Identificación de fas obligaciones separadas del 

contrato” se ha concluido que sus obligaciones de desempeño asociadas se satisfacen de la siguiente 

manera: 

(1) Obligaciones que se satisfacen a lo largo del tiempo: 

(a) Contratos de Construcción.- la obligación de desempeño única se cumple en función de la 
medición del progreso de la entidad hacia la satisfacción completa de la obligación de 
desempeño de transferir cada bien o servicio distinto de la serie al cliente. 

La compañía emplea métodos de recursos para la medición del progreso del cumplimiento 
de la obligación de desempeño. Bajo este método los ingresos son reconocidos sobre la base 
de los esfuerzos o recursos de la entidad para satisfacer la obligación de desempeño en 
relación con los recursos totales esperados para satisfacer dicha obligación de desempeño.



Y” En este orden de ideas, no existe impacto en la oportunidad de reconocimiento de ingresos 

por servicios de construcción a consecuencia de la aplicación de la NIF 15, pues se 

mantiene el criterio de contabilización empleado bajo el marco de reconocimiento de 

ingresos de la NIC 18 (avance de obra). 

(2) Obligaciones que se satisfacen en un momento determinado: 

(b) Venta de Materia Prima.- la obligación de desempeño se satisface cuando los bienes han sido 
entregados a la ubicación específica del cliente. Después de la entrega, el cliente tiene total 
discreción sobre el uso de los bienes, la responsabilidad primaria y asume los riesgos de 

obsolescencia y pérdida en relación con los bienes. 

Y No existe impacto en la oportunidad de reconocimiento de estos ingresos por la aplicación 

de la NIF 15. 

Medición: 

«+ Determinar el precio de la transacción: 

La NiF 15 requiere que una entidad determine el importe de la contraprestación que espera que le 

corresponda en virtud del contrato a cambio de los bienes o servicios comprometidos a fin de registrar 

el ingreso. El precio de la transacción puede ser un importe fijo o variable por conceptos tales como 

descuentos, reembolsos, abonos, incentivos, bonificaciones por cumplimiento de objetivos y otros 

conceptos similares. La entidad debe estimar el precio de la transacción teniendo en cuenta el efecto 

de contraprestaciones variables, el valor temporal del dinero, contraprestaciones no monetarias, y otras 

contraprestaciones a pagar al cliente. 

Y” El precio del contrato, usualmente, se determina en el contrato celebrado con el cliente y está 

sujeto a modificaciones por las planillas complementarias o por excedentes de planillas, que no 

tienen un efecto en la oportunidad de reconocimiento del ingreso (ver título Identificación del 
contrato con el cliente). 

Y Por la naturaleza de las operaciones de la compañía, no se maneja descuentos, rembolsos u 
otros conceptos de indole similar, por to cual no existe impacto por la aplicación de la norma en 

este sentido. 

Componente de financiación significativo en el contrato: concretamente, la NIF 15 requiere que, al 

determinar el precio de la transacción, una entidad ajuste el importe comprometido de la 

contraprestación para dar cuenta de los efectos del valor temporal del dinero, si el calendario de pagos 

acordado por las partes del contrato (explícita o implícitamente) proporciona al cliente o a la entidad un 

beneficio significativo de financiación de la transferencia de bienes o servicios al cliente. 

Y Este concepto introducido por la NIIF 15 tuvo impacto en la posición financiera y en el desempeño 

de la entidad debido al contrato “Hidroeléctrica Palmira Nanegal”. Si bien el contrato contempla un 

rendimiento financiero (explicito) a partir de la entrega de la obra al cliente, durante la fase de 
construcción de la planta — la cual abarcó alrededor de 30 meses — no se consideró un beneficio 
por concepto de intereses hasta la fecha de entrega de la obra. En su lugar, el contrato original 

contenía un ajuste en el precio del contrato para cubrir costos de financiamiento que se plantillaba 
mensualmente en proporción al avance de obra reportado, mas no en función del tiempo, como 
es la naturaleza propia de los intereses, 

En adición a lo anterior, el ajuste al precio del contrato — contenido en el convenio original -- para 

cubrir costos de financiamiento (que fue reconocido proporcionalmente a cada valor planiltado 

hasta el 31 de diciembre de 2017) no fue suficiente para cubrir el importe de los costos de 

financiamiento incurridos realmente por la compañía para la construcción del proyecto. Con base 

en negociaciones (aún no concretadas) la administración estimó que existe una alta probabilidad 

de que el cliente reconozca un valor adicional para solventar dichos costos adicionales. 

Así, la sumatoria del ajuste del precio del contrato original por costos de financiamiento(a,, que ya 

fue reconocido mensualmente en función del avance de las planillas, sumado al valor adicional 

incurrido que la administración proyecta recuperar, mediante negociaciones:c), fue distribuido a lo 

largo del periodo de construcción de la planta hidroeléctrica — 30 meses — en función del tiempo



transcurrido (bajo la naturaleza de un interés explícito). Los impactos en los Balances al 1 de 

enero y al 31 de diciembre de 2017 se presentan a continuación: 

(a) E (e) (D) = (B) + (0) (E) = (D) - (A) 
Importe del contrato Nueva distribución o e 

Distribución costo Nuevo Ingreso 

  

  

  

  

  

original para cubrir del importe del . .— . , Impacto en 
. Lar A por financiamiento Financiero : : 

- Financiamiento, contrato original . . . patrimonio / 
Año : . incurrido de (reconocido en 

reconocido como para cubrir mo 0. resultados por 
5 e . Lama renegociación (en función del : 
ingreso de actividad Financiamiento (en o , . periodo 

o sa ; función del tiempo) tiempo) 
ordinaria función del tiempo) 

2015 500.918 67.159 121 823 188.982 (311.936) 

2016 479.805 486.210 881.965 1.368.174 888.370 

2017 397.477 824.832 1.496.212 2.321.043 1.923.566 

Total 1.378.200 1.378.200 2.500.000 3.878.200 2,500,000 

Ajsute a Ganancias Ajuste a ganancia 

Cuentas Acumuladas Pera del Total 
periodo 01-01-. 

01-2017 31-12-2017 ** 
a. Reconocimiento de intereses explícitos por 576.434 1.023.566 2.500.000 

contratos con clientes NIF 15. (Ver fa nota 4) 

* La afectación al resultado del ejercicio 2017 por el desglose y reconocimiento de intereses del 
contrato Hidropalmira se presenta a continuación: 

  

  

Previamente : Saldos 
Concepto Ajuste 

reportado reexpresados 

Ingresos de actividades ordinarias 10.314.454 (397.477) 9.916.977 

Ingresos Fnancieros 326.905 2.321.043 2.647 948 

Total 1.923.566 

«+ Distribución del precio a las obligaciones de desempeño: 

El objetivo cuando se asigna el precio de la transacción es que una entidad distribuya el precio de la 

transacción a cada obligación de desempeño por un importe que represente la parte de la 

contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de transferir tos bienes o servicios 

comprometidos con el cliente. 

Y El valor de la contraprestación se asigna a una sola obligación de desempeño, por lo cual no 
existe impacto por la implementación de la NIIF 15 en este sentido, excepto por lo previsto en el 

título "Componente de financiación significativo en el contrato”, 

2.21.2. impacto de la aplicación de la aplicación inicial de NIF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 introduce nuevos requisitos para: 1) la clasificación y medición de activos y pasivos 

financieros; 2) deterioro de los activos financieros; y, 3) contabilidad general de coberluras. 

La fecha en que la Compañía ha evaluado sus activos y pasivos financieros existentes en términos de 

los requerimientos de NIIF 9 es de 1 de enero de 2018.



fe) La clasificación y medición de los activos financieros 

La NIIF 9 tiene 3 categorías de valoración (i) coste amortizado, (ii) valor razonable con cambios en otro 

resultado integral (patrimonio) y (ii) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. La 

clasificación dependerá del modo en que una entidad gestiona sus instrumentos financieros (su modelo 

de negocio) y la existencia o no de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros 

especificamente definidos: 

+  Siel objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con el fin de cobrar flujos 

de efectivo contractuales y, según las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en 

fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal más intereses sobre 

dicho principal, el activo financiero se valorará al coste amortizado; 

+  Siel modelo de negocio tiene como objetivo tanto la obtención de flujos de efectivo contractuales 

como su venta y, según las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas 

especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal más intereses sobre dicho 

principal, los activos financieros se valorarán a su valor razonable con cambios en otro resultado 

integral (patrimonio); 

e Fuera de estos escenarios, el resto de activos se valorarán a valor razonable con cambios en 

pérdidas y ganancias. 

No obstante, hay dos opciones de designación irrevocable en el reconocimiento inicial: 

+ La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor 

razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para negociar, ni como 

contraprestación contingente reconocida por un adquirente en una combinación de negocios en 

otro resultado integral; y 

+ La Compañía puede designar irrevocablemente una inversión en un instrumento de deuda que 

cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o valor razonable con cambios en 

otro resultado integral, para ser medido a valor razonable con cambios en resultados, si al 

hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetría contable. 

La Administración de la Compañía revisó y evaluó los activos financieros existentes al 1 de enero del 

2018 basados en los hechos y circunstancias que existían en esa fecha, y se concluyó que la 

aplicación inicial de la NIF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los activos financieros de la 
Compañía en cuanto a su clasificación y medición: 

Y En el periodo 2018, la Compañía no ha designado ninguna inversión de deuda que cumpla los 

criterios de medición del costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado 

integral, para ser medido a valor razonable con cambios en resultados. 

Y La compañía no ha designado ningún instrumento de patrimonio para que sus cambios 

posteriores al reconocimiento inicial sean reconocidos con cambios en el resultado integral. 

Y Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y las cuentas por cobrar comerciales 

que fueron medidos a costo amortizado según la NIC 39, se mantienen valorados a su costo 

amortizado según NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar 

flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos 

de capital e intereses sobre el importe principal pendiente. 

Y” Ninguno de los cambios en la medición o clasificación de los activos financieros ha tenido un 

impacto en la posición de la Compañía, resultado del año y otro resultado integral. 

(b) Deterioro de activos financieros 

En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIF 9 requiere un modelo de pérdida de 

crédito esperada en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El



2.22. 

modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compañía tome en cuenta las pérdidas de 

crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para 

reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. 

Particularmente, la NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para incobrables por las 

pérdidas de crédito esperadas en: (1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al valor 

razonable con cambios en otro resultado integral; (2) Arrendamientos por cobrar; (3) Cuentas por 

cobrar comerciales y activos de contratos; y, (4) Contratos de garantía financiera a la que se aplican 

los requerimientos de deterioro de la NIIF 9. 

Y La compañía, anualmente realiza un análisis de la probabilidad de cobro y deteriora el total de la 

cartera que considera poco probable de recuperación. Tal análisis se realiza de manera individual 

para cada cliente. No existe impactos por la aplicación de la norma al 1 de enero de 2018. Al 31 

de diciembre de 2018, se determinó que la cartera poco probable de recuperar ascendía a US $ 

250.000, valor que fue reconocido como gasto por deterioro en resultados del periodo, 

(c) Clasificación y medición de pasivos financieros 

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificación y medición de pasivos 

financieros relacionado con la contabilización de los cambios en el valor razonable de un pasivo 

financiero designado como a valor razonable con cambios en resultados atribuible a cambios en el 

riesgo de crédito del emisor. 

Especificamente, la NHF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que 

sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en otro resultado integral, a 

menos que el reconocimiento de esos efectos cree o incremente la asimetría contable en el resultado 

del año. Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de 

crédito de ese pasivo, no serán reclasificados posteriormente al resultado del año, sino que son 

transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. 

Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos 

financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados se presentaba en resultados del año. 

Y La aplicación de NIF 9 no ha tenido impacto en la clasificación y medición de los pasivos 

financieros de la Compañía. 

(a) Revelaciones en relación con la aplicación inicial de NIUE 9 

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compañía hubiera designado 
previamente como a valor razonable con cambios en resultados bajo NIC 39 que fueran objeto de 

reclasificación o que la Compañía haya decidido reclasificar a partir de la aplicación de la NIF 9. No 

hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compañía ha optado por designar como a valor 

razonable con cambios en resultados en la fecha de la aplicación inicial de la NIIF 9. 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas: 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) y 

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no 

son efectivas, que permiten aplicación anticipada: 

  

Fecha 
NIF Referencia 

de vigencia 

  

La nueva norma implicará que la mayoría de los 1 de enero de 2019, 

arrendamientos sean presentados en el balance de los Se permite su 

NIF 16, arrendatarios bajo un solo modelo, eliminando la distinción aplicación anticipada 

Arrendamientos entre arrendamientos operativos y financieros. Sín embargo, para entidades que 

la contabilización para los arrendadores permanece utilicen la NIF 15 

mayoritariamente sin cambios y se retiene la distinción entre ingresos 

arrendamientos operativos y financieros. NIF 16 reemplaza procedentes de 
 



  

Fecha 

NUF Referencia 

de vigencia 

  

NIC 17 “Arrendamientos” e interpretaciones relacionadas y contratos con 

es efectiva para periodos que comienzan en o después del clientes antes de la 

1 de enero de 2019, se permite la aplicación anticipada, fecha de aplicación 
siempre que NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos inicial de esta 

con Clientes” también sea aplicada. Norma. 

  

Esta NiIF reemplaza a la NIF 4, la cual permitia a las 

empresas una diversidad de opciones de llevar la 

contabilidad de los contratos de seguros, lo que se traducia 1 de enero de 2021 

en una multitud de enfoques diferentes. Lo que hacía 

complejo la comparación entre entidades del mismo rubro. 

NWHF 17, Contratos 

de Seguros 

  

Aplicación 

prospectiva a partir 

del: 1 de enero de 

2019 

Las modificaciones a la NIC 19, “Beneficios a los 

empleados", se establecen con relación a la contabilización 

de las reducciones y liquidaciones de un plan. 

Modificaciones a 
la NIC 19 

  

2.22.1. 

2.22.2. 

2.22.3. 

NIF 16 “Arrendamientos”. - 

El 13 de enero de 2016, el lASB publicó una nueva norma, NIF 16 “Arrendamientos”. La nueva norma 

implicará que la mayoría de los arrendamientos sean presentados en el balance de los arrendatarios 

bajo un solo modelo, eliminando la distinción entre arrendamientos operativos y financieros. Sin 

embargo, la contabilización para los arrendadores pernanece mayoritariamente sin cambios y se 

retiene la distinción entre arrendamientos operativos y financieros. NIIF 16 reemplaza NIC 17 

“Arrendamientos” e interpretaciones relacionadas y es efectiva para períodos que comienzan en o 

después del 1 de enero de 2019, se permite la aplicación anticipada, siempre que NIF 15 “Ingresos 

procedentes de Contratos con Clientes” también sea aplicada. 

NIIF 17 “Contratos de Seguros”. - 

Esta NHF reemplaza a la NIIF 4, ta cual permitía a las empresas una diversidad de opciones de llevar 

la contabilidad de los contratos de seguros, lo que se traducía en una multitud de enfoques diferentes. 

Lo que hacía complejo la comparación entre entidades del mismo rubro. La NIF 17 resuelve el 

problema de la comparación al exigir que todos los contratos de seguros sean contabilizados de 

manera consistente, beneficiando tanto a los inversionistas como a las compañías de seguros. Las 

obligaciones de seguros se contabilizarán utilizando los valores actuales, en lugar del costo histórico. 

La información se actualizará periódicamente, proporcionando información más útil a los usuarios de 

los estados financieros. 

Modificaciones a la NIC 19. “Modificación, reducción o liquidación del plan”: 

La enmienda con relación a la reducción o liquidación del plan especifica cómo las compañías 

determinan los gastos de pensión cuando ocurren cambios en un plan de pensión de beneficio 

definido. 

Cuando se produce un cambio en un plan (una enmienda, reducción o liquidación), la NIC 19 requiere 

que una empresa vuelva a medir su pasivo o activo por beneficios definidos netos. 

Las modificaciones requieren que una empresa utilice los supuestos actualizados de esta nueva 

medición para determinar el costo actual del servicio y el interés neto para el resto del periodo de 

informe después del cambio al plan. Hasta ahora, la NIC 19 no especificaba cómo determinar estos 

gastos para el período posterior al cambio en el plan. Al requerir el uso de supuestos actualizados, se 
espera que las enmiendas proporcionen información útil a los usuarios de los estados financieros.



3.1. 

3.2. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas internacionales de Información 
Financiera, requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y supuestos contables 

inherentes a la actividad económica de la entidad que inciden sobre la presentación de los activos y 

pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el período correspondiente; así como también las 

revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las 

estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administración 

de los hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrían variar en relación con los estimados 

originales debido a la ocurrencia de eventos futuros, 

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de 

Constructora Nacional S.A., ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

Deterioro de activos 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor 

de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una 

pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe 

recuperable de dicho activo. Sise trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de 

forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece el activo. 

"Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se 

produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo 

con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse 

reconocido la pérdida por deterioro." 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos 

La Compañía establece provisiones para los beneficios de jubilación patronal e indemnización por 
desahucio en base a un estudio elaborado por una finma ecuatoriana de actuarios consultores. No se 

mantiene ningún fondo asignado por los costos acumulados para estos beneficios. 

El costo de la jubilación patronal se carga a cada periodo, en función del aumento de la antigiedad y 

de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compañía a la fecha de la valoración actuarial, 

El costo de las provisiones para jubilación patronal y desahucio ha sido determinado mediante el 

método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este método los beneficios de 

pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del Pian, 

de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, tomando en 

consideración el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. 

Estas hipótesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de la pensión. 

La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados, párrafo 83 tuvo un cambio de 

aplicación obligatoria a partir del año 2016 relacionado con las Suposiciones actuariales: tasa de 
descuento, que establece: 

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como no 

dotadas) se determinará utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo 

sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de 
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos títulos, se utilizará el 

rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno 

denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales



3.3. 

3.4. 

serán congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post- 

empleo.” 

Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros a través de 

la Intendencia de Mercado de Valores señala que el Ecuador sí cuenta con un mercado de bonos 

corporativos de alta calidad, por cuanto Velez 4 Velez Enterprise Risk Management S.A., para la 

valoración actuarial de los pasivos laborales por jubilación patronal y desahucio de la Compañía 
CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., al 31 de diciembre de 2018 se base en la realidad ecuatoriana, es 
decir considerando que en el Ecuador los sueldos se ha incrementado y se incrementarán a futuro en 

relación al índice de inflación, así como la aplicación de la tasa de descuento de los bonos del gobierno 
emitidos en el Ecuador. 

Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinaria y equipo: 

La estimación de las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 

29. 

Impuesto a la renta diferido 

La Compañia ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

APLICACIÓN NIC 8 - POLÍTICAS CONTABLES, CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES 
Y CORRECCIÓN DE ERRORES 

En el ejercicio económico 2018 la administración de Constructora Nacional S.A., decidió aplicar la NIC 

8 "Políticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores" re-expresando los estados 

financieros de años anteriores partiendo de los saldos iniciales del año 2017. Los impactos fueron: 

1. Reconocimiento del Valor Proporcional Patrimonial (VPP) de la inversión en la asociada 

IPNEGAL Compañía de Economía Mixta. 
2. Distribución y reconocimiento del componente de financiamiento del contrato con la 

Hidroeléctrica Palmira Nanegal, la cual fue reconocida como costo del contrato en planillas 

mensuales. 
Registro de la aportación mínima en la inversión IPNEGAL CEM, por acuerdo contractual. 

Reconocimiento de Activo por Impuesto Diferido por pérdidas tributarias de los periodos 

2015 y 2016. 

llanos éomy 
 


