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CONSTRUCTORA NACIONAL §.A.
NOTAS ACLARATORIAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS POR EL
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y OPERACIONES

CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., se constituyd mediante Escritura Publica celebrada
en la ciudad de Quito, el 12 de agosto de 1974, bajo ka especie de Empresa de
responsabilidad limitada y con la denominacion de “CONSTRUCTORA NACIONAL ClA.
LTDA.".

Se fransformd en sociedad anénima mediante Escritura PUblica celebrada el | de
octubre de 1992 e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de diciembre de 1992,
guedando con la denominacidén de "CONSTRUCTORA NACIONAL SOCIEDAD
ANONIMA™; Fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias con la Resolucién
No 09.005424.

El objetivo social de la compafiia es el levantamiento de obras de superficie en calles,
carmreteras, autopistas, puentes o tUneles, asfaltado de carreteraq, pintura v otros tipos
de marcado de carretera, instalacion de bareras de emergencia, sefiales de
tréfico v elementos similares. Incluye la construccion de pistas para aeropuertos,
pudiendo importar materiales, maquinarias v equipos para la construccion ademds
podrd transportar derivados del petrdleo para uso exclusivo en los contraios de la
Emprasa.

La compafia tiene como plazo de duracion setenta afos a contarse desde la fecha
de inscripcion en el Registro Mercantil de la escritura de fransfermacion de Compahia
Limitada en Andnima, es decir que a partir del veintisiete de abril de mil novecientos
noventa y fres, por tanto, durard hasta abril veintisiete del ano dos mil cincuenta v
tres.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcidn de lgs principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de los Estados

Financieros de la Compafila se presenta a
continuacion:
Bases de preparacion. -

Los estados financieros de la Compafiia CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., salve por
la no consolidacién con SUAMARINA, NAUTICA SUANAUTICA S.A. que se presenta en
otro informe de acuverdo a las disposiciones de la Superintendencia de Compadias,
han sido preparados de aeuerdo con las Normas Infernacionales de Informacion
Financiera, emitidas por el International Accounting Standars Board [IASB), vigente
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al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, ast como, los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Compaiias de la Repiblica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme las Normas Intermnacionales de
Informaicion Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas,
También exige a la Administracion que sjerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables.

Declaracién de cumplimiento. -

Los estados financieros la Compaiia han sido preparados de acuerdo con las
Normas Infernacionales de Informacién Financiera NIF completas emitidas por el
Consejo de Normas Internaciconales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés)
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y el Oficio SCVS$- INMV-201-000660421-OC emitido
por la Superintendencia de Compahias Valores y Seguros.

Moneda funcional y de presentacién. -

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que (o
acompafian, se valoran ufilizando la moneda del entorno econdmico principal en
que la Compahia opera La moneda funcional y de presentacion de la Compahia es
el DSlar de los Estados Unidos de América.

Estados financieros. -

los estados financieros de la Compafiic CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 vy
2016 asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el
patrimonio, v los estados de fivjos de efective por los afnos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. -

En los estados de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimienios, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros; y como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo,

Periodo econémico. -

La Compadia tiene definide efectuar el corte de sus cuenfas contables preparar vy
difundir los estados financieros una vez al afic al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo. ~

La Compafiia considerada comeo efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones.

Estado de flujos de efectivo. - Bajo flujos originados por actividades de operacion, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

En el estado de sifuacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes,
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Inversiones de corto plazo. -

Son inversiones mantenidas en instituciones financieras, las mismas se encuentran
registradas al costo y los rendimientos financieros que generan, son reconocidos
cuando los mismos se realizan.

Activos financieros. -

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos vy
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafiia ha
definido y valoriza sus activos financiercs de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. - Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resulfados son actives financieros
mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria
si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corfo plazo. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos que se
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categoria se clasifican
como activos corrientes si se espera que se vayan a liguidar en doce meses; caso
condrarnio, se clasifican come no cormrientes.

Activos financieros disponibles para la venta. ~

Los activos financieras disponibles para la venta son activos financiercs que, en un
momento posterior a su adquisicion u origen, fueron designados para la venta. Las
diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio v se debe reconocer como un
componenie separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. -

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con

pagos fijos o vencimienio determinado, se medirdn al coste amertizado utilizando el
meiodo de la tasa de interés efectiva v su variacion se afectard a resultados del

periodo en el que ocurra.

Prestamos y partidas por cobrar, ~

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar
clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero de considerarse
material y/o deterioro de valor si los hubiere.,

Para el costo financiero la Compahia considera como tasa de descuento a la
vlilizada en un instrumenio financiero que posea similares caracteristicas.

Otras cuentas y documentos por cobrar. -

Cormresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria o
corio plozo, se incluye cuentas por cobrar empleados, otros anficipos, efc.

Inventarios. -
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La Compaidia valora sus inventarios al costo, o al vaior neto de realizacién [VNR), el
menor de los dos. El costo de adquisicion de los inventarios comprenderd todos los

costos derivados de su adguisicion,

mas aquellos utilizados para darles su ubicacién actual, entre
estos fenemos:

Precio de compra.

Aranceles de importacién, de aplicar.

Impuestos que no sean recuperables posteriormente.

Transporte.

Almacenamiento.

Descuentos comerciales, rebajas y ofras partidas que se deducen para la

determinacién del costo.

Al cierre de cada ejercicio econdmico, la Compania efectla una evaluacion
del valor neto de realizacion de las existencias de inventarios y efectia los ajustes
necesarios, en el caso de que estas se encuentren sobrevaloradas, considerando
el menor valor entre el costo registrado en libros, respecto al valor neto de
realizacion {valor razonable menos costos de venta estimados).

El costo de los inventarios es determinado mediante el méiodo de
promedio ponderado.

Propiedades y equipos. —

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Medicidn en el momento del reconocimienio. —

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente
por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mds todos los
costos direciamente relacionados con la ubicacion del active, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia v la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y refiro del elemenio o de
rehabilifacidn de la ubicaciéon del activo.

Medicién posterior al reconocimiento:

2.9.2.1. Modelo del costo. -

Después del reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos,
excepto bienes inmuebles son registradas al costo menos la depreciacion acumutada
vy el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

2.9.2.2, Valor razonable o revaiuvacién como costo atibuido. -

Para el caso de bienes inmuebles, la entidad ha optado, en la fecha de transicion a
Normas Internacionales de Informacidn Financiera, afio 2012, por la medicién
de dichas pariidas de propiedades y equipos, por su valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha.
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Método de depreciacion y vidas dfiles. -

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Uil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cudlquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, v las
vidas Ufiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Vida ofil

Rubros de propiedades y equipos estimada
{afios

Maguinaria y equipo 8, 10y
Herramientas y equipos 12
Vehiculos 57,10y
Muebles y enseres 12
Fauinos de computacion 10

Refiro o venta de propiedades y equipos. -

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada come la diferencia entfre el precio de venta y el valor en libros
gel activo y reconocida en resultados,

Deterioro del valor de los activos. -

Al final de cada periodo, o Compafia evalda los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algin indicative de que esfos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando
no &5 posible estimar el importe recuperoble de un activo individual, 1a Compahia
calcula el importe recuperable de lo unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo., Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadaras
de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mds pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion
razonable y consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimadaos son
descontados del valor presente utiizande una tasa de descuento que refleja |as
valorgciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de {flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo {0 unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del acfivo (o unidad
generadora deefectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho active (o unidad generadora de efective) en afios anteriores.  El reverso
de una pérdida por deterioro es reconocido automdticamente en resultados.

Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar. -

Las cuentas por pagary otfras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden af costo
amortizade utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto porintereses
{incluyendo los infereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros vy
se calculan utilizando ta fasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar
a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiere para
asegurar que lodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras. -

Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente g su valor
razonable, neto de los costes de la transaccidon incurridos.  Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amordizado; cualguier diferencia enire los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccidn) v el valor de redencidn se
reconoce en el estado de resuliados durante el perodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo coriente a menos gue la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pagoe de lo obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

Beneficios a los empleados de corlo plazo. -

Comesponde
principalmente a:

La pariicipacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisidn es calculada en
funcién del 15% de |la uiilidad contable anual antes del impuesto a la rentaq, segin lo
establecido por la legislacidon ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de
trabaijo. Se registra con cargo a resultados vy se presenta como parte de los gastos de
operacion.

Vacaciones; se regisira el costo comrespondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarfo sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a o
legislacidn vigente en el Ecuador.

Impuesto a la renta. -



El gasto porimpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido,

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepfo en la medida en que hayan surgide de una
fransaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en olro resultado
integral o directamente en el palrimonio, en cuyo caso el impuesto fambién se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

2.14.1. impuesto corriente. ~

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la ulilidad contable, debido o las
partidas de ingresos © gastos imponibles o deducibles v partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula ufilizando [as tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Para los afios 2017 y 2016 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 22%. no obstanite, la tarifa impositiva serd del 25% sobre lo proporcién de la
base imponible que corresponda ala participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneticiarios ¢ similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor impaosicion. §i dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad serd del 25%.

2.14.2. Impuestos diferidos. -

El impueste diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los actives y pasivos incluidos en los estados financieros v las bases
fiscales correspondientes utiizadas para determinar la utllidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas kas diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compahdia disponga de uliidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido active para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se esperd sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente o cambios en la tasa de impuestos ¢ en la
normativa tributaria, la re estimacidon de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resuttado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, fiene reconocido legaimente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
y los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derivan



del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos,

Segin la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecid que se reconoceran los efectos de la aplicacidon de activos por impuestos
diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidas en la normativa
tributaria perfinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o registros
contables, que se produzean a partir del 01 de enero de 2015; o excepcidon de los
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria
vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimienio del marco normativo tributario v en atencién a la aplicacion
de la fécnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacién.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
fributaria y de acurdo a lo establecido en la iécnica contable.

Lo Adminisiracion Tributaria permite el cdlculo v registre de impuestos diferidos,
tal es el caso de:

« Pérdida por detericro parcial de los inventarios- ajuste VNR,

« Pérdidas esperadas por contratos de construccion,

« Depreciacion del valor activado por desmanielamiento de planta.

e« El valor del detferioro de propiedades, planta y eguipo que sean
utilizados en el proceso productivo.

* Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables. desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

+« Gastos estimados para la venta de activos no cormientes disponibles para

la venta.
o Valuacion de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la

aplicacion de la técnica contable.
+« Amortizacidn futura de pérdidas tribuiarias- Carried-Forward.

2.14.3. Pago minimo de impuesto a la renta. -

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 24, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al page del impuesto o ia renta causado, ¢ no es auilorizada su
devolucidn por parte de la Administracidn Tributaria, se constituird en pago definitivo
de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un gjercicio econdmico cada trienio (se considerard como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010} cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
gjercicic econdmico respectivo.
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Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su pelicion debidamente
justificada a 1o

Administracion Tributaria, para que redlice las verificaciones que
correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. Siel contribuyente no puede demosirar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renia.

Las sociedades recién constifuidas, reconccidas de acuerdo al Cédigo de la
Produccién, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad vy las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estarén sujetas al
pago de este anticipo después del quinto afic de operacién efectiva, entendiéndose
por tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial.

Beneficios de corfo plazo. -
Corespondeprincipalmente a:

-La participacién de los frabajadores en los utiidades; ésta provision es calculada
en funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por lo legislaciéon ecuatoriana vigente, especificamentie el
Cédigo de trabajo. Se registra con carge a resultados v se presenta como parte de
los gastos de operacion.

-Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo, en caso de que el frabajador lo
requiera pueda recibir esta remuneracién mensualmente.

Provisiones. —

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una cbligacidn presente (ya
sea legal o implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacidn.

£l importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesaro para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se
mide una provision usando el flujo de efective estimado para cancelar la obligacion
presente, su valor en libros reprasenta el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision por beneficiocs o empleados para jubilacion patronal y desahucio. - El
Coédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacion patronal a todos aguelios empleados que hayan cumplide un tiempao de
Servicic en una misma institucion.
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En adicion, el Cédigo de Trabajo establece la obligacidén que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los
afos de servicio cuando la relacidn laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuaioriana de actuarios consultores. No se mantiene ninguin fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumento
de la anfigledad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compafia a
la fecha de la valoracion actuarial.

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

2.17.1. Venla de bienes. -

Los ingresos ordinarios procedentes de la venfa de bienes inmuebles se
reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

La Compafila no conserva para si ninguna implicaciéon en la gestidn coriente
de los bienes vendidos, en el grado usuaglmente asociado con la propiedad, ni
reliene el control efectivo sobre los mismos;

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

Sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
fransaccion; y

Los cosfos incurridos, o por incurrir, en relacidon con o fransaccién pueden ser
medidos con fiakilidad.

2.17.2, Prestacion de servicios., ~

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al
estado de terminacién del contrato. Bl estado de terminacién del contrato se
determing de la siguiente manera:

Los honorarics por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion de la instalacidén, determinado
como la proporcion del tiempo total estimado para instalar gue haya transcurrido al
finalizar cada periodo.

Los honorarios de servicios incluidos en el precio de los productos se reconocen por
referencia a la proporcion del coste total del servicio prestado para el producto
vendido, considerando las tendencias histéricas en el nUmero de servicios realmente
prestados sobre bienes vendidos en el pasado; v,

Los ingresos provenientes de confratos se reconocen a las fasas contractuales en la
medida en que se incurran en horas de produccidn y gastos indirectos.



2.18. Costos y gastos. -

2.19.

2.20.

Los costos y gastos se registran al cosio histdrico. Los costos v gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de lo fecha en gue se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Cosios financieros. -

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cudl
son incurridos.

Compensacidn de saldos y fransacciones. -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v
pasivos, fampoco los ingresos v gastos, salvo aguellos casos en {os que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contraciualmente o por una
norma legal, contemplan la posibiidad de compensacion y la Compafia tiene lo
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.21.1. NlIF 9. “Instrumentos Financieros”. -

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la closificacidn y medicidn de
activos financieros y su fecha efectiva de aplicacion ha sido pospuesta para
periodos posteriores al 1 de enero de 2017. NIIF ¢ especifica como una entidad
deberia clasificar y medir sus activos financieros o costo amortizado o valor
razonable,

Requiere gue todos los activos financieros sean clasificados en su tofalidad sobre ko
base del modelo de negocio de la entidad para la gestion de activas financieros y
las caracteristicas de los flujos de coja confraciuales de los achivos financieros. Los
activos financieros son medidos ya seqa a costo amortizado o valor razonable.

Solamente los activos financieros que sean clasificados come medidos a costo
amortizados serdn prolbados por deterioro.

El 19 de noviembre de 2013, el IASE emiti® una version revisada de NIF 9, la cual
infroduce un nuevo capitulo a NIF ? sobre contabilidod de coberfura,
implermentando un nuevo modelo de confabilidad de coberiura que esta disefiado
para estar estrechamente alineado con como las entidades llevan a cabo
actividades de administracion de riesgo cuando cubre la exposicidn de riesgos
financieros y no financieros. La version revisada de NIF 9 permite o una entidad
aplicar solamente los requerimientos introducidos en NIIF 9 {2010} para lo
presenfacion de las ganancias y perdidas sobre pasivos financieros designados para
ser medidos a valor razonable con cambios en resultados sin aplicar los otros
requerimientos de NIIF 2, lo que significa que la porcion del cambio en el valor
razonable relacionado con cambios en el riesgo de credifo propio de la entidad
puede ser presentado en oo resuliado integral en lugar de resultados,

2.21.2, NIIF 15 “Ingresos Procedentes de confratos con los clientes”. -



En mayo del 2014 se emitid la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado
que deben ulilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. ta NIF 15 reemplazard el actual

heamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18

Ingresos, la NIC 11 Contratos de Censtruccién v las interpretaciones respectivas en
la fecha en que

entre en vigencia. El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia
reconocer el ingreso que representa la fransferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacidn que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con los clientes.

Identificar Jas obligaciones de ejecucion en el contrato.

Determinar el precio de ia transaccion.

Distribuir el precio de transaccidén a las obligaciones de ejecucion en el
confrato.

« Reccnocer el ingreso cuando (o en la medida que} la enfidad satisfaga la
obligacion.

¢ o o &

Segun fa NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el "confrol" de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucidn particular es transferido al
cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en fa NIF 15 para
poder analizar situaciones especificas.  Ademds, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Administracion de la Compadia prevé que la aplicacion de fa NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no s posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido completado.

2.21.3. NIIF 14 "Arrendamientos”. -

El 13 de enero de 2016, el IASB publicéd una nueva norma, NIFF 16 " Arrendamientos”.
La nueva norma implicard que la mayoria de los arrendamientos sean presentados
en el balance de los arrendatarios bajo un sole modelo. eliminando la distincién
entre arrendamientos operatlivos v financieros. Sin embargo, la contabilizacion
para los arrendadores permanece mayoritariomente sin cambios y se refiene la
distincion entre amrendamientos operativos y financieros. NIF 16 reemplaza NIC
17 "Arrendamientos” e interpretaciones relacionadas y es efectiva para pericdos que
comienzan en o después del 1 de enero de 2019, se permite la aplicacidn anticipada,
siempre gue NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes” también sea
aplicada.

2.21.4. NIiF 17 "Contralos de Seguros”. -

Esta NIIF reemplaza a ta NIF 4, la cual permitia a las empresas ung diversidad de
opciones de llevar la contabilidad de los contraios de segures, io que se fraducia en
una multitud de enfoques diferentes. Lo que hacia complejo la comparacidn entre
enfidades del mismo rubro. La NIF 17 resuelve el problema de la comparacion
al exigir que todos los contfratos de seguros sean coniabilizados de manera



3.1

3.2,

consistente, beneficiando tanfo a los inversionistas como a las compahias de seguros.
Las obligaciones de seguros se contabilizardn utilizando los valores actuales, en lugar
del costo histérico. La informacidn se actudlizard periddicamente, proporcionando
informacidn mas Util a los usuarios de los estados financieres,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas infernacionales
de Informacidn Financiera, requieren que la Administracion realice ciertas
estfimaciones y supuesios contables inherentes a la actividad econdmica de Io
enfidad que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y 1os montos de
ingresos vy gastos durante el periode corespondiente; asi como fambién las
revelaciones sobre activos vy pasivos contfingentes o la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados reales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraciéon de

Constructora Nacional S.A., ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Deterioro de activos

Alafecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algdn indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho active, Si
se frata de activos identificables que no generan flujos de efective de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la gue pertenece el activo.

"Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones scbre su imporie
recuperable incrementando el valor del activo con abona a resuliados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.”

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

La Compafiia establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuateriona de actuarios consultores, No se mantiene ningin fondo asignadoe por los
costos acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacidn patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento
de la antigledad vy de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compania a
la fecha de la valoracion actuarial.

Fl costo de las provisiones para jubilacion patronal vy desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bgjo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos ol periodo de servicio del
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3.4.

empleado v basados en la férmula dei Plan, de tal manera que se airibuye la misma
cantidad de beneficio a cada cho de servicio, fomando en consideracion el uso de
hipdtesis actuariales para calcular e valor presenie de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del iempo, el incremeanto salarial y
ias probabilidades de pago de ia pension.

La Norma internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados, parrafo 83
tuvo un cambio de aplicacién obligatoria o partir del afio 2016 relacionado con las
Suposiciones actuariales: tasa de descuento, que establece:

"La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
dotadas como no doiadas) se determinard uJiillizando como  referencia  los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplic para estos fitulos,
se utilizard el rendimiento (al final del periodo sobre el gue se informa) de los
bonos emitidos por el gobiemo denominados en esta moneda. La moneda v el
plazo de los bonos empresariales ¢ gubemameniales serdn congruentes con la
moneda vy el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-
empieo."

Al respecto, el pronunciamiento de lo Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros a fraves de la Intendencia de Mercado de Valores sefiala que el Ecuador si
cuenta con un mercado de bonos corporaiivos de alta calidad, por cuanto Velez &
Velez Enterprise Risk Management 3.A., para o valoracion aciuarial de los pasivos
laborales por jubilacidn patronal y desahucio de o Compahia CONSTRUCTORA
NACIONAL S.A., al 31 de diciembre de 2017 se base en la reaiidad ecuatoriana, es
decir considerando que en el Ecuador los sueldes se ha incrementado v se
incrementardn o futuro en relacidén al indice de inflacidn, asi como la aplicacion de
la tasa de descuento de los bonos del gobierno emitidos en el Ecuador.

Estimacién de vidas Utiles de vehiculos, maquinaria y equipo:

La estimacién de las vidas Utiles v el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionadoe en la Nota
29

Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimacién de sus impuesios diferidos considerando
gue todas las diferencias entre el valor en libros v la pase fributaria de los actives y
pasivos se revertirdn en el fufuro.,

APLICACION NIC 8 - POLI’,TICAS CONTABLES, CAMEBIOS EN LAS ESTIMACIONES
CONTABLES ¥ CORRECCION DE ERRORES

En el ejercicio econdmico 2017 ia administracion de Construciora Nacional S.A.,
decidié aplicar la NIC

8 "Politicas contables, cambios en las estimaciones contables v errores” re-
expresando los estados financieros de anos anteriores partiendo de los saidos iniciales
del afio 2016. Los impactos fueron:
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Regulacion de las cuentas “IVA crédito tributario” e “IVA en ventas” debido
a compensacion erronea dada en afos anteriores. El remante de la
compensacion fue realizado a resultados acumulados.

Reconocimiento del valor presente de la cuenta por cobrar a Suamarina
S.A. sobre la que se generod interés implicito a una tasa de 7,15%, con una
expectativa de pago al 31 de diciembre de 2019, de la cual se cred un activo
por impuesto diferido.

Reconocimiento del valor presente de las cuentas por pagar a los

accionistas: Ing. José

4.

Armijos e Ing. Rafael Armijos, sobre las que se generaron intereses implicitos,
a una tasa de

7.15%, con una expectativa de pago al 31 de diciembre de 2019, de las
cuales se crearon pasivos por impuesto diferido

Reclasificacion de gastos incurridos en el ejercicio 2016 en los proyectos ya

concluidos de

“Esmeraldas”, “Taller Quito” y “Mantenimiento Santo Domingo” por US $
139.189, US

$80.310,87 y US $ 13.591 respectivamente, que no tienen un ingreso
asociado y que han sido clasificados previamente como parte de los
costos de operacion.




