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DICTAMEN DE AUDITORIA EXTERNA
EJERCICIO ECONOMICO 2.004

SENORES ACCIONISTAS
DE LA COMPANIA
CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.

1. - Hemos examinado el balance general de la compafila CONSTRUCTORA NACIONAL
S.A., al 31 de diciembre de 2.004 y los correspondientes estados de resultados, el
estado de evolucion del patrimonio y ¢l flujo de fondos por el afio terminado en esa
fecha.

2. - Los estados financieros son de responsabilidad de la administracién de la empresa,
nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros con
base a nuestro examen de anditoria.

3.- Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de que si los estados financieros estan libres
de errores significativos. Una auditoria incluye el examen basindose en pruebas de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. :

4. - Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable para nuestra opinién y,
por consiguiente comprendio las pruebas necesarias en el proceso contable de los
registros y demas procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las

5. - En nuestra opini6n los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de la compaiifa CONSTRUCTORA
NACIONAL S.A. Al 31 de diciembre de 2.004, los resultados de sus operaciones y
sus flujos de fondos por el afio terminado a esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los mismos que han sido
aplicados uniformemente.
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6.- Nuestra opinion respecto al cumplimiento de obligaciones tributarias preparado por
Constructora Nacional S.A., auditado por Egatol Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2004 y,
requerida por disposiciones legales, se emite por separado, para la Junta de Accionistas y
copia para el Servicio de Rentas Internas.

Quito, 28 de Marzo del 2.005

> 3
.RA. Dr. Eladio Galarza T.
GERENTE EGATOL CIA. LTDA

Registro Nacional de Auditores
Externos S.C. RNAE N°- 324
Registro Nacional de Contadores
N° 3612



CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.

ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

(Expresado en délares americanos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO DISPONIBLE.
Caja

Fondo Rotativo

Bancos

Total Activo Disponible

INVERSIONES

Total Inversiones Temporales
ACTIVO EXIGIBLE

Cuentas por Cobrar

(-) Provicion Cuentas Incobrables
Total Activo Exigible
INVENTARIOS

Materiales y Obras en Proceso

Total Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO

Activo Fijo Depreciable
(-) Depreciaciéon Acumulada

Total Activo Depreciable (A)
Total Activo no Depreciable (B)
Total Activo Fijo Neto (A+B)

TOTAL ACTIVO

NOTA -3

NOTA -4

NOTA-5

NOTA -6

NOTA -7

416,307.45

7,113,675.25
(5,599,665.36)

0.00
4,511.31

1,530,795.42

619,426.68
0.00

705,565.87

1,514,009.89

147,208.23

Véase las notas que acompafian a los Estados Financieros

420,818.76

1,5630,795.42

619,426.68

705,565.87

3,276,606.73

1,661,218.12

4,937,824.85



CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.
ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
(Expresado en ddélares americanos)
PASIVO
PASIVO CORRIENTE NOTA-8
Cuentas por Pagar 1,785,135.06
Total Pasivo Corriente 1,785,135.06
PASIVO A LARGO PLAZO NOTA -9 800,000.00
Total Pasivo a Largo Plazo 800,000.00
Total del Pasivo 2,585,135.06
PATRIMONIO NOTA-10
Capital Social Pagado 545,160.00
Reservas 1,752,501.86
Subtotal 2,297,661.86
(-) Pérdidas Acumuladas (14,703.90)
Utilidad del Ejercicio 69,731.83
55,027.93
Total Patromonio 2,352,689.79
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

4,937,824.85

Véase las notas que acompanan a los Estados Financieros



CONSTRUCTORA NACIONAL S.A. 5
ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

(Expresado en délares americanos)

INGRESOS NOTA - 12

Ingresos Netos Operacionales 2,175,631.16

EGRESOS

Gastos de Ejecuciéon de Proyectos

Costo de Ventas 333,657.83

Municipio de Esmeraldas O.C.P. 84,284.87

Costo Taller 31,266.10

Municipio - Lago Av. Circulacion 108,668.89

Esmeraldas San Mateo 12,284.80

Batallén Montufar - Av. P. Vicente Maldonado

Lago Agrio - Simén Bolibar 986,560.88

San Mateo - Rio Verde 44 ,682.26

Asfaltado Calles de Esmeraldas 597,971.28

Carpeta Asfastica 27,367.26

Capa Rodadura 3° Zona Naval 18,065.34

Total Gastos 2,244 809.51

Pérdida en Ejecucion (69,178.35)
(-) Gastos Administrativos (216,758.33)
Pérdida en Operacion (285,936.68)
(+) Ingresos no Operacionales 379,333.95

(-) Gastos no Operacionales -23,665.44

Total no Operacionales 355,668.51

UTILIDAD NETA 69,731.83

Véase las notas que acompaian a los Estados Financieros
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CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.

6
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en ddlares americanos)
DESCRIPCION CAPITAL | RESERVA | RESEVA |RESERVA FUTURA|] RESERVA PERDIDAS UTILIDADES | TOTALES
PAGADO LEGAL [FACULTATIVA CAPITALIZACION | DE CAPITAL | ACUMULADAS JDEL EJERCICIO)
Saldo al 31 de Diciembre
del 2003 545,160.00( 73,129.35| 35206.19 435,402.96| 1,149,358.32 -19,979.36 493,275.08|2,711,552.54
Reserva Legal 29,702.52 29,702.52
Reserva Facultativa 29,702.52 29,702.52
Pérdidas Acumuladas 5,275.46 5275.46
Utilidades -423,543.25| -423,543.25
Saldo al 31 de
diciembre del 2004 545,160.00| 102,831.87| 64,908.71 435,402.96| 1,149,358.32 -14,703.90 69,731.83| 2,352,689.79

Véase las notas que acompafian a los estados financieros




CONSTRUCTORA NACIONAL S.A. 7
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en dblares americanos)

FLUJO DE FONDOS DE LAS OPERACIONES

Utilidad del Ejercicio 69,731.83
Depreciaciones 4,530.10
Total Operaciones 74,261.93

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Cuentas por Cobrar 259,867.93
Inventarios 705,565.87
Cuentas por Pagar 806,693.61
Pasivos Acumulados -1,213,718.21
Total Cambios 558,409.20

FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Activo Fijo (794,598.88)

Inversiones 791,816.91

Anticipos 553,043.69

Total Inversiones 550,261.72

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Capital Neto de Operaciones 82,409.41
Saldo Disponible al Inicio dal Afjp 338,409.35
Ssido Dispanible al Final de| Afip 420.818.7¢

Véase las notas que acompaiian a los Estados Financieros



CONSTRUCTORA NACIONAL S.A. 8
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1.- CONSTITUCION Y ACTIVIDADES DE LA COMPANIA

Mediante escritura publica de 12 de agosto de 1.974, se constituye la compaiiia
“Constructora Nacional Cia. Ltda.”, ante el Notario Duodécimo del cantén Quito, Dr.
Jaime Patricio Holivos, con el capital social de un milldn de sucres.

El objetivo social es realizar construcciones viales y urbanas en general, el abastecimiento
de materiales de construccién, importacion, fabricacion, procesamiento y venta de
materiales para construccion, importacién de equipos, consultoria técnica; y, otros que
indica la clausula segunda de la indicada escritura publica.

Asi mismo por escritura publica de 25 de octubre de 2.000, se realiza la transformacion de la
Compaiiia Constructora Nacional Cia. Ltda., a Constructora Nacional C.A., aumento de
capital y reforma del estatuto.

Su capital social se eleva a S/. 50°000.000,00 y su objetivo es la construccion, realizando
para ésto todos los actos de comercio que requiera, pudiendo dedicarse también a labores
agricolas, ganaderas y realizar todo acto de comercio para el cumplimiento de sus fines.

El 7 de noviembre de 2002, ante el Dr. Rodrigo Salgado Valdés, Notario Vigésimo Noveno
del Cantén Quito, se instrumenta el aumento de Capital y Reforma de Estatutos de la
compaiiia Constructora Nacional C. A.

El Capital Social se eleva en 48,000.00 ddlares de los Estados Unidos de América, con el
cual se constituye en el monto de UDS 50,000.00 que esta dividido en 5,000.00 sesiones de
UDS 10.00 cada uno.

Y, mediante escritura publica de 16 de octubre de 2003 ante ¢l Dr. Rodrigo Salgado Valdéz,
Notario Vigésimo Noveno, realiza el aumento de capital y reforma de estatutos de 50.000,00
dolares a 545.160,00 efecto de esta instrumentacion se emitiran adicionalmente 49.516
secciones de 10.00 ddlares cada una.

Por lo expuesto, el cuadro de acciones y accionistas esta representado asi:

ACCIONISTAS CAPITAL AUMENTO TOTAL  ACCIONES
ACTUAL CAPITAL
Ing. Rafael Armijos H. 45.000,00 445.640,00 490.640,00 49.064

Ing. José Rafael Armijos B. 1.330,00 13.170,00 14.500,00 1.450
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CONSTRUCTORA NACIONAL S.A. 9
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Sra. Ana Maria Armijos B. 1.330,00 13.170,00 14.500,00 1.450
Srta. Maria Teresa Armijos B. 1.320,00 13.070,00 14.390,00 1.439
Sra. Maria Dolores B. 1.020,00 10.110,00 11.130,00 1.113

50.000,00 495.160,00 545.160,00 54.516

NOTA 2.- POLITICA CONTABLE.

Las politicas contables de la compaiiia son las establecidas por la Federacion de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la compaiiia, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

NOTA 3. - ACTIVO DISPONIBLE.

De acuerdo a pruebas de cumplimiento, la auditoria ha verificado en forma secuencial los
ingresos y egresos del activo disponible por medio del anélisis entre: registros contables,
estados bancarios entregados mensualmente por las entidades financieras y las
conciliaciones bancarias.

El activo disponible de la compaiiia al 31 de diciembre del 2.004 estd constituido de la
siguiente manera:

( Expresado en Délares Americanos)
Fondo Relativo 4,511.31
Bancos 416,307.45

Total Activo Disponible 420,818.76




CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 4.- INVERSIONES TEMPORALES

La compaiiia como sana politica monetaria coloca dinero a través de inversiones temporales
de alta liquidez para cubrir cualquier momento sus necesidades de recursos frescos en

efectivo.

El saldo al cierre del ejercicio esta representado por la cantidad de 1°530,795.42 segun

estados financieros

NOTA 5.- ACTIVO EXIGIBLE

Luego de los correspondientes estudios, se ha concluido que la cartera activa de la empresa
no tiene vencimientos que no estén cobrados, por lo que, la administracion contable no ha

tenido necesidad de crear reservas para cuentas malas.

El saldo esta representado por:

Cuentas por Cobrar:

Clientes

Socios

Empleados

Anticipos a Proveedores Comerciales
Anticipos Obreros

Ministerio de Finanzas (Impuestos)
Anticipos a Proveedores Técnicos

Total Activo Exigible

NOTA 6.- ACTIVO REALIZABLE.

La Compafiia para el proceso de sus operaciones cuenta con un inventario de bienes
fungibles; asi también, el rubro obras en proceso a la que se le viene debitando los insumos

y materiales que las obras requieren.

61,964.09
290,900.47
29,670.48
147,868.00
7,399.08
49,335.98
32.288.58

619.426.68




CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los saldos estan representados por los siguientes valores:

Inventario de Materiales 311,664.22
Obras en Proceso 393,901.65
Total Activo Realizable 705,565.87

NOTA 7.- ACTIVO F1JO

11

Los activos fijos de la compaiiia estan registrados al costo historico y sus correspondientes
depreciaciones. Han seguido todo el proceso de ajustes en base a las normas sobre esta

materia.

El desglose de la cuenta esta representada de la siguiente manera:

ACTIVO FIJO VALOR (-)DEPRECIACION VALOR
DESPRECIABLE (A) AJUSTADO ACUMULADA ACTUAL
Magquinaria Y Equipo Caminero 4°133,920.58 3°176,507.36 957,413.22
Muebles, Maquinaria, Enseres 64,582.77 43,680.12 20,902.65
Herramientas — Equipo Taller 157,599.34 78,181.04 79,418.30
Vehiculos 2°757,572.56 2°301,296.84 456,275.72

Total Activo Fijo Depreciable (A) 7°113,675.25

ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE (B)

Terrenos 125,819.98
Inversiones y Adecuaciones Finca 21,388.25
Total Activo Fijo no Depreciable (B)  147,208.23

Total Activo Fijo (A+B) 7°260,883.48

5°599,665.36

5°599,665.36

1°514,009.89

125,819.98
21,388.25

147,208.23

1°661,218.12
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CONSTRUCTORA NACIONAL S.A. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTA 8.- PASIVO CORRIENTE O DE CORTO PLAZO

Estudiadas las diferentes cuentas que conforma la cartera pasiva de corto plazo, hemos
verificado que sus contabilizaciones son correctas.

La cartera pasiva esta representada por los siguientes rubros:

CARTERA PASIVA

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores 19,759.76
Documentos por Pagar 60,000.00
Anticipo Clientes 1°483,415.38
Sueldos por Pagar 4,302.81
LE.S.S. 5,802.89
Beneficios Sociales 912.40
Ministerio de Finanzas 22,432.54
Dividendos por Pagar 154,874.91
Otras Cuentas por Pagar 33,634.37
Total Pasivo Corriente 1°785,135.06

La cuenta mas significativa del grupo es la de “Anticipos de Clientes”, se sustenta en
desembolsos que realizan las diferentes entidades que utilizan los servicios de construccion
de varias obras a nivel nacional.

NOTA 9.- PASIVO A LARGO PLAZO

Se refiere al anticipo del M.O.P. Proyecto Lago Agrio — Simén B. para obras de
construccion.

El saldo al 31 — 12 — 04, esta representado por la cantidad de 800,000.00 ddlares
americanos.



CONSTRUCTORA NACIONAL S.A. 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 10.- DEL PATRIMONIO

Luego de los respectivos estudios de las cuentas del mayor de los rubros que conforma el
patrimonio, se bebe indicar que se ha seguido el proceso contable bajo la norma de
consistencia y propiedad.

Los saldos al 31 de diciembre son los siguientes:

Capital Pagado 545,160.00
Reserva Legal 102,831.87
Reserva Facultativa 64,908.71
Fondo para Futura Capitalizacion 435,402.96
Capital Adicional 1°149,358.32
Pérdidas Acumuladas (14,703.90)
Utilidad del 2.004 69,731.83

Total Patrimonio 2’352,689.79

Es necesario indicar que este capitulo se consolida muy positivamente con la
instrumentacion del incremento del capital pagado de 50.000,00 a 545.160,00, asi también,
el aumento de la Reserva Legal y facultativa.

NOTA 11. - RESERVA LEGAL.

La ley de compaiiias del Ecuador determina que de las utilidades en caso de haberlas, se
transfiera a reserva legal el 10 % de la utilidad anual, hasta que la reserva llegue al menos
del 25 % del capital social.

Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto para incremento de capital o para cubrir
pérdidas de las operaciones.

NOTA 12. - ESTADO DE RESULTADOS

Del estudio de las cuentas del estado de resultados se puede distinguir que se sustenta en los
principios de materialidad, agrupacion y consistencia de presentacion.



CONSTRUCTORA NACIONAL S.A. 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El estado de pérdidas y ganancias en forma resumida estd constituido de la siguiente
manera:

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES:

2°175,631.16

EGRESOS OPERACIONALES
Costos Proyectos

[ Costo de Vetas 333,657.83
Municipio de Esmeraldas OCP 84,284.87
Municipio-Lago Av. Circulacion 108,668.89
Costo Taller 31,266.10
Esmeraldas- San Mateo 12,284.80
Lago Agrio- Simon Bolivar 986,560.88
San Mateo- Rio Verde 44,682.26
Asfalto Calles Esmeraldas 597,971.28
Carpeta Asfaltica, Ing. Beltran 27,367.26
Capa Rodadura 3° Z. Naval 18,065.34
Total Costos Operacionales 2'244,809.51
Pérdida en Ejecucion 04 (69,178.35)
GASTOS

| od
Gastos Administrativos (216.758.33)
Pérdida en Operacién (285,936.68)

INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES.

(+) Otros Ingresos 379,333.95
(-) Otros Egresos (23,665.44)
Total no Operacionales 355,668.51

Utilidad 69,731.83
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CONSTRUCTORA NACIONAL S.A. 15
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 13.- DERECHO DE AUTOR

De las indicaciones proporcionadas por la administracion de la compaiiia, se ha manifestado
que existe el cuidado y respeto necesario sobre esta materia.

NOTA 14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2.004 y la fecha de recepcion de los estados financieros el 14
de marzo del 2.005, no se produjeron eventos que pudieran tener efecto significativo sobre
estos estados financieros en opinion de la administracion de la compaifiia.



