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INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de:
CONSTRUCTORA NACIONAL S. A,

Opinién

He auditado los estados financieros no consolidados adjuntos de CONSTRUCTORA S.A., al 31 de
diciembre de 2018: de situacion financiera, de! resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha y las politicas contables y ofra informacion
explicativa.

En mi opinién los estados financieros mencionados en el parrafo 1, expresan la imagen fiel en todos
los aspectos significativos de la situacion financiera de CONSTRUCTORA S.A. al 31 de diciembre de
2018, su resuitado integral, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el ejercicio
finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF Completas) y Oficio SCVS-INMV-201-000660421-OC emitido por la Superintendencia de
Compaiiias Valores y Seguros.

Fundamentos de la opinion

He realizado mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y Oficio
SCVS-INMV-201-000860421-OC emitido por la Superintendencia de Companias Valores y Seguros.
Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
‘Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros®. He
implementado procedimientos de control de calidad de mi auditoria en el cumplimiento de las normas
profesionales, requisitos legales y regulaciones vigentes en el pais, asi como también las
circunstancias actuales de la compaiiia para emitir mi opinion. Soy independiente de la sociedad de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Efica para Contadores (Cadigo de Efica del IESBA) junto con los requerimientos
de ética aplicables a mi auditoria de estados financieros en Ecuador (Cédigo de Etica del Contador
Ecuatoriano del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador) y he cumplido con las demas
responsabilidades de élica de conformidad con esos requerimientos. En consecuencia, a lo
mencionado en este parrafo considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opinién
sobre los estados financieros auditados.

Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones Clave de Auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han
sido de mayor significatividad en nuestra auditoria a los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido fratadas en el contexto de nuestra audiloria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacion de mi opinion sobre estos, y no expreso una opinion por separado de
estas cuestiones:

En el ejercicio econémico 2018 la administracion de Constructora Nacional S.A. decidio aplicar la
Nomna Internacional de Contabilidad 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
errores” reexpresando los Estados financieros al 31 de diciembre y al 1 de enero de 2017, los
principales efectos fueron: (1) desglose y reconocimiento del componente de financiacion del
coniraio con IPNEGAL CEM, inicialmente reconocido como parte del precio del contrato en ingresos
de actividades ordinarias y posteriormente reclasificado como ingreso financiero por la aplicacién de
la NIIF 15, con un impacto en el patrimonio al 1 de enero de 2017 de US § 576.434 y al 31 de
diciembre de 2017 de US $ 2.500.000 (Ver /a nofa 2.21.1); (2) reconocimiento de la obligacién
relacionada con las aportaciones pendientes de la inversion en IPNEGAL C.E.M. conforme al
acuerdo contractual de las partes por un valor acumulado al 1 de enero de 2017 de US $ 1.182.881 y
de US $ 1.010.013; (3) reconocimiento del Valor Proporcional Patrimonial (VPP) de la inversion en la
asociada IPNEGAL C.EM., con un impacto en el patrimonio al 1 de enero y al 31 de diciembre de
2017 de US $ (1.223.925) y (1.700.000) respectivamente; (4) Reconocimiento del activo por impuesto
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10.

diferido de las pérdidas tributarias de los periodos 2015 y 2016, con un impacto en el patrimonio de
US § al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2017 de US § 695.236 y US $ 544.160 en su orden. Los
efectos de las correcciones detalladas en los puntos (1), (3) y (4) se reconocieron contablemente con
fecha 1 de enero de 2017 utilizando la cuenta de resultados acumulados como contrapartida. Los
efectos de la aplicacién retroactiva se revelan en la Nota 4. El procedimiento desamollado en mi
auditoria para tratar esta cuestion clave comprendio la evaluacion del impacto por la correccion de
efrores, se probo la propiedad aritmética de los calculos y se evalud la adecuada revelacion en las
notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, 2017 y al 1 de enero de 2017.

Péarrafo de énfasis

Llamo la atencion sobre la Nota 2.21, relacionada con la adopcién de las NIIF 15 y NIIF 8, Ingresos
de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes e Instrumentos Financieros,
respectivamente, cuya aplicacion es obligatoria a partir del 1 de enero de 2018. Luego del analisis
realizado por la Administracion se concluyd que la aplicacion de la NIIF 15 tuvo un impacto
significativo en la posicion financiera y en el desempeio financiero del Grupo al 1 de enero y al 31 de
diciembre 2018; por lo tanto, se reexpresaron los estados financieros como indica la NIC 8, cambios
en las politicas contables, estimaciones y errores. Los impactos de la reexpresion, correspondiente a
la implementacion de la NIIF 15 se visualizan en el parrafo 5(1) del presente informe y en las notas a
los estados financieros nimero 2.21.1 y 4. La aplicacion de la NIIF 9 no tuvo impacto en la posicion
financiera o en el desempenio financiero del Grupo al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2018.

Otras Cuestiones

Las cifras presentadas al 31 de diciembre y al 1 de enero de 2017 han sido incluidas solamente para
propositos comparativos.

Otra Informacion

La administracion es responsable de la “Otra informacién” incluida en documentos que contengan los
Estados Financieros Auditados, (distinta de mi informe de auditoria y los comrespondientes estados
financieros). Entre otros, la ofra informacion comprende el Informe o memoria anual que presenta el
representante legal a la junta general de Accionistas, del que se espera dispondré con posterioridad
a la fecha de este informe de auditoria, Mi responsabilidad es leer la Otra informacion y, considerar si
hay una incongruencia material entre esa informacion y los estados financieros o mi conocimiento
obtenido en la auditoria; o si, de algin modo, parecen contener un error de importancia relativa. Si,
basandome en el trabajo realizado, concluyera que existe una incongruencia material en esta otra
informacion, estoy obligado a informar de este hecho. En vista de que adn no dispongo la Otra
informacion, no tengo nada que comunicar en este sentido. Mi opinién no abarca la otra informacién
y no expreso ninguna ofra forma de seguridad concluyente que no tenga gue ver con los Estados
Financieros.

Responsabilidad de la administracién sobre los Estados Financieros

La administracion de la entidad es responsable por: el disefio, implementacion y mantenimiento del
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que
estén libres de representacion errénea de importancia relativa ya sea por fraude o error; la seleccion
y aplicacion de politicas contables apropiadas y la relacién de estimaciones financieras que sean
razonables con las Nomnas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE) y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y Oficio SCVS-INMV-201-000660421-
OC emitido por la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros.

En la presentacion de estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la sociedad de continuar en operacion, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio en /
marcha excepio si la administracion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
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operaciones, o bien no exista otra expectativa realista. Los responsables del gobierno de la entidad
son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de la entidad.

Responsabilidad del Auditor

Mi objetivo implica planificar v ejfecutar la auditoria, de conformidad con ias Normas internacionales
de Auditoria {NIA), para obtener razonable seguridad de que los estados financieros no tienen
errores significativos debido a Fraude o Error, y emitir un informe de auditoria que contenga mi
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad de las NIA siempre detectard un error de importancia relativa cuando
exista. Las incorrecciones son materiales si, individualmente o en su conjunto, influyen
significativamente en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en esos estados
Financieros. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas. Los procedimientos
seleccionados y aplicados, que dependen del juicio del auditor, son destinados a obtener evidencia
de auditeria sobre saldos e informacion revelada en los estados financieros, asi mismo los
procedimientos seleccionados incluyen la valoracién de los riesgos de incorreccion material en los
estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar estas valoraciones del riesgo, he tomado en
cuenta el control intemo relevante para la preparacion, por la entidad, de los estados financieros con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién scbre la eficacia del control intemo de la entidad. Mi Auditoria
ademas implica concluir sobre lo adecuado de la utilizacién por la Administracion del supuesto de
Negocio en Marcha basandome en evidencia de Auditoria. Incluye también una evaluacion y
cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Oficio SCVS-INMV-
201-000660421-0C emitido por la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros, de las
estimaciones importanies efectuadas por la adminisiracion, asi como una evaluacibn de la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Como parte de Ia auditoria he aplicado mi juicio
profesional manteniendo una actitud de escepticismo durante todo el examen.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La fecha de emisidn de este informe es anterior a la realizacion de la junia general de accionistas
para {a revision y aprobacion de los estados financieros, sin embargo, la administracion estima que
serén aprobados sin objeciones. El plazo para la declaracion del impuesto a ta renta al Servicio del
Rentas Inlermas y la presentacidn de estados financieros vy reportes complementarios a Ia
Superintendencia de Compafiias se encuentran vigentes vy la expeciativa de la administracién es
hacer la declaracion oportunamente una vez que los estados financieres hayan sido aprobados.

Respecto de las obligaciones con la administracion tributaria, impuesto a la renta, IVA, retenciones
en la fuente y otras obligaciones fiscales, la empresa cumple oportuna y adecuadamente.

El articuio 28 del Reglamento z la ley de Régimen Tributario intemo obliga a los auditores externos a
opinar expresamente én el informe de auditoria sobre la razonabiiidad del deterioro de tos activos
financieros de la sociedad auditada. Al respecto informo que, al 31 de diciembre de 2018, la
compafiia mantiene cuentas comerciales por cobrar de US § 27 869.920 sobre las cuales determind
un valor de deterioro de US § 250.000 afectando los resultados del ejercicio, y cuyo deterioro para
efectos tributarios fue fomadoe como gasto no deducible en la concifiacién tributaria. La cuenta por
cobrar a IPNEGAL C.E.M, que es la mas representativa de la cariera, comenzd a ser recuperada
mediante anualidades de US $ 3.518.488 desde el periodo sobre que informo duranfe 12 afios, y
cuya cuola incorpora un valor de retribucién por financiamiento,

Mi informe anual de Auditoria sobre la verificacién y grado de cumplimiento de las polilicas,
procedimientos y mecanismos intemos implementados que aplica la sociedad para cumplir con las
normas de la Unidad de Analisis Financiero y Econdmico en materia de prevencién del lavado de
activos y financiamiento de terrorismo por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018 se
presenta en un informe independiente de acuerdo a las disposiciones legales de la UAF,
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16. Adicionalmente es importante mencionar que la compaiiia cumple con todas las leyes ecuatorianas
respecto a |os derechos de propiedad intelectual.

Quito,29 de marzo de 2019

Atentamente,

Ot

Luis Geovanny Santander
R.N.AE. 1013
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Compaiiia /
NIF

CINIF

NIC

SIC
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CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.

Normas Internacionales de Informacién Financiera
Interpretaciones de las NIIF

Normas Internacionales de Contabilidad
Interpretacicnes de las NIC

Principios contables de general aceptacion

Caonsejo de Normas Internacionales de Contabilidad
Dalares estadounidense



CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018, 2017 al 1 de enero de 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas Al 31 de diciembre de enero, 1
2018 2017 2017

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo ysus equivalentes 5 400453 7.803 641.105
Inversiones financieras 6 850.000 - 2.272.654
Cuentas comerciales por cobrar 7 27.419.920 26.201.567 15.882 624
Otras cuentas por cobrar 8 56.941 7.897 B.173
Senvicios y Otros pagos Anticipados 9 B852.203 738.282 1.052.899
Activos por impuestos corrientes 10 1.010.310 1.143.814 830.955
Oftros activos 11 256.073 358648 272.023
Total Activo Corriente 30.854.800 28.460.101 20.960.433
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar relacionadas Largo plazo 12 2327376 2.821.228 2.581.346
Propiedad, planta yequipo 13 5.012.712 5.837.369 6.665.253
Inversiones en acciones 14 - - 476.075
Aclivos por impuestos diferidos 15 726.456 658.348 858.420
Otros acfivos Largo plazo 16 - 721.508 2.081.147
Total Activo no Corriente 8.066.544 10.038.454 12.672.241
TOTAL ACTIVO 38.921.444 38.498.556 33.632.674

Rafael Armijos Hidalgo Narlcy Jagome
Representante Legal = anta elt:ral
Cbnstructora Nacional S.A. Constructora Nagional S.A.

Ver notas a los estados financieros
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CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018, 2017 al 1 de enero de 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas Al 31 de diciembre de enero, 1
2018 2017 2017

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras 17 1.818.064 4.340.821 5.867.831
Cuentas comerciales por pagar 18 425830 740.748 B28.329
Otras cuentas por pagar 19 567 12.063 370
Ingresos y ofros cobros anticipados 20 3.186.241 556.797 1.274.226
Pasivos porimpuestos corrientes 21 255.352 6.117 68.333
Provisiones 22 651.358 1.445115 489.034
Beneficios a empleados 23 198.926 183.795 238.183
Otros pasivos 24 9.150 9.150 9.150
Total Pasivo Corriente 6.645.489 7.294.596 8.775.455
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras largople 17 17.294.758 1B8.755.725 14.446.379
Cuentas por pagar relacionadas de largo plazo 25 5.100.441 2.413.504 1.835472
Préstamos de terceros 26 - 100.000 -
Beneficios a empleados de largo plazo 23 206.287 244 483 278.001
Pasivo por impuestos diferidos 27 72.110 47.132 31.381
Total Pasivo no Corriente 22.673.597 21.560.844 16.591.234
TOTAL PASIVO 29.319.086 28.865.439 25.366.688
PATRIMONIO NETO
Capital y aportes 28 7.704.870 7.704.870 7.704.870
Resenas 29 1.518.383 1.515.730 1.515.730
Ofros resultados integrales 30 258.656 256.320 202.135
Resultados acumulados 31 139.665 (1.156.750) (1.156.749)
Resultado del ejercicio 32 (19.216) 1.322.946 -
TOTAL PATRIMONIO 9.602.358 9.643.116 8.265.986
TOTAL PATRIMONIO + PASIVO 38.921.444 38.498.556 33.632.674

Rafael Armijos Hidalgo
Representante Legal
onstructora Nacional S.A.

ri
Ver notas a los estados financieros
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CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Del 1 de enero al 31 de diciembre 2018y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas Al 31 de Diciembre
2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 33 4.991.905 9.916.977
Costos de construccion 34 (2.516.109) (7.254.515)
UTILIDAD BRUTA 2.475.796 2.662.462
Gastos de Administracion 35 (2.426.270) (2.097.536)
UTILIDAD OPERACIONAL 49.525 564.925
Gaslos financieros 36 (3.209.448) (1.810.964)
Ingresos Financieros 37 2.395.380 2.647.948
Otros Ingresos (gastos) neto 38 T745.327 (78.963)
RESULTADO DE. EJERCICIO (19.216) 1.322.946
ro resultad; ! del an
Ganancias (pérdidas) actuariales 2.336 54.185
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (16.880) 1.377.130
[ [
y T/ \ |
I 1On0d dcOwn/
Rafael Armijos Hidalgo cy Jagome .
Representante Legal ——Coniqdora G er‘eral
Caenstructora Nacional S.A. IConstruct: Nakjgnal S.A.

Ver notas a los estados financieros
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CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
METODO DIRECTO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
Efectivo y sus Equivalentes al Principio del Periodo 7.893 641.105
Flujo de Efectivo en Actividades de Operacion
Efectiva Neto Recibido de Clientes 7711416 1.914.023
Total Efectivo Neto Recibido de Clientes 7.711.416 1.914.023
Proveedores (3.240.066) (4.781.058)
Empleados (1.165.208) (1.635616)
Total Efectivo de Proveedores y Empleados (4.405.274) (6.416.673)
Otros cobros (Pagos) en Actividades de Operacion
Seguros (59.187) (31.304)
Intereses Pagados (2.191.420) (1.463.798)
Intereses recibidos 502 2172
Impuesto a las ganancias - -
Otros cobros (pagos) de Operacion 741482 (164.770)
Otras entradas (salidas) de efectiva 88654 (21.6886)
Total Efectivo de Otros pagos de Actividades de Operacién (1.419.949) (1.679.385)
Total Flujo Neto de Actividades de Operacion 1.886.193 (6.162.035)
Flujo de Efectivo en Actividades de Inversién
Venla (Adquisicion) instrumentos de patnmonio ofras entidades 143.867 (T4 467)
Adiciones de Propiedades, Planta y Equipo (120.538) (35.706)
Ventas de Propiedades, Planta y Equipo 358._000 53.509
Cobro (disposicion) de inversiones financieras (850.000) 2219712
Intereses recibidos - 54.504
Total Efectivo Neto de Actividades de Inversidn (468.670) 2.217.552
Flujo de Efective en Actividades de Financiamiento
Aporte en efectivo por aumento de capilal
Adquisicion de préstamos 5423374 2.811.584
Pago de présiamos (6.434.483) 324751
Divdendos pagados (4.853) (12.6861)
Otfras enfradas (salidas) de operacion - 207 597
Total Efectivo Neto de Actividades de Financiamiento (1.015.962) 3.331.271
Efectivo y sus Equivalentieshal Final del Periodo 409.453 7.893

i
{
anod Tja; (DL

Jadome t

ra dé:égeral
onstructora Nacibnal S.A.

Rafael Armijos Hidalgo
Representante Legal
Cdpstructora Nacional S.A.

Ver notas a \os estados financieros
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CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

21.

2.2,

2.3.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y OPERACIONES

CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., se constituyé mediante Escritura Pablica celebrada en la ciudad
de Quito, el 12 de agosto de 1974, bajo la especie de Empresa de responsabilidad limitada y con la
denominacion de "CONSTRUCTORA NACIONAL CIA. LTDA.".

Se transformé en sociedad andnima mediante Escritura Publica celebrada el 1 de octubre de 1992 e
inscrita en el Registro Mercantil el 8 de diciembre de 1992, quedando con la denominacion de
“CONSTRUCTCORA NACIONAL SOCIEDAD ANONIMA"; Fue aprobada por la Superintendencia de
Compaiiias con la Resolucion No 09.005426.

El objetivo social de la compariia es ef levantamiento de obras de superficie en calles, carreteras,
autopistas, puentes o taneles, asfaltado de carretera, pintura y ofros tipos de marcado de carretera,
instalacién de barreras de emergencia, sefiales de tréfico y elementos similares. Incluye Ia
construccion de pistas para aeropuertos, pudiendo importar materiales, maquinarias y equipos para la
construccién ademas podra transportar derivados del petréleo para uso exclusivo en los contratos de la
Empresa.

La compania tiene como plazo de duracion setenta afios a contarse desde la fecha de inscripcion en el
Registro Mercantil de la escritura de transformacion de Compaiiia Limitada en Andnima, es decir que a
partir del veintisiete de abril de mil novecientos noventa v tres, por tanto, duraré hasta abril veintisiete
del afio dos mil cincuenta y tres,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los Estados
Financieros de la Compaiiia se presenta a continuacién:

Bases de preparacion. -

Los estados financieros de la Compafila CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., salvo por la no
consolidacion con SUAMARINA, NAUTICA SUANAUTICA S.A. que se presenta en otro informe de
acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Compafilas, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el Intemational Accounting
Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, asi como, los requerimientos
y opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme las MNormas Internacionales de Informacién
Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a Ia
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento. -

l.os estados financieros la Compafia han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera NIIF completas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2018 y el Oficio SCVS-
INMV-201-000660421-OC emitido por la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros.

Moneda funcional y de presentacién. -

Las cifras inciuidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo acompafian, se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que [a Compariia opera.
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2.4.1.

2,42,

2.5,

2.8.

2.7.

La moneda funcional y de presentacion de ta Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de América.
Estados financieros. -

Los estados financieros de la Comparia CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., comprenden los estados
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 asi como los estados de resultados
integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. -

En los estados de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como
corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros; y como no corrientes, los saldos mayores a ese periodo.

Pericdo econdmico. -

La Compaiiia tiene definido efectuar el corte de sus cuenias contables preparar y difundir los estados
financiercs una vez al afo al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo. —

La Compania considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y bancos sin
restricciones.

Estado de flujos de efectivo. - Bajo flujos originados por actividades de operacidn, se inciuyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones
financieras, dentro del grupo de pasivos cerrientes.

Inversiones de corto plazo. -

Son inversiones manienidas en instituciones financieras, las mismas se encuentran registradas al
costo y los rendimientos financieros que generan, son reconocidos cuando los mismos se realizan.

Activos financieros. -

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: costo amortizado; valor
razonable con cambios en otro resultado integral; o, valor razonable con cambios en resultados, sobre
la base del modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y de las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de actives financieros que requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su totalidad, al
costo ameortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos financieros.

Los instrumentos de deuda gue cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo
amortizado:

+ los actives financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; y,

+ los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efective que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre ef importe del capital pendiente.

En el momento del reconocimiento inicial una entidad medira las cuentas por cobrar comerciales por su
precio de transaccién (como se define en la NIIF 15), si dichas cuentas comerciales por cobrar no
tienen un componente financiero significativo determinado de acuerdo con fa NIIF 15 (o cuando la
entidad aplique una solucidn practlica de acuerdo con el parrafo 63 de la NIIF 15).
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2.7.2.

2.7.3.

2.7.4.

2.8.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado, —

La Compaiila realiza una estimacion de las pérdidas crediticias esperadas (incobrabilidad futura),
basada en;

(a) la experiencia histdrica de incobrabilidad;
(b} las condiciones macroecondmicas actuales; y
{(c) las condiciones macroecondmicas para el futuro previsible.

El monto de las "pérdidas credilicias esperadas" es la estimacién (aplicando una probabilidad
ponderada} del valor actual de la falta de pago al momento del vencimiento, considerando un horizonte
temporal: de los préximos 12 meses ¢ bien durante ia vida esperada del instrumento financiero.

Baja de un activo financiero. —

La Compafiia dara de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando fransfiere de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a |la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del active transferido, la Compafia reconcce su participacién en el activo y 1a obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar. Sila Compaiiia refiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia
continuaré reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir se reconoce en el resultado del periodo.

Préstamos y partidas por cobrar. —

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a
ofras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconhocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente a su costo
amartizado considerando costo financiero de considerarse material y/o deterioro de valor si los hubiere.

Para el costo financiero la Compaiiia considera como tasa de descuento a la ulilizada en un
instrumento financiero que posea similares caracterisficas.

Otras cuentas y documentos por cobrar. —

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a certo plazo, se
incluye cuentas por cobrar empleados, otros anficipos, etc.

Inventarios. -
La Compafiia valora sus inventarios al costo, o al valor neto de realizacion (VNR), el menor de los dos.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion,
mas aquellos utilizados para darles su ubicacion actual, entre estos tenemos:

° Precio de compra.

o Aranceles de importacidn, de aplicar.

. Impuestos que no sean recuperables posteriormente,

o Transporte.

e Almacenarmiento.

° Descuentos comerciales, rebajas y ofras partidas que se deducen para la determinacién del
costo.

Al clerre de cada ejercicio econdémico, la Compafiia efecida una evaluacién del valor neic de
realizacion de las existencias de inventarios y efectiia los ajustes necesarios, en el caso de que éstas
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se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor entre el coste registrado en libros,
respecto al valor neto de realizacion (valor razonable menos costos de venta estimados).

El costo de los inventarios es determinado mediante el método de promedio ponderado.

Propiedades y equipos. -

2.9.1. Medicién en el momento del reconocimiento. —

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidn méas todos los costos
directamente relacionados con la uhicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.9.2. Medicion posterior al reconocimiento:

2.9.2.1. Modeio del costo. —

Después del reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos, excepto bienes
inmuebles son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manfenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.9.2.2. Valor razonable ¢ revaluacion como costo atribuido. —

2.9.3.

Para el caso de bienes inmuebles, [a entidad ha optado, en la fecha de transicién a Normas
Internacicnales de Informacion Financiera, afic 2012, por la medicién de dichas partidas de
propiedades y equipos, por su valor razonable como el coste atribuido en esa fecha.

Método de depreciacion y vidas Utiles. —

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el métede de linea recta, La vida dtil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un
cambio en estimacién contable.

A continuacién, se presentan las principales pariidas de propiedades y equipos, y las vidas Utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida Gtil estimada

Rubros de propiedades y equipos (afios)
Maquinaria y equipo 8,10y 12
Herramientas y equipos 12
Vehiculos 57,10y 12
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3,5y 10

2.9.4. Retiro o venta de propiedades y equipos. -

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.10. Deterioro del valor de los activos. -

Al final de cada pericdo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos a fin de determinar si
existe alglin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por detericro (de
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212,

2.13.

haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compariia calcula el importe recuperable de fa unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una hase razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son
también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso,
Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor presente
utiizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su
valor en libros, el valor en libros del active (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
perdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconacide automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -

Las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si
existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corio plazo cuando el reconocimiento del interés resuitare
inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgoe financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras. -

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor
de redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

Beneficios a los empleados de corto plazo. -
Corresponde principalmente a:

° La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos de operacién.

® Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre |la base
devengada.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.
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2.14.1.

2.14.2.

Impueste a la renta. -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn ¢ suceso gue se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuestc también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

impuesto corriente. —

El impuesto por pagar cortiente se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para los afios 2018 y 2017 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del 25% y 22%
rspectivamente, no obstante, para el periodo 2018 la tarifa impositiva es del 28% sobre |la propercién
de la base imponible gue corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, gue sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor impaosicion.
Si dicha participacion excede del 50%, |a tarifa aplicable para |a sociedad serd del 28%.

Impuestos diferidos. —

E! impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
aclivos y pasivos incluidos en los estados financieros vy las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utifidad gravable. El pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

l.os activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el pericdo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferide, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
re estimacion de [a recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periedo, excepto en la medida
en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Segin la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.0. 653 de 21 de diciembre de 2015, establecid que se
reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos diferidos, Gnicamente en los casos y
condiciones establecidos en la normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos,
transacciones o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcion
de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria vigente,
segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos pasives, en
cumplimiento del marco normative tributario y en atencion a la aplicacidén de la técnica contable, se
mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion.
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2,18,

£n la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto pasivo utilizara
la tarifa de impuesto a |a renta pertinente conforme la normativa tributaria v de acurdo a lo establecide
en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal es el caso de:

o Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR.

® Pérdidas esperadas por contratos de construccidn.

o Depreciacion del valor activade por desmantelamiento de planta.

o El valor del deterioro de propiedades, planta y equipoc que sean utilizados en el proceso
productivo.

® Las provisiones diferentes a fas cuentas incobrables, desmantelamientes desahucio, y pensiones
jubilares.

¢ Gastos estimadoes para |la venta de activos no corrientes dispenibles para la venta.

° Valuacidon de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacidon de la técnica
contable.

e Amoriizacion futura de pérdidas fributarias- Carried-Forward.

Pago minimo de impuesto a la renta.-

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributaric Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anficipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no
es autorizada su devolucién por parte de Ja Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo
de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las sociedades por
un ejercicio econémico cada trienio (se considerard como el primer afio el primer trienic al periodo
fiscal 2010) cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad
econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico respectivo.

Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion debidamente justificada a la
Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones gue correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayer o caso fortuito se definen como
el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los
actos de la autoridad ejercidos por un funcionario plblico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar
el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
gjercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

Las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo al Codige de la Produccién, las personas
naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que
iniciaren actividades, estardn sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacion
efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial.

Provisiones. —

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un sucesc pasado, es probable que la Compadia tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacian.

E! importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo,

Pagina 12 de 54



217,

2.17.1.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que
se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision por beneficios a empleados para jubilacién patronal y desahucio. - El Codigo del Trabajo de
la Replblica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una misma institucion.

En adicion, el Codigo de Trabajo establece ia obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a
fos empleados con el 25% de su ltimo sueldo multiplicade por los afios de servicio cuando la relacion
laboral termina por desahucio.

La Compartia establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e indemnizacion por
desahucio en base a un estudio efaborado por una firma ecuatoriana de actuarios consultores. No se
mantiene ningtin fondo asignado por los costos acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacion patronat se carga a cada periodo, en funcion del aumento de la antigiiedad y
de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compania a la fecha de |a valoracion actuarial.

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos se reconocen con base en el enfoque de 5 pasos determinado en la NIIF 15 que
representa una orientacian prescriptiva para hacer frente a situaciones especificas:

(1) identificar el contrato con el cliente;

(2) identificar las obligaciones separadas del contrato;

(3) determinar el precic de la transaccion,;

(4) distribuir el precio de la transaccién entre [as obligaciones del contrato; vy,

(5) contabilizar los ingresos cuando (o a medida que} la entidad satisface las cbligaciones.

La entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias cuando (o a medida que) satisfaga una
obligacion de desempefio mediante la transferencia de los bienes o servicios comprometidos (es decir,
uno o varios activos) al cliente. Un activoe se transfiere cuando {0 a medida que) el cliente obtiene &
control de ese activo.

Previo al reconocimiento de los ingresos, el Grupo considera los siguientes criterios:
Reconocimiento:

{a) Contratos de Construccion.-

Las obligaciones de desempefio varian de contrato a contrato, sin embargo, por ia naturaleza de las
operaciones de la compafia, para los contratos de construccidn, habitualmente existe una (nica
obligacion de desempefit que se cumple a lo targo del tiempo, pues el compromiso es transferir una
serie de bienes o servicios distintos que son sustancialmente iguales y que tienen el mismo patron de
transferencia al cliente; y, el desempefio de la entidad crea o mejora un activo que el cliente controla a
medida que se crea o mejora.

La obligacion de desempeifio dnica se cumple en funcion de la medicién del progreso de la entidad
hacia la satisfaccion completa de la obligacion de desemperio de transferir cada bien o servicio distinto
de la serie al cliente.

La compafiia emplea métodos de recursos para la medicién del progreso del cumplimiento de la
obligacion de desempefio. Bajo este método los ingresos son reconocidos sobre la base de los
esfuerzos o recursos de la entidad para satisfacer la cbligacién de desempefio en relacién con los
recursos totales esperados para satisfacer dicha obligacién de desempefic

{h) Venta de Bienes. —

De acuerdo a las caracteristicas habituales de estos compromisos, existe una unica obligacién de
desempefio inherente a este tipo de contratos que consiste en la transferencia del control de los bienes
comprometidos en las condiciones establecidas en cada contrato, en un memento determinado.
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217.2.

2.18.

2.19.

2.20.

2.21.

La obligacion de desempefic se satisface cuando los bienes han sido entregados a la ubicacion
especifica del cliente. Después de la entrega, el cliente tiene total discrecién sobre el uso de los
bienes, la responsabilidad primaria y asume los riesgos de obsolescencia y pérdida en relacion con los
bienes.

Medicién.~

La entidad determina el importe de la contraprestacion que espera que le corresponda en virtud del
contrato a cambio de ios bienes o servicios comprometidos a fin de registrar el ingreso. El precio de la
fransaccién puede ser un importe fijo o variable por conceptos tales como descuentos, reembolsos,
abonos, incentivos, bonificaciones por cumplimiento de objetivos y otros conceptos similares. La
entidad debe estimar el precio de fa transaccion teniendo en cuenta el efecto de contraprestaciones
variables, el valor temporal del dinero, contraprestaciones no monetarias, y otras contraprestaciones a
pagar al cliente.

o Componente de financiacién significativo en el contrato: al determinar el precio de la
transaccion, la entidad ajusta el importe comprometido de la contraprestacion para dar cuenta de
los efectos del valor temporal del dinero, si el calendario de pagos acordado por ias paries del
contrato (explicita o implicitamente) proporciona al cliente o a la entidad un beneficio significativo
de financiacién de la transferencia de bienes o servicios al cliente.

Costos y gastos. -

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercane en el que se conocen,

Costos financieros. -
Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos.
Compensacién de saldos y transacciones. -

Como norma general en [os estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan fa posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Normas nuevas y revisadas y su efecto sobre los estados financieros

Durante el ejercicio econémico 2018, constructora Nacional, ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas [nternacionales de Contabilidad (IASB), y
que son de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero del 2018;

2.21.1. Impacto de la aplicacion de ia NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos que representa una
orientacion mas prescriptiva para hacer frente a situaciones especificas:

(8) identificar el contrato con el cliente;

(7) identificar las obligaciones separadas del contrato;

(8} determinar el precio de la transaccién;

(9) distribuir el precio de la transaccidn entre las obligaciones del contrato; v,

(10) contabilizar los ingresos cuando (o a medida gue) la entidad satisface las obligaciones.
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Las politicas contables de la Compaiiia para sus diferentes tipos de ingresos se describen en detalle
en la nota 2.17.

Para medir el impacto se realizd el analisis de los siguientes componentes:
Reconocimiento:
< Identificacion del conirato con el clientes:

La NIiF 15 establece criterios para determinar la existencia de un contrato. Los contratos pueden ser
escritos, orales o estar implicitos en las practicas tradicionales del negocio de una entidad. La
compaiiia habitualmente no presenta dificultad el momento de determinar la existencia de un confrato,
de acuerdo a la NIIF 15, asi como sus derechos y obligaciones exigibles.

CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., formaliza todos los compromisos con sus clientes en un
documento escrito donde la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los
bienes o servicios a transferir, la contraprestacién, las condiciones de pago y la aceptacion voluntaria
de las partes.

Modificaciones del contrato. Las medificaciones que se han suscitado con relacidn a los contratos,
objeto del presente analisis, fueron evaluadas de manera individual para efectos de la aplicacion de [a
NIIF 15. De tal analisis se llegd a las siguientes conclusiones:

(a) las modificaciones se suscitan habitualmente debido a excedentes en materiales y recursos
necesarios para el cumplimiento de obligaciones de desemperio que constan en el presupuesto
y planos del contrato original; v,

(b) las modificaciones por modificaciones en el alcance del contrato para incorporar obligaciones de
desempefio distintas a las que constaban en la planificacién inicial de proyecto (denominadas
habitualmente como planillas complementarias).

Particularmente la NHF 15 requiere que una entidad contabilice la modificacion del contrato como si
fuera una parte del ya existente si los hienes o servicios pendientes no son distintos vy, por ello, forman
parte de una obligacidn de desempefio Gnica que se satisfizo parcialmente a la fecha de la
modificacién del contrato. El efecto que la modificacion del contrato tiene sobre el precic de la
transaccion, y sobre la medicion que la entidad hace del progreso hacia el cumplimiento completo de la
obligacion de desempefio, se reconoce como un ajuste a los ingresos de actividades ordinarias (como
un incremento o una reduccion en éstos) en [a fecha de la modificacién del contrato {es decir, el ajuste
de los ingresos de actividades ordinarias se realiza sobre una base de recuperacion de las diferencias
con las cifras acumufadas).

- Planilfas excedentes.- Los bienes y servicios incluidos en esta clase de modificaciones no son
distintos, sin embargo, el incremento en el precio por los bienes y servicios adicionales es directamente
proporcional a tal aumento de bienes y servicios, por un valor de venta independiente. Cuando se
determinan excedentes, en todos los casos, se traian de trabajos ya ejecutados, directamente
asociados al avance de contrato original que se encuentra planillado, por lo cual la contraprestacion
excedente no es susceptible de asignar a las cbligaciones pendientes del contrato original (pues no
existen casos en los cuales el excedente de las planillas constituya un trabajo pendiente de ejecutar) ni
a obligaciones que ya fuercn satisfechas {actualizacion acumulada). l.os excedentes se contabilizan en
el periodo en el cual ocurren.

- Planillas complementarias.- Las planillas complementarias cumplen con las caracteristicas
establecidas en la norma para contabilizarse como contratos separados. En este sentido, los contratos
complementarios tendran que registrarse contablemente en el periodo de su ejecucién con base en las
planillas de avance por hitos; por lo tanto, no existen modificaciones en el valor de la contraprestacion
del contrato original — o en la medicion de su avance hacia el cumplimiento de las obligaciones de
desempeifio — que se relacionen directamente con la existencia de estos contratos complementarios.

v La oportunidad de reconocimiento del ingreso relacionado con cada planilla complementaria o la
planilia de excedentes no varia por la aplicacién de ia norma (estrictamente refiriéndose a la fecha
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de registro del contrato complementario, sin prejuicio de los efectos que surjan de la
determinacion del componente de financiacion significativo que se fratara en el punio del
apartado de medicidn: "Determinacién del precio de la transaccién).

Combinacion de contrato.-: Desde la fecha de aplicacion de fa Norma, al 1 de enero de 2018, hasta
el 31 de diciembre del mismo afio no se presentaron situaciones en las cuales dos 0 mas contratos se
negocien como un paguete con un objetivo comercial Linico y cuyo importe de la contraprestacion a
pagar en un contrato dependa del precio o desempefio de otro contrato.

% ldentiificacion de las obligaciones separadas def contrato

La NIIF 15 requiere que la Compadia identifique las obligaciones diferenciadas (lo que se puede
también denominar "segregar” el contrato), proceso que debe ltevarse a cabo al inicio del contrato.

El objetivo social de la companiia es el levantamiento de obras de superficie en calles, carreteras,
autopistas, puentes o tineles, asfaltado de carretera, pintura y otros tipos de marcado de carretera,
instalacion de barreras de emergencia, sefiales de trafico y elementos similares.

(a) Conirafos de Construccidn.- Las obligaciones de desempefio varian de contrato a contrato, sin
embargo, por la naturaleza de las operaciones de la compafiia se puede generalizar que, para los
contratos de construccion, existe una Unica obligacion de desempefid que se cumple a lo largo del
tiempo, pues el compromiso es transferir una serie de bienes o servicios distintos que son
sustancialmente iguales y gue tienen el mismo patrén de transferencia al cliente; vy, el desempefio
de la entidad crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que se crea o mejora.

(b) Venia de Materia Prima.- De acuerdo a las caracteristicas habituales de estos compromisos,
existe una Unica obligacién de desempefio inherente a este tipo de contratos que consiste en la
transferencia del control de los bienes comprometidos en las condiciones establecidas en cada
contrate, en un momento determinado.

Garantias: la compafia habitualmente proporciona garantias en conexién con las ventas de equipos.
La garantia subyacente en estos compromisos con los clientes no se considera una obligacion de
desempefio, puesto que no se dispone para la venta por separado; por lo tanto, la aplicacién de
garantias no se contabilizan de acuerdo a la NIIF 15, sinc con base a una norma distinta (NIC 37) ya
que no afectan la medicién de la contraprestacion de fos contratos con clientes.

< Salisfaccion de las obligaciones de desempefio:

De acuerdo a la NIIF 15, una entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias cuando (o a
medida que) safisfaga una obligacion de desempefio mediante la transferencia de los bienes o
servicios comprometidos (es decir, uno o varios activos) al cliente. Un activo se transfiere cuando (o a
medida que) el cliente obtiene el control de ese activo.

Por ja naturaleza de los ingresos descritos en el titulo *Identificacion de las obligaciones separadas del
contrato” se ha concluido que sus obligaciones de desemperio asociadas se satisfacen de la siguiente
manera:

(1} Obligaciones que se satisfacen a [o largo del tiempo:

(a) Contratos de Construccion.- |a obligacion de desempefio tnica se cumple en funcién de la
medicion del progreso de la entidad hacia la satisfaccion completa de la obligacion de
desempefio de transferir cada bien o servicio distinto de la serie al cliente.

La compafiia emplea métodos de recursos para la medicidn del progreso del cumplimiento
de la obligacion de desempefio. Bajo este método los ingresos son reconocidos sobre la base
de los esfuerzos o recursos de la entidad para satisfacer la obligacidn de desempefio en
relacion con los recursos totales esperados para satisfacer dicha obligacién de desempefio.

v En este orden de ideas, no existe impacto en la oportunidad de reconccimiento de ingresos
por servicios de construccién a consecuencia de la aplicacion de la NIIF 15, pues se
mantiene el criterio de contabilizacion empleado bajo el marco de reconocimiento de
ingresos de la NIC 18 {avance de obra).
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(2) Obligaciones que se satisfacen en un momento determinado:

(b} Venia de Materia Prima.- |a obligacién de desempefio se satisface cuando los hienes han sido
entregados a la ubicacién especifica del cliente. Después de la entrega, el cliente tiene total
discrecién sobre el uso de los bienes, la responsabilidad primaria y asume los riesgos de
obsolescencia y pérdida en relacian con los bienes.

v No existe impacto en la oportunidad de reconccimiento de estos ingresos por la aplicacién
de la NIIF 185.

Medicion:

% Determinar el precio de la transaccion:

La NIiF 15 requiere que una entidad determine el importe de 1a contraprestacion que espera que le
corresponda en virtud del confrato a cambio de los bienes o servicios comprometidos a fin de registrar
et ingreso. El precio de la transaccion puede ser un importe fijo o variable por conceptos tales como
descuentos, reemholsos, abonos, incentives, bonificaciones por cumplimiento de objetivos y otros
conceptos similares. La entidad debe estimar el precio de la transaccidn teniendo en cuenta el efecto
de contraprestaciones variables, el valor temporal del dinero, confraprestaciones no monetarias, y otras
contraprestaciones a pagar al cliente.

v" El precio del contrato, usualmente, se determina en el contrato celebrado con &l cliente y esta
sujeto a modificaciones por las planillas complementarias ¢ por excedentes de planilias, que no
tienen un efecto en la oportunidad de reconocimiento del ingreso (ver titulo ldentificacion del
conirato con el cliente).

v Por la naturaleza de las operaciones de la compafila, no se maneja descuentos, rembolsos u
otros conceptos de indole similar, por lo cual no existe impacto por la aplicacidén de la norma en
este sentido.

Componente de financiacidn significativo en el contrato: concretamente, la NIIF 15 requiere que, al
determinar el precio de la ftransaccion, una entidad ajuste el importe comprometido de [a
contraprestacion para dar cuenta de los efectos del valor temporal del dinero, si el calendario de pagos
acordado por las partes del contrato (explicita o implicitamente) proporciona al cliente o a la entidad un
beneficio significativo de financiacion de la transferencia de bienes o servicios al cliente.

v Este concepto introducido por la NIIF 15 tuvo impacto en la posicidn financiera y en el desempefio
de la entidad debido al contrato “Hidroeleécirica Palmira Nanegal®. Si bien el contrato contempla un
rendimiento financiero (explicito) a partir de la entrega de la obra al cliente, durante la fase de
construccién de la planta — la cual abarcéd alrededor de 30 meses — no se considerd un beneficio
por concepto de intereses hasta la fecha de entrega de la obra. En su lugar, el contrato original
contenia un ajuste en el precio del contrato para cubrir costos de financiamiento que se plantillaba
mensualmente en proporcién al avance de obra reportado, mas no en funcién del tiempo, como
es la naturaleza propia de los intereses.

En adicidn a lo anterior, el ajuste al precio del contrato — contenido en el convenio original — para
cubrir costos de financiamiento (que fue reconocido proporcionalmente a cada valor planilfado
hasta el 31 de diciembre de 2017) no fue suficiente para cubrir el importe de los costos de
financiamiento incurridos realmente por la compania para la construccién del proyecto. Con base
en negociaciones (alin no concretadas) la administracion estimé gue existe una alta probabilidad
de que el cliente reconozca un valor adicional para solventar dichos costos adicionales.

Asi, la sumatoria del ajuste del precio del contrato original por costos de financiamiento), que ya
fue reconocido mensualmente en funcidn del avance de las planillas, sumado al valor adicional
incurrido que la administracidn proyecta recuperar, mediante negociaciones, fue distribuido a lo
largo del periodo de construccion de la planta hidroeléctrica — 30 meses — en funcién del tiempo
transcurrido {bajo la nafuraleza de un interés explicito). Los fmpactos en los Balances al 1 de
enero y al 31 de diciembre de 2017 se presentan a continuacion:
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(A) (B8 c} {0 = (B} +(C€) {B) = (D} - (A)

Importe del contrate Nueva distribucién

Distribucién costo  Nuevo Ingreso

original para cubrir del Importe del R L. ; impacto en
h M . por financiamiento Financiero , .
L Financiamiento, contrato original . . . patrimonio /
Afio . : incurrido de (reconocido en
reconocido como para cubrir L p i6n del resultados por
ingreso de actividad Financiamiento (en rene_egocaacn?n ten ur_!cmn e periodo
I i . funcién del tiempo) tiempo)
ordinaria funcién del tiempo)
2015 500.918 67.159 121.823 188.982 {311.938}
2016 479.805 486.210 881.965 1.368.174 888.370
2017 397.477 824.832 1.496.212 2.321.043 1.923.566
Total 1.378.200 1.378.200 2.500.000 3.878.200 2.500.000
. . Ajuste a ganancia
Ajsute a Ganancias s rdid
Cuentas Acumuladas (pér '_ Z) del Total
01-01-2017 periodo
31-12-2017 ™
a. Reconocimiento de intereses explicitos por 576.434 1.923.566 2 500.000

contratos con clientes NIF 15. (Ver la nota 4)

** La afectacidn al resultado del ejercicio 2017 por el desglose y reconocimiento de intereses del
contrato Hidropalmira se presenta a continuacion:

Previamente . Saldos
Concepto Ajuste
reportado reexpresados
Ingresos de actividades ordinarias 10.314.454 {397.477) 9.916.977
Ingresos Financieres 326.905 2.321.043 2.647.948
Total 1.923.566

% Distribucion del precio a las obligaciones de desempefio:

El objetivo cuando se asigna el precio de la transaccion es que una entidad distribuya el precic de la
transaccion a cada obligacion de desempefio por un importe gque represente la parle de la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de fransferir los bienes o servicios
comprometidos con el cliente.

v El valor de la contraprestacion se asigna a una sola obligacion de desempefio, por lo cual no
exisfe impacfo por la implementacion de la NIIF 15 en este sentido, exceplto por lo previsto en el
titulo "Componente de financiacion significativo en el contralo”.

2.21.2. Impacto de la aplicacién de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

La NiIF 9 introduce nuevos requisitos para: 1) la clasificacién y medicién de activos y pasivos
financieros; 2) deterioro de los activos financieros; y, 3) contabilidad general de coberturas.

La fecha en que la Compariia ha evaluado sus activos y pasivos financieros existentes en términos de
los requerimientos de NIF 9 es de 1 de enero de 2018.

(a) Laclasificacion y medicién de los activos financieros

La NIiF 9 tiene 3 categorias de valoracion (i) coste amortizado, (i) valor razonable con cambios en otro
resultado integral (patrimonio) y (i} valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. La
clasificacion dependera del modo en que una entidad gestiona sus instrumentos financieros {su modelo
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de negocio) y la existencia o no de flujos de efectivo coniractuales de los actives financieros
especificamente definidos:

Si ef objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con el fin de cobrar flujos
de efectivo contractuales y, segin las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en
fechas especificas que constifuyen exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre
dicho principal, el activo financiero se valorara al coste amertizado;

Si el modelo de negocio tiene como objetivo tanto la obtencién de flujos de efectivo coniractuales
como su venta y, segln las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas
especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho
principal, los actives financieros se valoraran a su valor razonable con cambios en otro resultado
integral (patrimonio);

Fuera de estos escenarios, el resto de activos se valoraran a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias.

No obstante, hay dos opciones de designacion irrevocable en el reconocimiento inicial:

La Compafia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para negociar, i como
contraprestacion contingente recenocida por un adquirente en una combinacién de negocios en
otro resultado integral; y

La Compaiiia puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento de deuda que
cumpte con los criterios para ser medida a costo amortizado o valor razonable con cambios en
ofro resultade integral, para ser medido a valor razonable con cambios en resultados, si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

La Administracién de la Compaiiia reviso y evalud los activos financieros existentes al 1 de enero del
2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y se concluyd que la
aplicacion inicial de la NIiF 8 ha tenido los siguientes impactos sobre los activos financieros de la
Compafia en cuanto a su clasificaciéon y medicién:

(b)

En el periodo 2018, la Compafiia no ha designado ninguna inversién de deuda que cumpla los
criterios de medicion del costo amortizado o valor razonable con cambios en ofro resultado
integral, para ser medido a valor razonable con cambios en resultados.

La compafia no ha designado ningun instrumento de patrimonio para que sus cambics
posteriores al reconocimiento inicial sean reconocidos con cambios en el resultado integral.

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y las cuentas por cobrar comerciales
que fueron medidos a costo amortizade segin la NIC 38, se mantienen valorados a su costo
amortizado segun NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar
flujos de efectivo contractuales y estos fiujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos
de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

Ninguno de los cambios en la medicién o clasificacion de los activos financieros ha tenido un
impacto en la posicidn de la Compaiiia, resultade del afio y otro resultado integral.

Deteriomn de aclivos financisros

En relacion con el deteriore de los activos financieros, 1a NIIF 9 requiere un modelo de pérdida de
crédite esperada en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El
modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compafila tome en cuenta las perdidas de
crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para
reflejar Jos cambios en el riesgo de crédito desde el reconacimiento inicial de los activos financieros.
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2,22,

Particularmente, la NiIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provision para incobrables por las
pérdidas de crédito esperadas en: (1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado © al valor
razonable con cambios en ofro resultade integral; (2) Arrendamientos por cobrar; {3) Cuentas por
cobrar comerciales y activos de contratos; y, (4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican
los requerimientos de deterforo de la NIIF 9.

v La compafifa, anualmente realiza un analisis de la probabilidad de cobro y deteriora el total de la
cartera que considera poco probable de recuperacion. Tal analisis se realiza de manera individual
para cada cliente. No existe impactos por fa aplicacidn de |la norma al 1 de enero de 2018. Al 31
de diciembre de 2018, se determind que la cartera poco probable de recuperar ascendia a US $
250.000, valor gue fue reconocido como gasto por deterioro en resultados del periodo.

(c) Clasificacién y medicidn de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por fa NIIF 9 en la clasificacién y medicién de pasivos
financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero designado como a valor razonable con cambios en resultados atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que
sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en otro resultado integral, a
menos que el reconocimiento de esos efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado
del afio. Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de
crédito de ese pasive, no seran reclasificados posteriormente al resultado del afio, sino que son
transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja.
Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos
financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados se presentaba en resultados det afio,

v La aplicaciéon de NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacidn y medicion de los pasivos
financieros de la Compaiiia.

(d} Revelaciones en relacion con la aplicacidn inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafia hubiera designado
previamente como a valor razonable con cambios en resultados bajo NIC 38 que fueran objeto de
reclasificacion o que la Compaiiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacién de la NIIF 9. No
hubo activos financieros o pasivos financieros que fa Compafiia ha optado por designar como a valor
razonable con cambios en resultados en la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF &

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas:

l.a Compariia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas v revisadas que han sido emitidas, pero ain no
son efectivas, que permiten aplicacion anticipada:

Fecha
NIIF Referencia
de vigencia
La nueva norma implicard que la mayoria de los 1 de enero de 2016.
arrendamientos sean presenfados en ef balance de los Se  permite  su
arrendatarios bajo un salo modelo, eliminando la distincién  aplicacidn anticipada
entre arrendamientos operativos y financieros. Sin embargo, para entidades que
NIIF 18, ) la contabilizacion para los arrendadores permanece utilicen la NIF 15
Arrendamientos mavyoritariamente sin cambios y se retiene la distincidén entre  ingresos
arrendamientos operativos y financieros. NIIF 16 reemplaza procedentes de
NIC 17 "Arrendamientos” e interpretaciones relacionadas y  contratos con

es efectiva para periodos gue comienzan en o después del
1 de enero de 2019, se permite la aplicacién anticipada,

clientes antes de la
fecha de aplicacion
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2,221,

2.22.2,

2,22.3.

Fecha
NIF Referencia
de vigencia

siempre que NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos  inicial de esta
con Clientes” también sea aplicada. Norma.

Esta NIF reemplaza a la NIIF 4, fa cual permitia a las

empresas una diversidad de opciocnes de llevar la

contabilidad de los contratos de seguros, lo que se traducia 1 de enero de 2021
en una multitud de enfoques diferentes. Lo que hacia

complejo la comparacion entre entidades del mismo rubro.

NIF 17, Contratos
de Seguros

Aplicacion
prospectiva a partir
del: 1 de enero de
2019

Las modificaciones a ia NIC 19, “Beneficlos a los
empleados”, se establecen con relacién a la contabilizacién
de las reduccicnes y liquidaciones de un plan.

Modificaciones a
la NIC 19

NIIF 16 “Arrendamientos”. -

El 13 de enero de 2016, el IASB publicd una nueva norma, NIIF 16 "Arrendamientos”. La nueva norma
implicard que la mayoria de los arrendamientos sean presentadoes en el balance de los arrendatarios
bajo un solo modelo, eliminando [a distincion entre amendamientos operativos y financieros. Sin
embargo, la contabilizacidon para los arrendadores permanece mayoritariamente sin cambios y se
refiene la distincion entre arrendamientos operativos y financieros. NHF 16 reemplaza NIC 17
“Arrendamientos” e interpretaciones relacionadas y es efectiva para periodos que comienzan en o
después del 1 de enero de 2019, se permite la aplicacion anticipada, siempre que NIF 15 “Ingresos
procedentes de Coniratos con Clientes” también sea aplicada.

NIIF 17 “Contratos de Seguros”. -

Esta NIIF reemplaza a la NIIF 4, la cual permitia a las empresas una diversidad de opcicnes de llevar
la contabilidad de los contratos de seguros, lo que se traducia en una multitud de enfoques diferentes,
Lo que hacia complejo la comparacion entre entidades del mismo rubro. La NIIF 17 resuelve el
problema de la comparacion al exigir que todos los contratos de seguros sean contabilizados de
manera consistente, beneficiando tanto a los inversionistas como a las compafiias de seguros. Las
obligaciones de seguros se contabilizaran utilizando los valores actuales, en lugar del costo histérico.
La informacion se actualizara periddicamente, proporcionando informacién mas Util a los usuarios de
los estados financieros.

Modificacicnes a la NIC 19. “Modificacion, reduccion o liquidacion del plan”:

La enmienda con relacién a la reduccion o liquidacion del plan especifica como [as compariias
determinan los gastos de pensidn cuando ocurren cambios en un plan de pensién de beneficio
definido.

Cuando se produce un cambio en un plan {(una enmienda, reduccién o liquidacion), la NIC 19 requiere
que una empresa vuelva a medir su pasivo o active por beneficios definidos netos.

lL.as modificaciones requieren que una empresa utilice los supuestos actualizados de esta nueva
medicion para determinar el costo actual del servicio y el interés neto para el resto del periodo de
informe después del cambio al plan. Hasta ahora, la NIC 19 no especificaba cémo determinar estos
gastos para el periodo posterior al cambio en el plan. Al requerir el uso de supuestos actualizados, se
espera que {as enmiendas proporcionen informacidn Gtil a los usuarios de los estados financieros.
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3.1.

3.2,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion
Financiera, requieren que la Administracién realice cierias estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econémica de la entidad gue inciden sobre la presentacién de los activos v
pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el perfode correspondiente; asi como también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion
de los hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrian variar en relacién con los estimados
originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracidn de
Constructora Nacional S.A., ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algin indicic de que dichos activos hubieran suirido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que
pertenece el activo.

"Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro."

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

La Compafiia establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de actuarios consultores. No se
mantiene ningln fondo asignado por los costos acumulados para estos beneficios.

El costo de ia jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcidn del aumento de la antigiiedad y
de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compania a la fecha de la valoracién actuarial.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado mediante el
método actuarial de costeo del crédito unitario proyectade. Bajo este método los beneficios de
pensiones deben ser atribuidos al pericdo de servicio del empleado y basados en la formula del Plan,
de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, tomando en
consideracion el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor de! dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pension.

La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados, parrafo 83 tuvo un cambio de
aplicacién obligatoria a partir del afo 2016 relacionado con las Suposiciones actuariales: tasa de
descuento, que establece:

“L.a tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como no
dotadas) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo
sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercade amplio para estos titulos, se utilizara el
rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno
denominados en esta moneda. La moneda v el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales
seran congruentes con la moneda v el plazo estimado de page de las obligaciones por beneficios post-
empleo.”

Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros a través de
la Intendencia de Mercado de Valores sefiala que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos
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3.3.

3.4.

corporativos de alta calidad, por cuanto Velez & Velez Enterprise Risk Management S.A., para la
valoracion actuarial de los pasivos laborales por jubilacién patronal y desahucio de la Compaiiia
CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., al 31 de diciembre de 2018 se base en la realidad ecuatoriana, es
decir considerando que en el Ecuador los sueldos se ha incrementado y se incrementaran a futuro en
relacion al indice de inflacién, asi comoe la aplicacidn de [a tasa de descuento de los bonos del gobierno
emitidos en el Ecuador.

Estimacion de vidas dtiles de vehiculos, maquinaria y equipo:

La estimacidn de las vidas dtiles y el valor residual se efecfian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
29.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiita ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que fodas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

APLICACION NIC 8 - POLITICAS CONTABLES, CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES
Y CORRECCION DE ERRCRES

En el ejercicio econdmice 2018 la administracion de Constructora Nacional S.A., decidid aplicar la NIC
8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores” re-expresando los estados
financieros de afios antericres partiendoe de los saldos iniciales del afio 2017. Los impactos fueron:

1. Reconocimienio del Valor Proporcional Patrimonial (VPP) de la inversién en la asociada
IPNEGAL Compania de Economia Mixta.

2. Distribucion y reconocimiento del componente de financiamiento del contrato con la
Hidroeléctrica Palmira Nanegal, ia cual fue reconocida como costo del contrato en planitlas
mensuales.

Registro de la aportacion minima en la inversion IPNEGAL CEM, por acuerdo contractual.

4, Reconocimiento de Activo por Impuesto Diferido por pérdidas tributarias de los periodos
2015y 2016.

Los efectos de esta aplicacion se revelan a continuacion:

(Ver la pagina siguiente).
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CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.
ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA DE REEXPRESION
Al 1 de enero de 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Previamente . Saldos
Ref. Ajuste

reporiado reexpresados
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y sus equivalentes 641,105 - 641.105
Inversiones financieras 2.272.654 - 2272654
Cuentas comerciales por cobrar 15.306.19CG a. 576.434 15.882.624
Otras cuentas por cobrar 8.173 - 8.173
Inventarios - - -
Servicios y Otros pagoes Anticipados 1.052,899 - 1.052.899
Activos por impuestos corrientes §30.955 - 830.955
Otros activos 272023 - 272.023
Total Active Corriente 20.383,999 20.960.433
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas comerciales por cobrar largo plazo - - -
Cuentas por gobrar relacionadas Largo plazo 2,581,346 - 2.581.346
Propiedad, planta y equipo 6.665.253 - 5.665.253
Inversiones en acciones 517.119 b, d. (41.044) 476.075
Activos porimpuestos diferidos 163.183 c. 695.237 858.420
Otros aclivos Largo plazo 2.091.147 2091.147
Total Activoe no Corriente 12.018.049 12.672.241
TOTAL ACTIVO 32.402.048 33.632.674
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras 5.867.831 - 5.867.831
Cuentas comerciales por pagar 828.329 - B828.329
Otras cuentas por pagar 370 - 370
Ingresos y olros cobros anticipados 1.274.226 - 1.274.226
Pasivos porimpuestos corrientes 68.333 - 68.333
Provisiones 485.034 - 489.034
Beneficios a empleados 238.183 - 238.183
Ofros pasivos 9.150 - 9.150
Total Pasivo Corriente 8.775.455 8.775.455
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras largo plaze 14.446.379 - 14.446.379
Cuentas por pagar relacionadas de largo plazo 652.591 d. 1.182.881 1.835.472
Préstamas de terceros - - -
Beneficios a empleados de largo plazo 278.001 - 278.001
Pasivo porimpuestos diferidos 31.381 - 31.381
Total Pasivo no Corriente 15.408.353 16.591.234
TOTAL PASVO 24.1831.808 25.366.688
PATRIMONIO NETO
Capital y aportes 7.704.870 - 7.704.870
Reservas 1.515.730 - 1.515.730
QOtros resultados infegrales 202.135 - 202.135
Resultados acumulades {1.204.495} a,b,c 47.746 (1.158.749)
Resultado del ejercicio - - -
TOTAL PATRIMONIO 8.218.240 8.265.986
TOTAL PATRIMONIO + PASIVO 32.402.048 33.632.674
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Explicacién de asientos al 1 de enero de 2017:

a.

Desglose y distribucidn y reconocimiento del componente de financiamiento de contrato con
Hidropalmira, inicalmente reconocido como costo del contrato en planillas mensuales.
Reconocimiento del Valor Proporcional Patrimonial (VPP) de la inversion en la asociada IPNEGAL

CEM.
Reconocimiento de Activo por impuesto Diferido por pérdidas tributarias,
Registro de obligacion relacionada con la inversion [PNEGAL CEM, por acuerdo contractual en el

gue se establece una aportacion minima.

{ver siguiente pagina)
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CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE REEXPRESION
Al 31 de diciembre de 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Previamente . Saldos
Ref. Ajuste

reportado reexpresados
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y sus equivalentes 7.893 - 7.893
Inversiones financieras - - -
Cuentas comerciales por cobrar 23.701.567 a. 2.500.000 26.201.567
Otras cuentas por cobrar 7.897 - 7.897
inventarios - - -
Senvicios y Otros pagos Anticipados 739.282 - 739.282
Activos por impuestos corrientes 1.143.814 - 1.143.814
Otros activos 359.648 - 359.648
Total Activo Corriente 25.960.101 28.460.101
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas comercizles por cobrar largo plazo - - -
Cuentas por cabrar relacionadas Largo plazo 2.821.229 - 2.821.229
Propiedad, planta y equipo 5.837.369 - 5.837.369
Inversiones en acciones 589.987 b, d. {589,987} -
Activos porimpuestos diferidos 114,189 c. 544.160 658.348
Otros aclivos Largo plazo 721.508 721,508
Total Activo no Corriente 10.084.281 10.038.454
TOTAL ACTIVO 36.044.382 38.498.556
PASIVC
PASIVO CORRIENTE
Ctligaciones con instituciones financieras 4.340.821 - 4.340.821
Cuentas comerciales por pagar 740.748 - 740.748
Ctras cuenias por pagar 12.053 - 12.053
Ingresos y o¥ros cobros anticipados 556,797 - 556,797
Pasivos porimpuestos corrientes 6.117 - 6.117
Provisiones 1.445.115 - 1445115
Beneficios 2 empleados 183.795 - 183.795
QOfros pasivos 9.150 - 9.150
Total Pasivo Corriente 7.294.596 7.294.596
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras largo plazo 18.755.725 - 18.755.725
Cuentas por pagar refacionadas de large plazo 1.303.491 d. 1.110.013 2.413.504
Préstamos de terceros 100.000 - 100.000
Beneficios a empleados de largo plazo 244 483 - 244 483
Pasivo por impuestos diferidos 47.132 - 47.132
Total Pasivo no Corriente 20.450.830 21.560.844
TOTAL PASIVO 27.745.426 _..28.855.439
PATRIMONIO NETO
Capital y aportes 7.704.870 - 7.704.870
Reservas 1.815.730 - 1.515.730
Otros resultadoes integrales 256.320 - 258.320
Resultados acumulados (1.204.495} a,b,c 47.746 (1.156.750)
Resultade del ejercicio 26.531 a,bc 1.296.414 1.322.946
TOTAL PATRIMONIO 8.298.956 9.643.116
TOTAL PATRIMONIO + PASIVO 36.044.382 38.498.556
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Explicacion de asientos al 31 de diciembre de 2017:

a. Desglose y distribucion y reconocimiento del componente de financiamiento de contrato con
Hidropaimira, inicalmente reconocido como costo del contrato en planillas mensuales.
b. Reconocimiento del Vator Proporcional Patrimenial (VPP) de la inversion en la asociada IPNEGAL
CEM.
¢. Reconocimiento de Activo por Impuesto Diferido por pérdidas tributarias.
d. Registro de obligacion relacionada con la inversion [PNEGAL CEM, por acuerdo contractual en el
que se establece una aportacién minima.
CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL DE REEXPRESION
Del1de enero al 31 de diciembre 2017
{Expresado en délares estadounidenses)
Previamente Ref. Ajuste Saldos
reportado reexpresados
Ingresos de actividades ordinarias 10.314.454 a. (397.477) 9.916.977
Costos de consiruccion (7.254.515) - {7.254.515)
UTILIDAD BRUTA 3,059,939 2.662.462
Gastos de Administracion {1.946.4583) b. {151.677) (2.097.536)
UTILIDAD OPERACIONAL 1.113.480 564.925
Gastos financieros {1.810.964) - (1.810.964)
Ingresos Financieros 326.905 a. 2.321.043 2.647.948
Ctros Ingresos (gastos) neto 307.112 c. (476.075) (78.963)
RESULTADO DEL EJERCICIO 26.531 1.322.946
Ofro resulfado Infeqral del afio
Ganancias (pérdidas) actuariales 54.185 - 54,185
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 80.716 1.377.130

Explicacién de asientos que afectaron a los resultados del gjercicio 2017:

a.

h.

Desglose y distribucién y reconocimiento del componente de financiamiento de contrato con
Hidropalmira, inicialmente reconocido como costo del contrate en planillas mensuales.
Reconocimiento de Activo por Impuesto Diferido por pérdidas tributarias.

Reconocimiento del Valor Proporcional Patrimonial (VPP) de la inversion en la asociada IPNEGAL
CEM.
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5.

o

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO
Compaosicion de los saldos

Caja generai
Fondos rofativos
Bancos locales
Bancos del exterior

Total Efectivo y Equivalentes dei Efectivo

INVERSIONES FINANCIERAS

Composicién de los saldos

Inversiones financieras locales

Total Inversiones financnieras

Al 31 de dictembre de enero 1,
2018 2017 2017
826 182 5478
2.280 3.664 14.562
401.649 2435 214130
4658 1611 406934
409.453 7.893 641.105
Al 31 de diciembre de enero1,
2018 2017 2017
850.000 - -
850.000 - 2.272.654

Corresponde a la inversion en el Banco Internacional adquirida el 21 de diciembre de 2018 por US §
850.000, la cual dispone de un plazo de 31 dias y una tasa de interés del 5,65 %

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Composicion de [os saldos

. Clientes
. Infereses por cobrar Clientes
. () Provision por deterioro de cuentas por cobrar

Total Cuentas Comerciales Corto plazo

Al 31 de diciembre de enero 1,
2018 2017 2017
22338875 22.323.367 14325467
5.333.045 3.878.200 1.557.157
(250.000) - -
27.419.920 26.201.567 15.882.624

Las cuentas por cobrar comerciales pertenecen a los proyectos desarrollados por Constructora
Nacional S.A. por lo cual, los términos de plazos, forma de pago, anticipos y garantias, son estipulados
en cada contrato. El detalle de los proyectos mas relevantes se encuentra en la nota 33.

Un resumen de los principales clientes es como sigue:

Composicion de los saldos

C.EM. ipnegal

MTOP Lofa

Consorcio Puerto Providencia
Ofros

Total

Al 31 de diciembre de

2018 2017
20.540.748 21.407.269
1018617 -
479.068 479.068
298.442 437.030
22.336.875 22,323,367
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10.

11,

El detalle de las cuentas por cobrar por antigliedad es como sigue:

Composicidn de los saldos Al 31 de dic
2018
{-30 dias 1.003617
31-120 dias 7.614
121-365 dias -
mas de 365 dias 21.325645
Total 22.336.875

b. Reconocimiento de intereses.- Corresponde a: (1) el reconccimiento de intereses explicitos
generados a una tasa del 12,55 % anual por las cuentas por cobrar del proyecto Hidroeléctrica Paimira
Nanegal, a partir de julio de 2018, por un valor de US $ 1.454.845 reconocidos en resultados del
periodo 2018, los cuales se encuentran contemplados en el contrate original del proyecto; y, (2) e
desglose del componente de financiacion del contrato con Hidroeléctrica Palmira Nanegal generado
durante [a etapa de construccion del proyecto (desde el periodo 2015 hasta finales del periodo 2017)
empleando una tasa del 12,33 %, por un valor acumulado de 3.878.200

¢. Deterioro de cuentas por cobrar comerciales: Corresponde al deterioro de la cuenta por cobrar al

Consorcio Puerto Providencia, proyecto que fue ejecutado en afios anteriores y no ha sido liquidado
hasta la actualidad.

OTRAS CUENTAS PCOR COBRAR

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de enero1,
2018 2017 2017
Cuentas par cobrar empieados 1.759 3.268 8.102
Exlension de garantia Pichincha - 4629 71
Otras cuentas por cobrar 55.182 - -
Total Otras cuentas por cobrar 56.941 7.897 8.173
SERVICIOS Y OTROS ANTICIPADOS
Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de enero1,
2018 2017 2017
Anticipos proveedores del exterior 100.508 -
. Anticipos a proveedores locales B813.459 588.514 1002717
Seguros pagados por anticipado 38.743 50.280 56.181
Total Servicios y otros pagos anticipados Corto plazo §52.203 739.282 1.052.8699

Corresponde a los abonos realizados a los proveedores por los servicios recibidos para [a realizacion

de los proyectos que se encuentran en ejecucion al corte.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de enero i,
2018 2017 2017
. Crédito fributario del |.R. por retenciones en la fuente. - 25.156 35670
Crédifo fributario del IVA 657.243 889.006 795285
Crédito tributario del IVA por retenciones 353.087 221.348 -
. Anticipo 15D - 8.304 -
Total activos por impuestos corrientes 1.010.310 1.143.814 830.955

El crédito tributario de impuesto a la renta fue compensadoe en la conciliacién tributaria del periodo

2018. (ver nota 21)
OTROS ACTIVOS
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Composiciénde los saldos Al 31 de diciembre de enero 1,

2018 2017 2017
Garantia Arcotet 378 375 -
Garantias Empresa Elécirica Quito 756 756 756
. Garantias Proyecto Sinohydro 254.492 358.067 270.817
Garantfa arriendo campamento hidroeléctrica 450 450 450
Total Otros Activos corto plazo 256.073 358.6848 272,023

Corresponde a las garantias de calidad entregadas a la empresa Synohidro Corporation Limited para
los proyectos de Cruzpamba y Catamayo, las cuales seran recuperadas cuando se realice la recepcion
definitiva de los trabajos ejecutados.

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Composicién de los saldos Al 31 de diclembre de eneroi,
2018 2017 2017
Préstamos Hidroeléclrica Palmira 5.923 4.763 -
Cuentas por cobrar José Armijos 11.203 11.203 10.810
. Cuentas por cobrar Suamarina 3.281.712 3.262.026 3223277
. Cuerias por cobrar Suamarina (Interés Impiicito) (971.462) {456.763) (652.741)
Total cuentas por cobrar relacionadas largo plaze 2.327.376 2.821.229 2.581.346

La cuenta por cobrar a Suamarina Nadtica Suanadtica S.A. corresponde a préstamos a su relacionada
que proviene de afios anteriores, debido a lo cual se realizd el desglose de los intereses implicitos. La
generacion de interés implicito se realizé con una tasa de 7,15 %, y con una expectativa de pago al 31
de diciembre de 2019 en el reconocimiento inicial, no obstante, en el periode 2018 se cambid la
expectativa de cobro hasta el 31 de diciembre de 2023.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicién de ios saldos Al 31 de diciembre de enere 4,
2018 2017 2017

Terrenos 1.208.001 1.422.748 1.422.748
Inmuebtes 1.686.974 1.979.357 1.978.357
Vehiculos 8.279.561 8.211.323 8.175.817
Equipe de Computacion 75.048 75.048 75.048
Herramientas y equipo 383,503 383.503 383.503
Maquinaria y equipo 10.088.936 10.088.936 10.208.936
Muebles yenseres 29663 29.519 22.519
Depreciacidn acumulada de Propiedad, planta yequipo (16.738.004) (16.353.068) (15.609.4786)
Total propiedad, planta y equipo 5.012.712 5.837.369 5.665.253

El movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue:

{Ver siguiente pagina}
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14.

15.

INVERSIONES EN ACCIONES

Compasicidn de los saldos Al 31 de diciembre de enerof,
2018 2017 2017
. Ipnegal CEM 1.700.000 1.700.000 1.700.000
Valor razonabie Ipnegal CEM {1.700.0006} (1.700.000) (1.223.925)
Total inversiones en acciones - - 476.075

La Compafiia de Economia Mixta Ipnegal se constituyd en el afio 2014 con el objeto de la
construccién, equipamiento, instalacién, operacién, mantenimiento y comercializacién de energia
eléctrica. La composicién societaria es como sigue:

Socios % Participacion Capital §
Hidroequinoccio EP 53,86% 5.386
Constructora Nacional 46,04% 4.604
Total 100% 16.000

De acuerdo al contrato de constitucion, Constructora Nacional tiene la obligacién contractual de realizar
apories periddicos hasta llegar a una paricipacion acumulada de USD $ 1.700.000; tales valores,
seran considerados como aportes para futuras capitalizaciones hasta que se efectlie el tramite legal de
aumentos de capital. Se debe aclarar que la controladora de Ia inversion también debe cumplir con
aportaciones adicionales, por lo cual el porcentaje de participacion — y el control — no variara a medida
que se cumpla con [a obligacidon contractual.

L.a inversion realizada en la C.E.M. Ipnegal ha sido valorada a Valor Patrimonial Proporcional - VPP en
el periodo 2018, a través de la aplicacion de NIC 8 (Ver fa nota 4).

El control de la compafiia de economia mixta lo mantiene Hidroeguinoccio EP por su porcentaje de
participacion y por el control que el Estado ejerce en este tipo de compaiilas, por lo cual Constructora
Nacional no posee control, ni control conjunto de la empresa, siendo este el motivo principal para no
realizar la consolidacion de los estados financieros.

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Composicién de los saldos Al 31 de dicitembre de enero,
2018 2017 2017
. Activos porimpuestos diferidos 726.456 658.348 858420
Total Activos por Impuestos Diferidos 726.456 658.348 858.420

a. Un resumen del movimiento del activo por impuestos diferidos es como sigue:
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16.

17.

Composicion de |os satdos Al 31 de diciembre de

2018 2017

Saldo iniciat 658.348 B858.420

Creacion

Interés implicito cuentas par cobrar Suamarina - 1.656

Interés impiicite cuentas por cobrar Suamarina cambio en expectativa

284.591 -

de pago

Total creacion AID 284.591 1.656

Compensacion - Ellminacion

Devengamiento de interés implicito Suamarina 114.191 50651

Cevengamientio de interés implicito Suamarina cambio expectativa de 41727 }

pago )

Amortizacian de pérdidas tributarias 680.565 151.077

Total compensacion de AID 216.484 201.728

Saldo final de activo por impuesto diferido 726.456 658.348

OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZC

Composicitn de |os saldos Al 31 de diciembre de enero 1,

2018 2017 2017

Cuentas por cobrar Gravafu - - 1.019.639
a. Cuentas por cobrar Dygoil - 721.508 1.071508

Total otros activos - 721.508 2.091.147

a. En el periodo 2018, se deteriord completamente |a inversion, la cual se realizé mediante aportes en los

periodos 2008 y 2009 en la compaiiia Dygoil perteneciente al sector petrolero.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

17.1. Obligaciones con instituciones financieras de corto plazo

Composicion de los saldos Al 31 de diclembre de enero 1,
2018 2017 2017
Sobregiros Bancarios - 207.597 -
a. Préstamos con bancos locates . 1.695.426 1.000.000 3.000.000
a. Intereses por préstamos con bancos locales 222638 463.082 86.385
Préstamos con bancos del exterior . - 2.561.934 2.561.934
Intereses por préstamos con bancos exterior - 108.208 219.512
Total obllgaciones con Instituclones Financieras 1.918.064 4.340.821 5.867.831

a. El detalle de la porcion corriente de los préstamos con instituciones financieras es como sigue:

Banco Operacitn Vecimiento %interés  Porcidn corriente
Pichincha Ecuador OP-3045760-00 26/12/2027 9% 1.362.092
Pichincha Ecuador OP. 2588606-02 30/3/2019 9% 333.334
Total porcién corriente 1.695.426
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17.2. Obligaciones con instituciones financieras de largo plazo

18.

Compesicion de los saldos Al 31 de diciembre de enero 1,
2018 2017 2017
Préstamos de bancos del exterior largo plazo - 2.285.596 2539250
Préstamos de bancos locales largo plazo 17.284.758 16.460.129 11.907.129
Total obligaclones con instituciones financleras fargo plazo 17.294.758 18.755.725 14.446.379

El detalle de la porcion de largo plazo de los préstamos con instituciones financieras es como sigue:

Banco QOperacion Vecimiento %interés  Porcién corriente
Pichincha Ecuador OP-3045760-00 2611212027 9% 17.284.758
Total porcion no corriente 17.294.758

Un resumen de las obligaciones mantenidas con instituciones financieras es como sigue:

Al 31 de diclembre de

2018 2017

Préstamos locales

Porcién cotriente 1.695.426 1.600.000
Porcién Largo Plazo 17.204,758 16.460.120
Totai préstamos locales 18.990.184 17.460.129
Préstamos exterior

Porcidn corsiente - 2.561.634
Porcién Largo Plazo - 2.295.596
Total préstamos exterior - 4.857.530
Préstamos locales 18.990.184 17.460.129
Présiamos del exerior - 4.857.530
Total cbligaciones con instifuciones financieras 18.950.184 22.317.659

El 100% del proyecto de construccidn de la Planta Hidroeléctrica Palmira Nanegal ha sido financiado
por Constructora Nacional S.A., para ello la compafila ha adquirido préstamos con instituciones
financieras que al cierre del ejercicio 2018 tienen un saldo de US $ 18.990.184, monto que es pagado
a medida que ser recupere la cariera por cobrar del proyecto; el préstamo con Banco Pichincha ha side
garantizado con la hipoteca del terreno que es propiedad de la compania relacionada Suamarina
Nautica Suaniutica S.A., empresa relacionada.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Composicidn de los saldo: Al 31 de diciembre de enero1,
2018 2017 2017
. Proveedores 358.396 673.314 760.895
Cuentas por pagar Romel Chavez 67.434 67.434 67.434
Total Cuentas comerciales por pagar 425,830 740.748 B828.329
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19.

20,

21.

a. El detalle de proveedores es como sigue:

Composicidn de saldos

Luis Villavicencio Esparza
Ayesa Ingenieria y Arquitectur
Mirasol S.A

Durallanta SA

Criente Seguros S.A

Flores Jose Rafael

Conauto C.A

Seguras Unidos SA
Pivaltec SA

Banco Pichincha CA

Fbc Repuestas

Ofros proveedores menores

Total proveedores
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn de los saldos

Préstamos Ing. Enrigue Prado
Ofras cuentas por pagar
Total Otras cuentas por pagar

COBROS ANTICIPADOS

Composicién de los saldos

a. Anticipos de proyectos
Ofras anticipos

Total ingresos y cobros anticipados

Composicién de los saldos

Anticipo Consarcio Puerle Providencia
Sinohydee Copr Limited Celica
Anticipo Mtop Direccion Prov Loja
Anticipo Consorcio Guanta-Ssfd
Constructora Diezy Diez

Total anticipo clientes
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicién de los saldos

Impuesto a ta renta por pagar
Retenciones en la fuenle del |.R. por pagar
Impuesto al valor agregado en ventas
Retenciones en la fuente del VA por pagar

Total otras cuentas por cobrar

Al 31 de dic

2018

124.486,29
37.490,40
28.293,11
23.817,67
16.586,81
17.519,23
16.442,37
16.428,98

6.851,52
6.204,07
5.131,02
58.043,32

358.396

El detalle de los anticipos recibidos por los proyectos es como sigue:

Al 31 de diciembre de enero1,
2018 2017 2017
- 9.882 -
567 247 370
567 12.053 370
Al 31 de diciembre de enero1,
2018 2017 2017
3.186.241 478797 874.226
- 78.000 400.000
3.186.241 556.797 1.274.226
Al31 de diciembre de
2018 2017
255105 255.105
219121 219.121
1.082.529 -
1.620.488 -
- 4571
3.186.241 478.797
Al 31 de diciembre de enero i,
2018 2017 2017
4.997 - -
11.247 2626 8645
210983 1 37810
28.155 3.491 22.078
255.352 6.117 68.333
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22.1.

Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacidn entre [a utilidad segun estados financieros y el gasto por impuestos a la renta es
como sigue:

Constructora Nacional S.A. Al 31 dic
Conciliacién tributaria 2018
Utilidad del Ejercicio 140.444
DIFERENCIAS PERMANENTES:

(-} Pericipacion a Trabajadores (21.062)
{+) Gastos no deducibles locales 2.212.422
Total de diferencias permanentes 2.191.360

DIFERENCIAS TEMPORARIAS
Generacién/Reversién {Impuestos diferidos)

Generacion por planillas de avance de abza no aprobadas (1.777.507}
Amortizacion Pérdidas Tributarias de Afios Anteriores (242.262}
Ingreso por generacion de interés implicito (316.367)
Ingreso por devengamiento de interés implicito (623.666}
Gaslo por generacion de interés impligito 1.138.366
Gasio por devengamiento de interés implicito 216.449
Total de diferencias temporarias {1.604.988)
UTILIDAD GRAVABLE 726.785
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 181.696
Menos:

Anticipo determinado correspeondiente al ejercicio fiscal corriente 123.278

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADO 58.418

Mas:

Saldc cel Anticips Pendiente de Pago 80.879
Menos:

Retenciones en la fuente que le realizaren en el gjercicio fiscal 80.503
Crédito Tributario de Afios Anteriores 25.156
Crédito Tributario Generado por Impuesto 2 1a Salida de Divisas 28.540
IMPUESTO A PAGAR 4.997

Principales Reformas Tributarias de! Ejercicio 2018:

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia. Fortalecimiento_de la_Dolarizacién vy
Modernizacion de la Gestién Financiera Registro Oficial Suplemento Nro. 150 de 23 de
diciembre de 2017:

La Ley pretende crear nuevos beneficios e incentivos fributarios, cuyos objetivos principales se
enmarcan en el fomento del empleo y el combate a la evasién tributaria. Entrd en vigencia desde el 1
de enero de 2018.

Beneficios tributarios para microempresarios

Las microempresas no pagaban anticipo minimo de Impuesto a la Renta. Se amplia el rango de
ingresos para ser microempresario de USD 100.000 a USD 300.000.
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Las microempresas ya existentes empiezan a pagar Impuesto a |a Renta a parfir de USD 11.270
(franja exenta).

Las microempresas nuevas se excneran del pago del impuesto a la Renta en los primeros 3 afios de
actividad, siempre que generen empleo neto y valor agregado.

Beneficios para las organizaciones de fa Economia Popular y Solidaria

Los contribuyentes que adquieran bienes o servicios a organizaciones de la EPS, incluidos artesanos
que sean parte de esta forma de organizacién econdmica, gue se encuentren en los rangos de
microempresa, tienen una deduccidn adicional de hasta el 10 % sobre el valor de los gastos
efectuados.

Se incorporan en la exencion del pago de Impuesto a la Renta las fusiones de las entidades del sector
financiero popular y solidario de los segmentos 1, 2 y 3, durante 5 afios.

Otros beneficios tributarios

Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta para 100 % de los contribuyentes que
declaran anticipo minimo.

Los exportaderes habituales se benefician de un esquema de devolucidn mensual del 1SD, similar a la
devolucion del [VA,

Exclusién en el rubro de costos y gastos para el célculo del anticipo de Impuesto a la Renta, los gastos
por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi como aportes patronales a |la seguridad social.

Exclusién en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patiimonio para el calculo del anticipo
de Impuesto a la Renta, correspondientes a la adquisiciéon de nuevos activos productivos que permitan
ampliar la capacidad productiva futura.

Eliminacién del Impuesto a las Tierras Rurales.

Se mantiene el beneficio de reinversidn de utilidades para el exportador habitual y la industria nacional
{(incluye sector manufacturero), cuya produccién tenga un componente nacional superior al 50 %.

Reformas sobre el Impuesto a la Renta

La tarifa general es del 25 % y se mantiene el 22 % para microempresas (incluye artesanos), pequefias
empresas, y exporiadores habituales que mantengan o incrementen emplec vy en contratos de
inversiones para la explotacion minera metalica a gran y mediana escala, durante un aino.

Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financierc en pagos iguales o0 mayores a
USD 1.000.

Oftras reformas importantes

Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos efectivamente pagados a los
trabajadores por jubilacién patronal y desahucio, garantizando sus derechos.

Ley ordanica para el fornento productivo, atraccién de inversiones, generacién de empleo, v

estabilidad v equilibrio fiscal, Suplemento — Registro Oficial Nro. 309 del 21 de agosto de 2018:

Incentivos:
Fortalecimiento de MIPYMES y entidades de la Economia Popular y Solidarnia:

Para sociedades actuales y nuevas sociedades se amplia el [imite para la deduccion del 100 %
adicional de gastos por concepto de capacitacidn técnica y mejora en la productividad, del 1 % al 5 %
de aquelios efectuados por conceptos de sueldos y salarios.

Nuevas inversiones - Seclores priorizados y cantones de frontera

Exoneracién de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades actuales y nuevas sociedades
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Ciudades de todo el pais menos zona urbana Quito y Guayaquil: Exoneracion de 12 afios.
Zona urbana Quito y Guayaquit: Exoneracion de 8 afios.

Cuando la inversion se efectle en CANTONES DE FRONTERA, dentro de los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agro asocciativo, la exoneracion de IR sera de 15 afios.

Nuevas inversiones - Sector productivo
Exoneracion del 1SD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion por:

Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por el monto y plazo estipulado en
contrato de inversién.

Dividendo de exoneracidén en pagos a dividendos al exterior (para residentes y no residentes) hasta el
plazo establecide en el contrato, siempre y cuando los recursos de la inversion provengan del
extranjero y se demuestre su ingreso al pais.

Nuevas inversiones - Sector industnal, industrias basicas y cantones de frontera

Industrias basicas: Exoneracién de Impuesto a la Renta y su anticipe por 15 afios.

Cantones fronterizos: Exoneracidn adicional de Impuesto a la Renta y su anticipo durante 5 arios.
Reformas que buscan promover la actividad privada y el empleoc

Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.

Reduccion gradual del ISD a partir del siguiente ejercicio fiscal hasta su extincion desde la publicacion
de la ley en el Registro Oficial, previo dictamen favorable del ente rector de las finanzas puiblicas.

Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacidén de insumos, materias primas y
bienes de capital.

Reformas enfocadas en ef desarrolfo de viviendas de interés social

Devolucién de IVA para fas sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de interés social, sobre
el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el desarrollo del
proyecto.

Tarifa 0 % de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social.
Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, la deduccidn adicional de
gastos de promocidn comercial podré ser hasta por el 100 % del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocién y publicidad.

Devolucion del ISD para exportadores habituales que importan materias primas e insumos y bienes de
capital, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais.

Se amplia el ambito de los sectores priorizados actuaimente definido en el articulo 9.1. de la Ley de
Régimen Tributario Interno, incorporandose como parte de los mismos a la exportacion de servicios,
cinematografia y eventos internacionales, sector agricola, oleo quimica, eficiencia energética,
industrias de materiales y tecnologias de construccidn sustentables, desarrollo y servicios de software,
sector industrial, agroindustrial y agro asociativo.

Devolucion de IVA e ISD en la exportacion de servicios, conforme lo determine el Comité de Politica
Tributaria.

Se establece la excneracion de IR por 20 afios para los emprendimientos de turismo comunitario y/o
asociativos, el Reglamento establecera las condiciones y procedimiento para la aplicacién de esle
incentivo.
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Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 afios para realizar nuevas inversiones productivas en las zonas afectadas
por el terremoto, y hasta 15 afios la exoneracion del Impuesto a la Renta. Para el sector turistico, se
aplica 5 afios adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y Esmeraldas, acogiéndose a la
Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos beneficios y plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico aplicando la exencion del Impuesto a la
Renta por 10 afios para los administradores y operadores de las mismas. Adicionalmente, tendran el
beneficic de la rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa de Impuesto a la Renta después de
finalizado el plazo de la exoneracion, por 10 afios mas.

Se establece el Impuesto a la Renta dnico a la utilidad en la enajenacion de acciones, con una tarifa
progresiva entre el 2 % y el 10 %. Ampliacién de exoneracion a 2 fracciones bésicas.

Reduccion de la tarifa IR: Se incluye a los programas deportivos dentro de los proyectos cuyo impulso
genera una reduccion de IR del 10 % para aquellos calificados como prioritarios por el ente rector vy,
para el resto de programas y proyectos, el 8 %.

Deduccidn de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en patrocinio deportivo realizado
dentro de los programas del Plan Esltratégico para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezea el
Reglamento.

Se establece [a tarifa 0 % de IVA en importaciones vy transferencias de insumos del sector
agropecuario, acuicola y pesca; paneles solares; lamparas LED; barcos pesqueros de construccion
nueva de astillero; partes y repuestos de tractores de lantas de hasta 200 HP, elementos y
maquinarias de uso agropecuario, acuicola y de pesca artesanal, baterias y cargadores para vehiculos
hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de tierras para uso agricola.

Tarifa 0 % de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte publico y de carga.
Tarifa 0 % de ICE para vehiculos eléctricos para transporte publico.
Se podra utilizar ef crédito tributario del VA hasta por cinco afies.

Se crea la devolucién del 50 % del IVA pagado en gasfos de desarrollo, preproduccion y post
produccion en las actividades de producciones audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

Se establece [a tarifa 0 % de ICE ad valorem para cocinas y cocinetas a gas.

Reglamento_para la Aplicacién de la ley para el Fomento Productivo, Atraccion de las
Inversiones, Generacién _de Empleo v Estabilidad v Egquilibrio Fiscal, Reaistro  Oficial

Suplemento Nro. 392 del 20 de diciembre de 2018:

incentivos:

Incentivos en Impuesto a la renta para nuevas inversiones:

Por generacion de empleo en las PYMES que incrementen el empleo en el periodo de ejecucion y las
grandes empresas {minimo &l 3 %).

Proporcionalidad de impuesto a la renta para nuevas inversiones, siempre que puedan diferenciar los
movimientos relacionados a la nueva inversion,

Exoneracidn 1SD nuevas inversiones:

Solo para los que tengan contratos de inversion firmados con el estado.

En el monto maximo que el ente rector fije para las importaciones.

En dividendos distribuidos en vigencia de los contratos de inversién, dividendos generados por

inversiones de recursos del exterior y que se demuestre el ingreso de divisas al pais.
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Exoneracién de IR para proyectos turisticos:

Los proyectos deben registrarse en un catastro de proyectos asociativos {grupo de personas con fines
de lucro y reconocidas en la economia popular y solidaria) y comunitarios (participacion de la
comunidad con sus recurses para cfrecer estos servicios),

Gastos de publicidad:
Los gastos de promocidn y publicidad seran deducibles hasta un maximo de 20%.
Gastos por regalias, servicios técnicos y administrativos:

Se elimina el concepto de similares. Los contribuyentes que tengan como objeto social brindar
servicios a partes independientes de ingenieria o servicios técnicos para la construccion (obras civiles
o infraestructura) cuyo margen operativo sea 7,5%, no habra limite de deducibilidad

Reinversion de utilidades:

La reinversion de utilidades en proyectos o programas deportivos, culturales, de investigacidn cientifica
o desarrollo tecnoldgico tendran una reduccién de 8% y 10% a la tarifa de IR siempre que cumpla con
los requisitos establecidos en la norma.

Anticipo de impuesto a la renta;

Los contribuyentes que no tuvieran IR causado o si este fuera inferior al anticipo podran solicitar el
pago indebido o exceso o usar el mismo como crédito tributario hasta 3 afios posteriores.

Montos maximos y requisitos para la aplicacion automatica de los beneficios previstos en los convenios
para evitar la doble impaosicion:

El monto méximo para aplicar automaticamente los beneficios serd de cincuenta fracciones béasicas
gravadas con tarifa cero por ciento de impuesto a la renfa para personas nafurales. Cuando se
disponga el certificado de residencia fiscal del beneficiario y cumpla con al menos uno de los siguientes
requisitos: (1) El pago se realiza en razén de distribucion de dividendos; (2) Los beneficios implican
costos o gastos que son no deducibles; (3) Se obtenga una calificacién automatica de los contratos; (4)
La suma de todos los pagos o créditos en cuenta no superan el monto maximo establecido.

Incentivos en Impuesto al valor agregado:

Develucion de IVA a exportadores de servicios. - Deberan estar inscritos en el RUC en calidad de
exportadores de servicios, se devolvera en proporcion de las divisas ingresadas al pais dentro de un
plazo de 6 meses y el valor no podra exceder el 12% de la exportacion de servicios.

Devolucion de IVA para proyectos de construccion de vivienda de interés social. - las sociedades y
personas naturales que desarrollen estos proyectos se les devolverd el VA pagade en adquisiciones
locales de bienes y servicios, el IVA devuelto no excedera el IVA registrado en el presupuesto.

Devolucion de IVA en actividades audiovisuales, televisivas y cinematografica. - el 50% del IVA en
gastos de desarrollo, pre produccion y post produccién, para lo cual deberan estar registrados en el
RUC, las sociedades gue se dediquen a la programacion y transmision aun cuando tengan actividades
de produccion.

Otros cambios:

Impuestos diferidos, - Se aceptaran los impuestos diferidos por el deferioro de propiedad planta y
equipo y otros activos no corrientes; por el reconocimiento y medicién de los ingresos, costos y gastos
provenientes de contratos de consfruccion, cuyas condiciones contractuales establezcan procesos de
fiscalizacidn sobre planillas de avance de obra, de conformidad con {a normativa contable pertinente.
En el caso de los contrates de construccion que no establezean procesos de fiscalizacion, los ingresos,
costos y gastos deberan ser declarados y tributados en el ejercicio fiscal correspendiente a la fecha de
emision de las facturas correspondientes; y, por Provisiones de Jubilacién Patronal y Desahucio.
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22,

23.

23.1.

Utilidad en venta de acciones. - La utilidad sera la mayor entre el VPP del afio anterior y el valor real de
la enajenacidn para lo cual se debera excluir las utilidades no distribuidas para el caleulo del VPP,

Dividendos. - Las sociedades que no cumplan con el deber de informar su composicién accionaria
deberan efeciuar la respectiva retencién en la fuente de IR. Cuando el sujeto pasivo haya pagado el
28% de IR [a retencion sera del 7%, y en caso de haber aplicado una tarifa de IR del 25% o menor la
retencién serd del 10%. Dividendos anticipados estaran sujetos a retencion del 25% y del 28% cuando
estos sean entregados a beneficiarios en paraisos fiscales. EL SRI establecera los porcentajes de

retencidn para dividendos repartidos a personas naturates.

impuesto a la salida de Divisas. - se elimina la compensacidn de cuentas por pagar al exterior como

hecho generador del I1SD.

PROVISIONES

Composicidn de los saldos

Provisiones de gastos

Total provisiones

Al 31 de diciembre de enero 1,
2018 2017 2017
651.358 1445115 489.034
651.358 1.445.115 489.034

La provision de gastos corresponde a la compra de bienes y adquisicion de servicios del periodo 2018,
pertenecientes a los proyectos “Loja — Catamayo” e "Hidroeléctrica Palmira Nanegal”, los cuales seran
facturados posterior a la aprobacion de las planillas finales. El detalle de la provisidn de gastos por

proyectos es como sigue:

Composicion de fos saldos

Hidroeléctrica Palmira Nanegal
Gastos administrativos

Taller Esmeraldas

Catamayo

Taller Santo Domingo

Total provision de gastos

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios a empleados corto plazo
Composicidn de los saldos

Obligaciones con el IESS

15% participacién de trabajadores por pagar

Sueldos y Beneficios sociales

Total Beneficios a empleados Corto plazo

Al 31 de diciembre de

2018 2017
651.358 1.440.232
- 2.652
- 1.271
- 700
- 260
651.358 1.445.115
Al 31 de diciembre de enero 1,
2018 2017 2017
28.523 22420 38.007
21.062 36.262 -
149.341 125113 200176
198.926 183.795 238.183
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23.2.

Beneficios a empleados fargo plazo

Compesicion de los saldos Al 31 de diciembre de enero1,
2018 2017 2017
. Provisién de desahucio 60.756 58.105 70.639
. Provision de jubilacion patronal 145.630 186.378 207.362
Total Beneficios a empleados Largo plaze 206.287 244.483 278001

Desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, fa Compaiiia entregara el
25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. Un resumen del
movimiento de la provision de desahucio es como sigue:

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
Saldo inicial 58.104 70.639
Cosio de los senicios del afio 1.414 1.940
Coslos financieros 3491 3.686
Ganancia / Pérdida actuarial 8.006 (11.259)
Pagos realizados duranie el ejercicio (10.259) (6.902)
Saldo final desahucio 60.756 58.104

. Jubilacién Patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, [os trabajadores que por

veinticinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Un resumen del movimiento de la
jubilacién patronal es como sigue:

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
Saldo inicial 186.377 207.362
Costo de los senicios del afic 3.181 $0.391
Costos financieros 8.373 11.550
Ganancia / Pérdida actuarial (10.342) (42.926)
Pagos realizados durante el efercicio (42.080) -
Saldo final Jubilacién Patronat 145.530 186.377

Para la realizacion de los estudios actuariales se han considerado hipdtesis actuariales sobre el
entorno demogréafico y econdmice del medio en el cual opera la compadia.

Hipétesis actuariales

Tasa de descuento 6,25%

Tasa de incremento de remuneraciones 350%
Remuneracién basica unificada US§ 386

Tabla de rotacion base TR Risko -2018
Tabla de moralidad base TMgeneral IESS-2000

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidén devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados at 31 de diciembre de 2018 por un actuario independiente Velez y Velez
Enterprise Risk Management S.A. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de {a unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el usc de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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24,

25,

26,

27.

B om P

OTROS PASIVOS

Composicion de lgs saldos Al 31 de diciembre de enero 1,
2018 2017 2017
Garantia arriendc Scuasclidus 3.000 3.000 -
Garantia arriende Metro Alianza Cansorcio 6.150 6.150 6.150
Garantiz arriendo Yambal Gtia - - 3.000
Total otros pasivos 8,150 9.150 9.150

Corresponde 2 las garantias recibidas por los arriendos de bienes inmuebles, las cuales seran
reembolsadas al término del contrato de arrendamiento.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Composicién de los saidos Al 31 de diciembre de enero 1,
2018 2017 2017
. Cuentas por pagar José Armijos 274.102 283.513 124.928
. Cuentas por pagar José Armijos (interés Implicito) (18914} {39.699) (25.298)
. Cuentas por pagar Rafael Armijos 3.696.334 1.062.961 494 978
. Cuentas por pagar Rafael Armijos {Interés Implicito) (268.543}) {148.840) (100.234)
Dividendos por pagar 164.581 145.556 158.217
. Cuentas por pagar IPNEGAL CEM Aportaciones 1.253.881 1.110.013 1.182.881
Total cuentas por pagar relacionadas largo plazo 5.100.441 2.413.504 1.835.472

Las cuentas por pagar a los sefiores Armijos provienen de afios anieriores, debido a lo cual, se realizo
el desglose de los intereses implicitos con una tasa de 7,15 %, y con una expectativa de pago al 31 de
diciembre de 2019.

Corresponde a la obligacion contractual por pagar por las aportaciones de la empresa de economia
mixta IPNEGAL.

PRESTAMOS DE TERCEROS

Composicion de [os saldos Al 31 de diciembre de ensro i,
2018 2017 2017

Préstamos de terceros - 100,000 -

Total préstamos de terceros - 100.060 -

PASIVO DE IMPUESTOS DIFERIDOS

Composicion de fos saldos Al 31 de diciembre de enero 1,
2018 2017 2017

Pasivo por impuestos diferidos 72.110 47.132 31.381

Total pasivoes por impuestos diferidos 72110 47.132 31.381
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28.

29,

30.

31.

Composicion de los safdes

Saldo inicial

Creacion

Interés implicito cuantas par pagar Ing. Rafae! Armijos
Interéds implicito cuentas por pagar Ing. José Armijos
Total creacicn de PID

Compensacion - eliminacién

Interés implicite cuentas por pagar Ing. Rafael Armijos
Interés implicito cuentas por pagar Ing. José Armijos
Total compensacién de PID

Saldo final de PID

CAPITAL Y APORTES

Composicién de los saldos

Capital
Aportes para fuluras capitalizaciones

Total Capitaly aportes
RESERVAS
Composicidn de los saldos
Resena legal

Reserva Facultativa

Total Reservas

a. El resumen del movimiento del pasivo por impuestos diferidos es como sigue:

Al 31 de diclembre de

2018 2017
47132 31.381
79.092 22.888

7.255

79.092 30.143
49,167 10.737
4,947 3.655
54113 14.392
72110 47.132

Al 31 de diciembre de enero 1,
2018 2017 2017
7.704.870 7.704.870 7.704.870
7.704.870 7.704.870 7.704.870
Al 31 de diciembre de enero,
2018 2017 2017
1435272 1.433.945 1.433.945
83.111 81.785 81.785
1.518.383 1.515.730 1.515.730

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su

totalidad.
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Composicion de los saldos

Pérdidas y ganancias actuariales

Total resultades integrales

RESULTADOS ACUMULADOS

Composicion de lgs saldos

LHilidades no distribuidas

Ganancias acumuladas

Pérdidas Acumuladas

Resuitados provenientes de adopcion NIF primera vez

Total Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de enero 1,
2018 2017 2017
258656 256,320 202.135
258.656 256.320 202135
Al 31 de diciembre de enero 1,
2018 2017 2017
2051580 2.051.580 2.051.580
3490153 2,193,739 2.193.739
{6152 B05) (6.162.605) (6.162.605)
760.536 760.536 760536
139.665 (1.156.750) {1.156.749}
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32.

33.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye los valores
resultantes de [os ajustes criginados en la adopcion por primera vez de las NHF. El saldo sélo podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de

liquidacion de la compafiia.

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Composicion de los saldos

Resuliade del ejercicio

Total resultado del ejercicio

Al 31 de diciembre de enero i,
2018 2017 2017

(19.216) 1.322.946 -

{19.216} 1.322.946 -

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Composicion de los saldos

Proyectos de construccion

Total ingresos de actividades ordinarias

Al 31 de diciembre de

2018 2017
4.991.905 9.916.977
4.991.905 9.916.977

Los ingresos generados de los contratos de construccién se valoran por medio de planillas de avance
de obra, las cuales son aprobadas por [a fiscalizacidn designada por cada administrador del contrato.
Cuando las cantidades y valores aprobados por la fiscalizacidn differen de los registrados, se realiza un
ajuste en las cuentas de ingresos y cuentas por cobrar.

El avance de obra se determina mediante la comparacién dada en planillas entre las cantidades y
valores presupuestados, y las cantidades y valores acumulados ejecutados.

Un detalle de los principales clientes s como sigue:

Clientes Proyectos
C.E.MIpnegal Construceion de la Hidroeléctrica Palmira Nanegal
Grupo Cobra Proyecto Parque Edlico Huascachaca

Ministerio de Obras Plblicas
Sinohydro Corporatio Limitade
Consorcie Guanta Shushufindi

Proyecto Loja Catamayo
Construccién carretera Catamayo - Gonzanama
Mejoramiento de |a carpeta asfaltica en Lago Agrio

Un resumen de los contratos de construccién al 31 de diciembre de 2018 y 2017:
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(1) HIDROELECTRICA PALMIRA NANEGAL:

{2)

(3)

Hidroeléctrica Palmira — Nanegal C.E.M. Ipnegal fue constituida con el objeto de la construccion,
equipamiento, instalacion, operacion, mantenimiente y comercializacién de energia eléctrica en el
cantén Los Bancos, empresa de economia mixta en la cual Constructora Nacional S.A. posee una
participacion accionaria del 46% conjuntamenie con Hidroequinoccic EP que dispone de una
participacion del 54%. (Ver Nota 14).

ta C.E.M. Ipnegal suscribio el contrate 2015-17-01-37-P con Constructora Nacional para la
construccion y equipamiento del proyecto "Palmira — Nanegal' de conformidad a los planos y
especificaciones técnicas generales y particulares, con sujecion los pliegos del proceso.

De tal forma, Constructora Nacional S.A. es accionista del 468%, y se enconird encargada de la
construccion y financiamiento del 100% del proyecto, constituyéndose en el proyecto mas relevante
dentro de su operacién actual (Ver Nofa 17).

La etapa de ejecucién fue llevada a cabo sin presentarse inconvenientes mayores. Para finales del
periodo 2017, la hidroeléctrica inicié su etapa de pruebas, y como hecho posterior, en el pericdo 2018
ha comenzado la operacién y comercializacion de energia eléctrica, sin embargo, se encuentra
pendiente la realizacién y aceptacion del acta de entrega y recepcion de 1a obra una vez que se haya
cumplido con la aprobacién de las planillas de avance finales.

De acuerdo a la clausula novena, "Formas de pago”, del contrato de construccion, a partir del afio 2018
la planta hidroeléctrica inicid su operacién comercial, por lo cual Constructora Nacional S.A. comenzo a
recibir el pago correspondiente por las labores realizadas, durante los 12 afios prédximos mediante
anualidades vencidas de US $ 3.618.488, valor que incluye un interés explicito a una tasa del 12,15%.
No obstante, la planta hidroeléctrica no alcanzé la produccién estimada, debido a un caudal mas bajo
del promedio previsto. En el corfo plazo se espera renegociar el tiempo de cobro de las anualidades,
con el objetivo de realizar un cronograma de pagos acorde a la produccion de la hidroeléctrica.

PROYECTO EOQLICO HUASCACHACA:

A inicios del 2018, producto de haber realizado gestiones de mercadeo en el secior privado con los
contactos y redes que mantienen los directivos de la empresa, se concretd [a firma de un subcontrato
con la empresa multinacional espafiola COBRA., El proyecto tenia como objeto la construccion de
obras civiles de la ETAPA [ del Proyecto Edlico Huascachaca. Se ejecutaron obras de ampliacion y
mejoramiento de una via existente a nivel de subbase con una longitud de aproximadamente 16 km

El periode de ejecucidn se encontré comprendido entre el 16 de enero de 2018 al 19 de julio de 2018.

De acuerdo a los términos de pago estipulados en el contrato, se receptd el 30% como anticipo a la
firma del contrato, y el remanente de acuerdo al avance de obra. Dado que la etapa de construccion y
ia recuperacion de la contraprestacion se realizo dentro del periodo 2018, no hubo un componente de
financiacion.

La garantia entregada para la ejecucion del proyecto fue una péliza que avale el buen uso del anticipo,
la cual no fue ejecutada por el cliente, debido a que se cumplieron con todos los témminos del contrato.

PROYECTO LOJA — CATAMAYO

El Ministerio de Obras PUlblicas contraté a Constructora Nacional S.A. para la reposicion de la carpeta
asfaltica y reconstruccion de la carretera Loja Catamayo, provincia de Loja a finales del periodo 2018,

El contrato fue suscrito el 20 de octubre con un plaze de ejecucion de 60 dias. El 6 de diciembre de
2018, el MTOP aprobd la solicitud de prorroga, y emitid la notificacién de suspension temporal del
plazo desde el 1 de diciembre de 2018. Con la concesidn de la suspension temporal, se espera
concluir en el primer semesire del periodo 2019.

Para la ejecucion del proyecto se entregaron las siguientes garantias:

- Garantia de fiel cumplimiento del contrato por un monto del 5% del valor total del contrato.
- Qarantia del buen uso del anticipo que afiance el 100% de este concepto.
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PROYECTO CATAMAYO — GONZANAMA:

La construccion de Ia carretera Gonzanama — Catamayo se realizé bajo la modalidad de subcontrato
con el cliente Sinohydro Corporation Limited, mismo que suscribio el contrato original con el Ministerio
de Transporte y Obras Publicas - MTOP.

La construccidon del tramo correspondiente a Constructora Nacional fue finalizada en el primer
semestre del periodo 2017. Las planillas finales se encuentran en la etapa de revision y aprobacion, sin
embargo, la entrega final sera realizada conjuntamente con la entrega de proyecto globat estipulado en
el contrato original con el MTOP.

En el periodo, se recuperd el 50% de las garantias del proyecto, cuya suma asciende a US $ 106.012 y
sera recuperado a la entrega total del proyecto.

PROYECTO CRUZPAMBA — Y DEL MUERTO:

La construccion de la carretera Cruzpamba — “Y" del Muerto se realizd bajo fa modalidad de
subcontrato con el cliente Sinchydro Corporation Limited, mismo que suscribid el contrato original con
el Ministerio de Transporie y Obras Publicas — MTOP.

El periodo de ejecucion va desde julio de 2016 al mes de abril de 2017. La obra fue culminada en el
primer semestre del periodo 2017. Las planillas finales se encuenfran en la etapa de revision y
aprobacién, sin embargo, la entrega final sera realizada conjuntamente con la entrega de proyecto
global estipulado en el contrato original con el MTCP.

De la misma forma, las garantias seran liberadas, una vez se haya realizado la entrega final del
proyecto.

PROYECTO GUANTA SHUSHUFINDI:

El consorcio Guanta Shushufindi creado en el periodo 2018, fue constituido con el objetivo de ejecutar
el contrato de "Mejoramiento de carpeta asfaltica de la via rural Riverefios, El Guanta, Las Delicias,
Aguarico 3" con el Gobierno Auténomo Descentralizado de la provincia de Sucumbios, cuya cuantia es
de US § 13.028.907, no obstante, a Constructora Nacional S.A. le corresponde la ejecucion del 50%
del proyecto.

Al 31 de diciembre de 2018, la ejecucion del proyecto se encontfraba en la etapa pre operacional
(instalacién del campamento) y comenzd la gjecucidén en enero de 2019. El plazo del contrato es de
390 dias (13 meses), desde la fecha de recepcion del anticipo.

A la firma del cantrato se recepto el anticipo que cerresponde al 30% del monto def contrato, el cual fue
dividido en partes iguales para los dos socios del Consorcio Guanta Shushufindi. El anticipo serd
devengado conforme se apruebe por la administracion las planillas de avance de cbra, las cuales
deben ser presentadas mensualmente dentro de los primeros 5 dias para ser revisadas por la
fiscalizacidn para su aprobacion y pago.
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35.

COSTO DE CONSTRUCCION

Composicién de los saldes

Materiales
Costos Indirectos
Mano de obra directa

Total costo de ventas

Un detalle de los costos de mano de obra es como sigue:

Composicidn de los saldos

Sueldos ysobresueldos
Apories al IESS
Beneficios sociales
Beneficios definidos
Otras

Total costos de mano de obra

GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicién de los saldos

Remuneraciones

Beneficios sociales

Honorarios profesionales
Trabajos ocacionales
Movwilizacién yvidticos

Guias yiletes

Servicios plblicos

Atquileres y bodegaje

Publicidad y propaganda

Notarias ylegalizaciones

Cuofas y afiliaciones
Mantenimiento

Matriculas de maquinarias y vehiculos
Impuesio a la salida de divisas
Gastos la monia

Pérdida en venta de actives fijos
Participacién de irabajaderes
Gasto Impuestic a la renfa

Gasto Impuestc a la renta diferido
Reversién de AlID no compensado
Jubilacion patronal y desahucio
Adecuaciones

Gastos exaquiales

Seguros

Suministros ymateriales de oficina
Suministros de limieza

Cafeteria

Combustibles ylubricantes
Muebles, maguinarias yenseres
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones

Deterioro de cuentas incobrables
Qlros

Total gastos de Administracién

Al 31 de diciembre de

2018 2017

512344 1.626.787
1.368.881 4.554.335

634.885 1.073.393
2.516.109 7.254.515

Al 31 de diciembre de

2018 2017
457 559 720.428
55.254 87.534
101618 156.560
12,507 11.385
7.845 97 487
634.885 | 1.073.383

Al 31 de diciembre de

2018 2017
326.840 329.963
145234 136.125
82.016 49,096
664 2777
8.208 8.573
2.736 2.682
22.155 29.445
883 698
4.560 559
5914 11.797
70.028 73.872
52,068 24928
- 6.354
32.388 20.909
5.000 231639
21.062 36.262
181.696 114.207
(43.129) 21147
- 6.078
4.595 12331
- 82
160 -
8791 31.225
16.548 6.727
828 1166
412 540
7.845 9.413
429 1.517
141.076 154.302
135,699 159.846
871.508 350.000
218.258 72.866
2.426.270 2.097.536
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39.

GASTOS FINANCIEROS

Compoesicién de los saldos

Cosfo financiero de jubilacién y desahucio
Gaste devengamiento nterés [mplicito
Gasto generacion Interés Implicito

Gastos Bancarios

Intereses bancarios

Total gastos de financieros
INGRESOS FINANCIEROS

Composicién de los satdos

Intereses generados en contratos con clientes
Ingreso por devengamiento de Interés Implicito
Ingreso por generacion de Interés Implicite
Intereses Ganados

Total otros ingresos

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

Composicién de los saldos

Alguiler de maguinaria
Arriendo de Inmuebles
Venta de activos fijos
Venta de materiales
Rewersion de PID no compensado
Otros ingresos
Valor razonable inversiones en asociadas

Total otros ingresos no operacionales

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de

2018 2017
11.864 15.237
216.449 57.563
1.138.366 6.624
13.125 2.351
1.829.644 1.729.191
3.209.448 1.810.964

Al 31 de diciembre de

2018 2017
1.454.845 2.321.043
623.666 202.502
316.367 120.569
502 3.734
2.395.380 2.647.948

Al 31 de diciembre de

2018 2017
18.338 13.285
101.207 109.908
71.8%1 53509
382.331 202.838
- 1.727
171.560 15.844
- (476.075)
745327 {78.963)

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue:

Cuentas por Cobrar

Composién de saldos

. Suamarina Natica Suanautica

Totai
Cuentas por pagar

Composion de saidos

. Ing. Rafael Armijos {accionistas}
. Ing. José Armijos (accionistas)

Total

Al 31 de diciembre de

2018 2017
3.281.712 3.262.026
3.281.712 3.262.026

Al 31 de diciembre de

2018 2017
3.696.334 1.062.961

274102 283.513
3.970.436 1.346.474

Un resumen de las transacciones del periodo con partes relacionadas es como sigue:
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Cuentas por cobrar

Compositn de saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
. Suamarina Nagtica Suanautica 20.734 40.455
Total 20.734 40.455

Préstamos otorgados de Suamarina Naltica Suanaltica S.A. para su operacion.

Cuentas por pagar

Composién de saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
. Ing. Rafael Armijos (accionistas) 2879416 721.301
Ing. José Armijos {(accionistas} 1.806 189.773
Total 2.881.222 911.074

Préstamos recibidos por parte de los accionistas para financiar la operacién de Constructora Nacional
S.A

Ingresos
Composién de saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
. Palmira Nanegat - CEM IPNEGAL 1.777.507 8.503.034
Total 1.777.507 8.503.034

Corresponde a la construccién de la Hidroeléctrica Palmira Nanegal, ubicada en Los Bancos, provincia
de Pichincha. La operacidn y comercializacién de la hidroeléctiica ha iniciado en el periodo 2018, por lo
cual Constructora Nacional S.A. recibird el pago de los servicios prestados por medio de anualidades
durante 12 afios a partir del afio 2018, en el cual se dio inicio de la operacion de fa hidroeléctrica.

Gastos
Composién de saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
. Beneficios a empleados 119.813 119.791
Total 119.813 119.791

Remuneraciones y beneficios recibidos por la alta gerencia de 1a empresa.

Un resumen de las remuneracicnes pagadas a |a alta gerencia es como sigue:

Composion de saldos Al 31 de diciembre de
2018 2017
Total sueldo fijo del personal 109.884 109.884
Beneficios & corio plazo 9.929 9907
Total 119.813 119.7H1
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42.1.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

la legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario internc y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018 y
2017, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm'’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del
29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa sobre precios de
transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a 3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podrd ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y fipo de
operacién o transaccién con partes refacionadas locales y/o del exterior.

"Conjuntamente con la Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de Ia
pagina del Servicic de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del analisis de precios
de transferencia, el cual establece el contenido de presentacién del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten
un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i} No realicen operaciones con
paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos
para la exploracian y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle
de las operacicnes con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a
partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a [a Renta.

El Art. 84 del Reglamente para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta 15.000.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiila no ha registrado operaciones con partes relacionadas
gue superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafia no esté obligada a la presentacion del
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

RIESGOS
Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Gerencia General, Administrativa y Financiera de la Compafia son las responsables de monitorear
periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., en base
a una metodologia de evaluacién continua., La Compafiia administra una serie de procedimientos y
politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo, fijar limites y controles de riesgos
adecuados.

Los principales activos financieros de CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., son los saldos de efectivo,
deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, que representan la exposicidn maxima de la
Compafia al riesgo.

L.as actividades de 1a Compafiia estan expuestas a diversos riesgos como se describen a continuacion:

42.2. Riesgo de liquidez. —
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42.4,

42.5.

El riesgo de liquidez de CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., es administrado por [a alta gerencia
mediante una adecuada gestién de los activos y pasivos financieros, optimizando de esta forma los
flujos de caja para asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
vencimiento.

CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, anélisis de
la situacion financiera y del entorno econdmico con el proposito de obtener los recurses de liquidez
necesarios para que la empresa cumpla con sus obligacicnes.

No obstante, a pesar de los controles ejercidos, v a causa de factores externos, el riesgo de liquidez en
el periodo 2018 se incrementd principalmente porque los recursos financieros han sido canalizados a la
construccion de la Hidroeléctrica Palmira Nanegal, debido a que CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.
es la encargada del 100% del financiamiento.

La Administracién prevé que liquidez de la compafiia se incrementard en los préximos periodos con el
cobro de las anualidades estipuladas en el contrato de construccion de la planta hidroeléctrica.

Riesgo de inflacion. —

El riesgo de inflacidn proviene del proceso de evolucién continuada de los precios con un descenso
discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con &l no se puede comprar la misma
cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

El pais en los dltimos afios ha mantenido una tasa de inflacion estable, sin embargo, para la
administracion, este riesgo es controlado mediante la elaboracién de presupuestos por cada proyecto
gue incluyan los efectos de estos incrementos.

Riesgo crediticic. —

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generande una perdida financiera. La
Compaiiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge de los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las iransacciones
comprometidas principalmente por las caracteristicas de cada cliente, siendo el sector plblico el
contratante principal. La gerencia determina el riesgo de impago o pago tardio por las condiciones de
la industria y del pais.

Dado el giro del negocio, las cuentas comerciales de cada proyecto se encuentran respaldadas en
contratos de censfruccion, donde se estiputan las formas de pago, anticipos y garantias, los cuales
aseguran la recuperabilidad de la cartera, siempre y cuando se cumplan con todas las especificaciones
solicitadas por el contratante.

El riesgo del crédito de la Compafia es atribuible principalmente al cumplimiento de los contratos
suscritos. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por 2 Administracion de la Compania en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y
su valoracion del entorno econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés. —

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener el equilibrio a la estructura
de financiamiento, lo cual, permite a CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., minimizar el costo de la
deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados.

Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica de gobiemo, que mediante decretos
presidenciales organizé el manejo y la fijacion de las tasas.

El indicador macroeconomico “tasa de interés” es clave dentro de [as decisiones gerenciales, dado que
CONSTRUCTORA NACIONAL mantiene obligaciones considerables con las instituciones financieras,
principal fuente de financiamiento. Dentro de los faclores claves para el manejo del riesgo es la
relacion efectiva que mantienen con las instituciones financieras del pais y del exterior.
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HECHOS OCURRIDOS POSTERIOR AL PERIODO QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en marzo 21 del 2019 y seran presentados a los Socios y Directorio para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Administracién, los estados financieros seran aprobados
por el Directorio sin modificaciones.

f

Rafael Armijos Hidalgo
Representante Legal
Constructora Nacional S.A.
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