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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A qenta de acoionistas oo
CONSTRUCTORA NACIONAL 5.A,

Cite 06 - Benador, Abeil 17 de 2015
infesrrne solires fos pstacdos financioes

Vo Hemos auditado los estados Tinancieros gue se acompanan de fa Compania COMNSTRUCTORA
MACIGNAL SA., guo comprende ef estados de sttuacidn inanglera ab 31 de diciernbre de 2014,
de los eatados conexos de resaltados integrates, eatados de cambios en el patrimanio v fujos
te eloctivo por ol afio terminado en osa fecha, ast coma un resumen de s politicas contatiles
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieras al v por ¢of ano terminado ef 31
de dicierbre de 2013, fueron examinados por olros auditores, cuyo informe de fecha 8arzo
10 de 2004, presents una opinidn sin saledades. Los saldos al 27 de diciombre de 2013 son
presentades gnicaments con fines  comparatives acorde a o determinada por Norma
Intarracional de Contabifidad Na. by no emitimas ninguna opinicn sobre dichos saldos.

Responsabiidad de by Adeministracion de ls Compaia por o5 estados financionos

2. La Administracion de b Compadiln CONSTRUCTORA NADIONAL %A, e responsable de

preparacion v prosemtacion razonable de estos estados financieros do acoerda con Noremas
nternacionales  de Informacian Finenciera,  [sta responsabilidad inclyve o) diseno, la
waptantacicn, v el mantenimisnto de controles miemes relevantes parg o proparadion vy
oreseniacion eagnnabie de los ectados financierns de forma gque estas no estén afectadns por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por Traude o errer, mediante §a selecrion y
aplicacian de politicas contables apropladas v s elaboracidn de estmagionss cantablos
razonables de acuerdo con fas circunstancias,

Rosponsahilicac del auditor

30 Muestra rosponsabilidad es exprosar una opinidn sobre estog estados fnanceros basados en
manstra apditora, Blogtuamos nogstea auditorta de acuerdo con Nommas internacionales de
Auditoria. Dichas normas reguieren que cumplamos Con reoquisitos Atcos v planifiguomos v
roalivernos fa auditania para obtener certeza razonable de gque los estados finanderos no estan
atectados por distorsiones  significatives. Una auditorly  comprende g aplicacidn de
procedimigntos destinados a la oblencidn de la avidenoa de auditoria sobre s cantidades v
revelaciones preseptadas en los estados financieros. Los procedimienios selpecinnacos
dependen del juicio del auditor o induyen la evaluacidn del resgo de distorsdones sigmficativas
e ios estades financieros por fraude o ooy, Al efectuae esta ovaluacidn de riesan, of auditor
toma e consideracidn los controles imternos de la Compania, relevantes para o preparacion v
presentacian raronable do sus estados bnancieres, a fin de disefar procedimientos de auditorta
adecuardas & las circunstancias, pero ng con of ropdsito de expresar una opinidn sobre fa
plectividfad det contral imermnao de s entidad. Una auditoria tarnhien comprende 33 evaluacion
de que los principios de contabiiidad utilizados son apropiados v de oue b estimaciones
contables hechas por b Administracidn son razonables, asi come una evaluacion do la
presentacian genaral do los estados finandieras, Consgdoramos que la evidengia de auditorta
que hemos obtenido es suficiente v apropiada para propardonar ung hase para cxpresar
nuestra opinidn de auditora,
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En aestra apinian, os ostados linancieros arnba mencionados presentan razonablemente, en
tngdos los aspoectos importantes, B stuactdn financlers de la Compania CONSTRUCTORA
MACHIMAL 5.4, o 31 de didernbre de 2004, asl como o resultados de sus operacinnos, 108
cambios en el patrimonice v osus Hujes de efegtivg por of Ao terminado en esa fechy, de
cordormidad con tas Mormas Imernacionales de Informacidn Financiera,

Aspnte ole dnfases

il

Compaiiss, Ministero de Relaciones Laborales v la Unidad de Analisis Finandero, han
expedido normas de cumpiirmiento obbgetorio, aplicables af sector de la constrecoian
ecuAtonang, mismas que podrian tener un efecto significative sobre las operaciones de a
Compadia.
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CONSTRUCTORA NACIONAL 5.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En délares de fos Estados Unidos de Ameérica - USS)

Activos
Activos cormentes
Flechivo v equivalenies de efectva (Vora 4] LI5S
Inversiones temporales Wofa 5)
Cuentas por cobrar (Nota &)
Activos por impuestos corrlentes (Nota 7
Pagns anticipados (Nota 8)
frventarios (Wota O
Tols BCiOs COrmentes
Artivos o corrienies
Propisdades y eauipos, neto de deprecadidn acumislada
de lds 513,536,386 en ol 2004 v § 12,382,017
en el 2013 (Nota TA)
Inversicres Nota 1)

Total Activos U5

Al 31 de dicdiembre de

2014 2013
71T 5BS 1,561,214
4,087,753 4,216,173
7,099,147 5 081,335
252,420 148,812
999,383 967,057
896,05 0

72N 26

2,005 751

9,702,287

2001 147

JAN2T 395

24,658,021




CONSTRUCTORA NACIONAL 5.4,

Estados de Situackén Financiera
Al 31 de diciembre de 2004 y 2013

{En dolares de los Estados Unidos de Amdrica - USS)

Al 31 de diciembre de
Pasivos y Patrimonio 2014 2013

Pasives coerientes

Cuentias por pagar (WMot 1.2) G898 00 557
Cbligaciones linancioeras (Mota 13) B2 4 8.345.50204
{Oreas obligaciones corrigntes (Mota T4} 220606 0%, 345
Pasivos acurnudados Vo 18] 3R 148 THG, 6249
Anticipo de clisntaes 100,330 2.0 ARA
Testal PASIVOG COrRNTES ERR L] 11,447 240

PALIOS N0 CorTienies

Cuerdas por pagar largo nplaro (Nora 15 222,058 f
Ciigaciones {inancieras largo plarn (Wota 73] 2,004,561 n
Beneficios a empleados laran plazo (INora 17} 202,505 R
Total Pasivos L1s% 12106423 12,240,783
Patrirnonio
Coanital social - accicnes ordinarias nominativas
fle LSS 10 cacta una, 770487 suscntas y pagaday
en el J0td y M3 (Nota 1.5) 7,704,870 7,704,870
Reserva logal (Nota 1) 1433,945 1,417,060
Resorva facultativa (Nots 18] 21,785 0,09
Fesultacdos aoumulados (Nola T8 2563405 3,130,829
Otros resultados integrates 146,950 0
Total patrimonio S 1E GR0, Q7R 12,317,737

Total pasivad y patermonio 5% 24.127,399 FERICTRVS




CONSTRUCTORA MACIONAL 9.4,

£stados de Resultados Integrales

Por los aftos terminadas of 31 de diciembes de 2014 y 2013

{En dolares de fos Estados Unidoes de Amabrice - USS)

!rn"“.'r‘_'_'f\{j:i\ ﬁ;:rtji!r'::ifrf_iif'.
Yeantas rnetas
foaston e wontas

Utthidad Brata on wontis

Casios oredinacig
Gastos administrativos v de vantas Nota 19

Uitifidad ardinaria
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CRACANGIAS, NI

{Pirdiras), netn

Tatal ganancias Fipgrdidas), noto
Rosultade del gjorca antes de impuesin

A fa renta

trenunnto 8 ta renta (Nata 200
Resedtade dol eeraicio
Oiros resuitados integrales

Ddinanea an estudios actuanales

Rosuacto imternral dil garooo

Litihiedach pore ancide

Por los aflos terminados ef
31 dediciembre de

0

LS54 F, 200, 590

LR

2013

V5084 K5

(12040 510

0385732

30 34

(308 A3}

{2,847.,745

216,558

IRAG055)

P06, A

(1,007,174}

{272,391

L5s (241,548 525,751
(196,633 (200,165

1155 fA3E 58T 323,587
146,550 7
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COMSTRUCTORA MALC

Eitadi de Carnbios en o Patrirmania

Al 11 de diciambre de 2014 y 2913

{En dafares de bas Fstados Unidos de América - LS5
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CONSTHUCTORA MACIONAL 9.A,

Fatados de Flujos de Elective
Ann terminidos of 31 de diclesitire de 2004 ¢ 2013

(Fry dddares de lox Euados tnddns de Améron - LS4
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COMNSTRUCTORA NACIONAL 5 A
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Fxpresado en dolares do los Estades Umidos de Morteaménca - USEH)

Descripeion del negocio y operaciones

CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., se constituyd mediante Escritura Publica celebrada
en la cudad de Quito, el 12 de agosto de 1974, bajo la especie de Empresa de
responsabilidad limitada v con la denominacion de "CONSTRUCTORA NACIGNAL CiA.
LYoA ",

Se ransformo en sociedad andnima mediante Bsoritura Publica celebrads el 1 de
actubre de 1992 e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de diciembre de 1992, quedando
con fa donominacion de "CONSTRUCTORA NACIONAL SOCIEDAD ANONIMAY, Fue
aprobada por la Superintendencia de Companlas con la Resolucion No 02005426,

E objetivo social de la companla es ¢l levantamiento de abras de superficie en catles,
carroleras, autopistas, puentes o wWneles, asfaltado de carretera, pintura y otros tipos
de marcado de carretera, instalacion de barreras de emergendia, sefales de traflco y
plementos similares. Incluye la construccion de pistas para asropuerios, pudiende
importar materiales, manuinarias y equipos para la construccidn ademas podrd
transportar derivados del petrdleo para uso exclusivo en log contratos de la Empresa.

La compania tene como plazo de duracidn setenta anos a contarse desde la facha de
mscripcion en el Registro Mercantil de la escritura de transformacion de Compania
Limitada en Andmima, @5 declr gue a partir del veintisiete de abrt de mil novecientos
novonta v tres, por tanta durard hasta shril veintisiete del afo dos mil gincuenta v tres.

Principales politicas contables

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en ta preparacion de
los Estadns Financierns de la Compania s2 presenta a continuacion:

Bases de preparacién.-

Los estados finanderos de fa Compania CONSTRUCTORA NAGONAL 5.4, han sido
preparados de acuerdo con las Normas internacionales de Informacitn Financhera,
emiticlas por el International Accounting Standars Board (IASH), vigente al 31 de
diciembre de 20714 y 2013, asi como, los requerimientos v opciones informadas por fa
superintendencia de Companias de la Repablica de! Ecuador,

La preparacion de los estados financioros, conforme las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, requicre ef uso de ciertas estimacionas contables criticas.
Tarmbidn exige a la Administracitn que ejerza su juicio en sl proceso de aplicacion de
las politicas contables,



(f:f.'JNSTRl_JC'l"(_)fh'\ MACHONAL S A.
Motas a los Estados Financleros
Al 21 de diciembre de 2014y 20132

{Exprosado en ddlares de los Estados Unidos de Norteameérica - 155)

Declaracién de cumplimiento.-

La Administracidn de la Compania CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., declara gue las
Mormas internacionales de Informacion Fnanciera han sido aplicadas inteqramente v
sin resarvas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, ast como en las notas que o
acompanan, se valoran utilizands la moneda del entorno econdmice principal en que
la Compabla opera.

La moneda fundional v de presentacion de la Compania o3 el Dolar de los Estados
Linicdos de América.

Estados financiaros.-

Los estados financieros de la Compafia CONSTRUCTORA NACIONAL A, comprenden
ios estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2074 v 2013, asi como los
astados de resultados integrales, fos estados de cambios en el patrirnonio, y fos estados
de flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre de 2014 v 2013 se
acompana adicionalmente de las presentes notas oxplicativas,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En fos estados de siluackdn finandera, los saldos se dasifican en funcion de sus
venommientos, come correntes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde 1 facha de derre de s estados financieros; y como no corrientes, los saldos
MAYQres A B¢ parioan,



COMNSTRINCTORA NACIONAL S50
Metas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado on ddlares de los Bstados Umdos de Norteamérica - Us%)

Uso de estimaciones y juicios.-

ta preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas internacionates de
Informacidn Financiera, requicren que la Administracidn realice ciortas eatimacionos v
supuestos contables inherentas 4 la actividad econdmica de la entidan que inciden sobre
la presentacion de los actives v pasivos v los montos de ingresos v gastos durante el
periode correspendiente; asi como también las revelaciones sobre sctivos v pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros.  Las estimaciones y supuestos
uttizados se basan en el mejor conocimionto por parte de la Administracion de los
hechos actuales, sin embargo, 105 resuitados reales podrian vaniar en relacion con 1o
astimados originates dehido a la oourrenca de eventos futuros.

Periodo econdmico.-

La Compania tiene definide efectuar ef corle de sus cuentas contables preparar y
gdifundir los estados finpndieros una ver al afo al 31 de diciembre,

Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Qerencls General y Garencia Adminsstrativa y Financiera de fa Compafia son las
responsables de monitorear periddicamente os factores de riesgo mas relevantes de
CONSTRUCTORA NACIONAL 5.A., en base a una metadologia de evaluacian continua,
La Compania administra una serie de procedimientos v politicas desarroiladas para
disminuir su expaosicion al riesgo frente a variaciones de inflacidn,

Las actividades de b Compania es1an expuestas a diversos rigsgos coma se describen a
continuacion,

Riesgo de liquidez.- £l ripsgo de liquider de CONSTRUCTORA NACIONAL 5.4, &3
administrado mediante una adecuads gestidn de los actives y pasivos, optimizando de
esta forma los excedentes de caja v de esta manera asequrar el cumplimiento de los
compramiaos de deudas al momento de su vencimisnto.

CONSTRUCTORA NACIONAL 3 A, realiza penddicarments provecciones de fluin de caja,
analists de la situacion financiera v del entorno econdmico con el prondsito de ahtaner
los recursos de liguidez necesatios para que ta empresa cumpla con sus obligaciones,

Riesgo de infladién.- £l riesgo de inflacitn proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descensa discontinuade del valor del dinero. ! dinero
perde valor cuanda con @ no se puede comprar la misma cantidad de inventarios gue
arteriormente se comprabia,



COMSTRUCTORA NACIONAL S A
Motas a los Estados Finanderos
Al 31 de diciembre de 2014 v 2013

(Fxprosado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - USH

Riesgo crediticio.- Bl riesgo de crédito a5 of riesgo de que una contraparte no pusda
cumplir con sus obligaciones en relacidn con un instrumenta financiers o contrato de
venta, genarandn una pérdida financiera. La Companla esta expuesta a un rigsgo de
credito nor sus actividades operativas,

El riesgo de credito surge dal efectivo, depdsitos en bancos & instituciones financieras,
asi como la exposician al cradito de clientes, gue incluven a tos saldos pendientes de las
cuemlas por cobrar y 2 las transacciones comprometidas,

Los principales activos financieros de CONSTRUCTORA NACIONAL 5.4, son los saldos
do caja v efective, deudores comardiales v otras cuentas por cobrar, gue representan fa
exposicion maxima de la Compania al riesge de crédita en relacidn con los actives
financieros.

Bl riesgo del crédito de la Compafila es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el halance de situacidn netos de provisiones
para inseivencias, estimadas por la Administracion de fa Compania on funcitn de la
experiencia de ejercicios anteriores y su vaioracion del entorno economico actual,

Riesgo de tasa de interés.- B principal obietive en |3 gestidn de riesgo de la tasa de
mteres gy obterer ol equilibrio a la sstructura de financiamiento, 1o cual, permite a
CONSTRIX.TORA MACIONAL S.A, minimizar e costo de fa deuda con una volatiliciad
reducida on el estade de resultados, Esto doscenso en fas tasas de interds se debe a una
polittca de goblerno, que mediante decretos presidenciales arganizd of manejo v la
fijacion de tas tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Companfia considerada como efectiva y
equvalentos de efectivo, 2 1os saldos de ¢aja y bancos sin restricciones.

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operacidn, se
incluyen todos aguelios flujos de efective relacionados con e giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aguetios flujos que no estan definidos coma de inversian o financiamiento.

bn el estado de situacion financiera, ios sobregiras, de existin, se clasifican como
obligacianes finandieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Inversiones de corto plazo.-

Son o tnversiones mantenidas en instifuctones financieras, las mismas se encuentran
registradas al costo y los rendimientos financieros que generan, son reconacidos cuando
fos mismos se realizan.



CONSTRUCTORA MACIONAL S A
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 20714y 2013

X

{Expresado en délares de los Estades Unidos de Norteamérica - USH)

Activos financieros.-

Los activos financleros son glasificados enlas siguientes categorias: prastamos y particas
por cobrar v su correspondiente pérdida por deterioro, Lo Compania ha defimida y
valoriza sus actives finsncieros de la siguieme Torma,

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los actives
financieros a valor razonable con cambios an resullados son activos financieros
mantenidos para su negociacien. Un activo financiero se clasifica en esta categoria s se
adouiere principalmante con el propésite de venderse en of corto plazo. Los derivados
también se casifican como mantenidos para su venta a menos que se designen comao
coberturas. Los activos financieros de esta categoria se dasitican como activos corrientes
s sp gspera que se vavan a liquidar en doge meses; caso contrario, se dasifican come
N0 COmentes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros disponibies
para s venta son activos Tinancierns gue en un momento postenor a su adouisicién u
arigen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se levan al
patrimonio y se debe reconocer coma un compeneante separado,

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los actives finangieros
mantaridos hasta ol vencirmiento son actives financieros no dervados con pagos Tijos o
vencimiento determinado. se mediran al costo amortizado utizando e método de la
tasa de interés efectiva v su variacion se afectard a resultados del periodo en el gue
OCUTa,

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principaimente a cuentas por cobrar clientes, asi comao a otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconadidas inicialmente al valor razonable v posteriormente
A sy costo amortizado considerando costo financiero de considerarse material yio
deterioro de vaior silo hubvers,

Fara ol costo financiero la Companfa considera como tasa de descuento a la wiilizada
an un instrumento financiero gue posea similares caracteristicas,

Otras cuentas y documentos por cobrar.- Corresponde principalmante a cuentas
por cobrar que se Hgwdan en su mayoria @ corto plaze, se incduye cuentas por cobrar
ompleados, otros anticipos, et



CONSTRUCTORA MACIDMAL 5.4,
Natas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre de 2014y 2013

(Expresado an délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US%)

inventarios.-

ta Compania valora sus tnventarios al costo, o al valor neto de realizacion (WNR), el
menor de s dos,

Flcosto de adguisicion de fos inventanos compranderd todos 1os costos derivados de su
adipasician, mas aguellos utiizados para darles su ubicacion actual, entre estos
Lenamos.

o Preqo de compra.

o Aranceles de importacidn, de aplicar,

e IMpUBstos que no sean recuperables postariormente.

» dransporie.

« Almacenamiento,

«  Descuentos comerciales, rebajas v otras partidas gue se deducen para la
determinacion del costo,

Al cierre de cada ejercicio econdmico, la Compania efectda una evaluacion det valor
neto de realizacitn de las existencias de inventarios v ofectia tos ajustes necesariog, en
el caso de ngue éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando of monor valor entre
ol costo registrado en khros, respecto alvalor neto de realizacion valor razonablo menos
costos de venta estimados),

Eicosto de los inventarios es determinado mediante el método de promedio ponderado,

Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades v
pOupes s¢ miden iniclatmente por s oosto.

£l costo de propledades v equipos comprende su precio de adouisician mas tookos los
costos directamente relacionados con la ublcacidn del activo, su puesta en condicionos
de funcionamiento segun o previsto por la gerencia v la estimacian inicial de cualquier
costa de desmantelamiento y retire del elemento o de rohabilitacion de la uhicacion del
activa,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Despuds  del
reconocimiento iniclal, dichas partidas de proptedades v equipos, excepto brenes
inmwebles son registradas Al costa menas i depreciacian acumulada y el impaorte
acumulade de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos so imputan a resuftados en e periodo en
que se producen,
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Medicion posterior al reconochmiento: valor razonable o revaluacddn como costo
atributdo. - Para ¢ casa de bienes inmuebles, la entidad ha optado, en la fecha de
transicion a MNotmas Internacionates de Informacion Tinandiera, ano 2012, por 12
medicion de dichas partidas de propledades y equinos, por su valor razonable como o
costo atrtbuido en esa fecha,

Método de depreciacidon y vidas atiles.- £ costo de proptedades vy equipos se
doprecia do acuerdo con el métadoe de linea recta. La vida Qtif estimada, valor residual
¢ método de depreciacidn son revisades al final de cada ano, siendo ef efecto de
cualguicr cambio en el estimado registrade sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacian contable.

A continuacidn se presentan las principales partidas de proptedades y equipos, v 1as
vidas (tiles usadas en el calouio de | deprediacidn

Vida util

. . estimada
Rubros de propiedades y equipos {afos)
Maruinaria y eguips caminers 72,1y 17
HMorramtentas 17
WVehiculos 5,7, 10y 12
hduehios de oficing 10
bauipos de computagion 3,5y 10

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro
o verda de una partida de proptedades y equipos es calculada comao la diferencta entre
ol precio de ventay el valor en libros del active y reconocida en resultados,
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Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, fa Compania evalla los valores on ibros de sus activos a fin de
determinar st existe algln indicativo de que estos actives han sufride alguna pérdida
por deteriorg, En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar @l alcance de la perdida por deteriora (de haber algunal, Cuando ne es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, 1a Compafia calcula ol
wmporte recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.  Cuando se identifica una base razonable y consistente de distnbucion, los
activos comunes son también asignados a jas unidades generadoras de efective
indivicdualaes, o distribuidas al grupo mas pequedo de unidades generadoras de efectivo
para fos cuales se puede identificar una base de distribucion razonable v consistente,

i importe recuperable es el mayor entre gl valor raronable menos ef costo de venta v
el valor en usg. Al estimar ef valor en use, los flujos de efectivo futuros estimados san
descontados del valor presente wtilizando una tasa de descuente que reflejs las
vatoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y s resgos
pspacilicos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de Hujo de
efectivo futuros,

% ef importe recuperable de un activo {0 unidad generadora de efective) calculado es
menor e su valor en libros, of valor en Bibros det activeo (o unidad generadors de
efactive) se reduce 3 suimporte recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en rasuitacos,

Cuandn una perdida por deteriorn es revertida, e valor en libros del active (o unidad
generadora de efectivol aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera gque el valor en libros ingrementads no excede el valor en libros que se
habria calcudado si no se hubiera reconocidn la pérdida por deterore para dicho activo
(o unidad generadora de efectivel en afos anteriores,  El reverso de una pérdida por
teterinr o3 reconaddo automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar,-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
o pagos fijos o delerminables, gue no cotizan en gn mercado active.

Dospuds del reconocimientn iniclal, a valor raronable, se miden al costo amortizado
utilizande ef métado de la tasa de interés efectiva. Bl gasto por intereses Gincluyendo
los intereses imphcitos) si existon, se reconocen como costos financieros y se calculan
utiizandao la tasa de interds efectiva, excopto para las cuentas por pagar a corto plazo
coando el reconacimiente del intorés resultare inmaterial,
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La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiers para
asegurar que todas [as cuentas por pagar se paguen da confarmidacd con los térmmos
crediticion pre acordatos,

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se raconocen inidialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccdn incurridos,  Estos préstamos e registran
subsecuentemente a su costo amortizado, cualguier diferencia entre {os fondos
recibidos (neto de los costos de transaccidnt y el valor de redenciédn se reconoce en gl
estacde de resultades durante o perlodo del préstameo wsando el método de interds
afective.

Los préstamaos se clasifican como pasivoa corriente & menos que |8 Compattia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por o menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiora.

Beneficios a los empleados de corto plazo.-
Corresponde principalmente a;

. La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcion del 15% de fa utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
sequn o establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el
Cadigo de trabajo. Se registra con cargo a resuitados y se presenta como parte
de o gastos de operacian.

. Vacaciones; se registra el costo correspondiente a ias vacaciones del personal
sobre fa base devengada.

. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo ala
legistacion vigente en of Ecuador.
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Impuesto a la renta.-

Ef gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
cortienta y el impuesto diferido,

Los impuestos corrientes y difertdos, deberan reconacerse como ingress G gasto, ¥ ser
incluidos en el resuitado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion
o sucess qua so reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultade integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso e impuesto también se reconoce fuera del
resultade; o cuando surgen del registre inicial de una combinacidn de negodios.

Impuesto corriente.- £ impuesto por pagar corriente se basa en la wtilidad gravable
{(nbwtania) registracs durante ef ado. La uttlidad gravable difiere de la utilidad contable,
debudo a las partidas de ingreses ¢ gastos imponibles o deducibles y partidas que nunga
som gravables o deducibles,

£l pasive de o Compatia por concepto del impuesto corriente 5o calcula utilizando as
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que fa tasa corporaliva de impueste a
fa renta serd del 22% sobre las utitidades gravables para ef ano 2014 v 2013 (12% en
el afio 2014 y 2013 - silas utitidades son reinvertidas [capilatizadas! por ef contribuyente
hasta el 31 de dicembre del ano siguiente).

impuestos diferidos.- [l impuesto diferido se reconoce sobre las diferendias
temporartas entre of valor en Hbros de los activas v pasivos inclurdos en los estados
financieros v las bases fiscales correspondientss utilizadas para determinar la utilidad
gravable, B! pasivo por impuesto difendo se reconoce gensralmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos difericios,
por causa de todas las diferencias temporanias deducibles, en la medida en que resuite
probable que la Compania disponga de wtilidades gravables Tuturas contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocoerd un impuesto diferido adtivo para todas aguellas diferendias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fizcal en ol futuro,

{0 activos v pasivos por impuestos diferides se miden empleande las tasas fiscales nus
se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.
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B impuesto diterido, correspondients a cambios en la tasa de Impuestos ¢ en la
normativa tributaria, la re estimacion de la recoperabilidad de los activos por impuestos
diferidas o enla forma esperada de recuperar ef valar en libros de un active, 5@ reconoce
en el resultade del pericdo, excepto en la medida en que s relacione con partidas
prevismente reconacidas fuera de fos resultados del periodo,

La Compania debe compeonsar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo s tene reconocids legaimente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v los actives por
impuestos diferidos v los pasivos por impuestss diferidos se dertvan del impuesto a la
ranta y b Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivas Como netos.

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas a la Ley
de Régimen Tributario Interne, publicadas en e Suplemento def Registro Clicial No, 94
del 23 de didembre de 2000, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respactivo no es acreditado al pago delimpueste 4 la renta causade o no es autonzada
su devalucion por parte de fa Administracian Tributaria, se constituird en pags definitvo
de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posternor,

B} Servicio de Rentas Internas podrd disponer la develucién del anticipo mintmo a las
sncicdades por un ejercicio econdmico cada trienio o considerard como ef primer Ao
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravermnente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio
econdmico respectivo; y para of efecto el contribuyente deberd presentar su peticidn
debidamente Justificada a la Administracidn Tributaria para que realice las verificaciones
que correspondan,

De acuerde a lo dispuests en el Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mavor o case fortuito,
s¢ definen como el imprevisto a aque no es pasible resistir, coma un naufragio, un
terremoto, of apresamiento de enemigos, fos actos de autoridad eerdidos poroun
funcionarno pablico ete.

Sl contribuyente no puede demostrar el caso fortutto o fuerza mayor ante la
Administracion Tributara el anticipo minimo determinado en el ejercicio rospoctive,
debera ser contabilizado como gastoe Impuesto 4 la Renta,

La determinacton del impuesto a ta renta se describe en fa Nota 20,
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Provisiones.-

Las provisiones se reconacen cuando la Compania tiene una obligacion presente {ya sed
legal o implicital como resultado de un suceso pasado, &5 probable que I Compania
tenga que desprenderse e recursos gque incorporen beneficios econdmicos para
cancelar la obligactdn, v puede hacorse una estimacidn fiable del importe de la
obliggacian.

£l importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesarin para cancelar la obligacidn presente, at final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y fas incertidumbres correspondiontes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efective estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor ¢n
libros representa el valor presente de dicha flujo de efectivo.

Cuanda se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requonidos para cancelar una provision, se reconoce una cucnta por cobrar como un
activo st e virtualmente clerto que se recihird ol reembolso v el valor de ta cuenta por
cobirar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacién patronal y desahucie.- &l Cadigo del Trabajo de a
Repablica del Ecuader estable el derecho de conceder jubilacion patronal a todes
anuellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicie de 25 afos en una
SN INSTtLUCioN,

En adicidn, el Codigo de Trabajo establece le obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a Jos empleados con el 25% de su dimo sueldo moltiplicado por [os anos
e servicin cuando b refacidn laboral termina por desahudo.

La Compania no ha establecida provisiones por jubilacion patronat ni desahucio, bajo
la consideracion de que ta antigliedad del personal hace prever que los saldos de dichas
provisiones resut{aran inmateriales y poco relevantes,

Reconocimiento de ingresos.-

Las ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
tentendo en cuenta ef importe estimado de cualnuier descuento, bordficacion o rebaja
comardlal gue fa Companda pusda otorgar,

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de 1a venta de blenes se
reconocen cuandao se cumplen todas y cada una de las siquientes condiciones:
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» La Compania ha transterido al comprador 1os mesgos v ventajas, de tpe
significativo, derivados de la propiedad de tos bienes;

o LaCompafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de
los hienes vendidos, on ol grade usualmente asocado con la propiedad, n
ratiene e controb efectivo sobre 1os mismos,

« [limporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con flabibdad,

»  Sea probable que la Compafia reciba {os beneficios econdmicos asociados con
la transaccion; y

v Los costos incurridas, o por incurdr, en relacion con la transaccidn pueden ser
medicos con Tiabilidard,

Prestacién de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacidn del contrate. Bl estado de
terminacion del contrato se determina de i3 siquiente manera:

« Los honorarios por instalaziones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion de la instalacion, determinado
como o proporcidn del tiempn tolal ostimade para instalar que haya
transcurtido al tinalizar cada periodo,

« Los honorano de setvicios inclindos en o precio de los productos se reconocen
por referancia 4 ta proporcion del costo wotal del servicio prestado para el
producto vendids, considerande las tendencias histaricas en el mimero de
servicios realmente prestados sobre hienes vendidos en el pasado; y,

= Los ingresos provenantes de contratos se reconocen a las tasas contraciuates
en fa medida en que se incurran en horas de produccion y gastos indirectos,

Costos vy gastos.-

Lo costos v gastos 5o ragistran al costo histdnon, Los Costos v gasios e reconocen 2
medida nug son incurridos, independientemente de la fecha en que s haya realizado
al pango, vse ragistran en el pedodo mas ceccano en el que e Lonoqen.
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Costos financieros.-

Los costos financieras son reconocidos como un gasto on e poriodo en el cual son
incurrdos,

Compensacion de saldos y transacciones.-

Comp norma general en los estados financierns no se compensan los actives v pasivos,
tampocs los ingresos v gastos, satve agquellos casos en {os que 1 compensacion sea
requerica o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de s esendia
de la tramsacoidn,

Los ingresos ¥ gastos con arigen en transacciones que, contractuaimente © por una
norma legal, contemplan la posibidad de compensacion v la Compahia tiene 12
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar ! activo y proceder al page del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,
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Saldos con partes relacionadas

Lin resurmen de los principates saldos con partes relacionadas se descrbe a continuagian,

Cuentas por cobrar (Nota 6)

Otras cuertas por cobrar
Suarmaring Nagtica Suanautica 5 A
Accionistas

Cuentas por pagar (Nota 12)
Dividendos por pagar
Accionistas

Prastamos
Directivos

Cuentas por pagar largo plazo (Nota 12}
Dividendos por pagar
Accionistas

Diciembre 31,

2014

2013

fen U5, dolares)

2,647,917 2,095,215
0 A5,103

2,647,917 2,180,318

() 222,687

0 222,687

116,712 0

116,712 0

116,712 222,682

0 222,682

0 222,682

24
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saldos de efective v equivalentes de efective se resumen de la siguionte manera:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U5, dolares)

Cala chica 285 96
Fondos rotativos 2,077 7.039
Rancos 715,21 1,544,078

717,568 1,551,214

Inversiones

Ef rubro de inversiones se encuentra detallado de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
fon LS. ddlares)

Inversiones Banco Pichincha 3,991 165 4120 501
Interés por cobrar G SRR B 678
4,087,753 4,216,173

La Compania mantiene inversiones financieras en e Ranco Pichincha Panama a un plazo
e 365 diasy una tasa de interés promedio del 4% al 5.25%. Adicionalmente debemos
rmencionar que estas inversiones constituyen garantias de las abligaciones financieras
que mantiene en of Banco Pichingha,
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Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar, se integran coma se delalla a continuacion:

Mheiembre 371,
214 2013
fen U5, ddlares)

Cusntas por cobrar comerciales

Clientes 4,423,176 3,770,587
4,423,176 3,770,587
Otras cuentas por cobrar
Empleados 15,254 10,856
Partes relacionadas (Nota 3) 2.647 917 2,180,318
Varias 12,800 19,575
267591 2,210,748
7,099,147 5,981,335

Activos por impuestos corrientes:
EFrubre de activos por impuestios corrientes se detalla a continuacian:
Diciembre 31,

2014 213
{en U5 dalares)

Cradito tnbutang VA 252,420 64 808
Retenciones en la fuente 0 86,004
252,420 148,812

21
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Pagos anticipados

Los pagos anticipados corresponden 3l siquiente detatle:

Diciembre 37,
2014 2013
fen LS. dolares)

Anticipgs proveedores a0, 7949 ba2,517
SEQUIDS 38 5R4 24,535

999,383 967,052
Inventarios

La quenta se encuentra confarmada por fas importacionas en transito que se imagaron
en el ato 2014 y que a la fecha do cerre de los estados financieros, s& encontraban
pendientes de liguidacidn y corresponde 2 los valores entregados en anticipo al
provesdor del exterior WASSERKRAF VOLK AG para la fabwicacion de las maguinarias y
pguipos para &l Proyecto Hideosldctrice Palmira y cuye saldo al 31 de dicternbre de 2014
asciende a LSt 896,051,

Propiedades y equipos:

La composicion v movimiento delt rubro de propiedades y equipos, es como se muesira
on ef siguiente detalle:

(Ver detalle en la siguiente pdgina)
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{11} Inversiones

Ln detalle de las inversiones, #5 come sique:

Diciermnbre 37,
2014 2013
fery LS. ddlares)

Dygoil {a} 1,071,508 1,071,508
Gravaty {b) 1,019,639 1,019,639
C onsorcio Puerto Providencia {¢) 4,604 0

2,09%.751 2,091,147

{a} £l aporte realizade por ta Compania corresponde a su participacion comao
arcionista del capital de 12 empresa Desarrolios GRAVAFL S.A., equivalente
aun tercio de su patrimonio {3, 33%!0.

(b) Durante los periodos de 2008 v 2009 se realizaron varias inversiones en e
sector petrolere en ta Compania DYGOIL.
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Cuentas por pagar

Efrubro de cuentas por pagar se conforma de ia siguiente manera;

Provesdores

Partes relacionadas {(Nota 3)
Dividendos por pagar
Préstamos

Diras cuentas por pagar
Otros proveedores
Garantias
Varios

Diciembre 31,
2014 2013
(eri 1l 5. dolares)

207 060 377875
O 22268/
116,712 0
116,712 222,682
1,280 {
3,000 3,000
300,566 200 00
305 146 303,000
628,528 903,557

I8
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Obligaciones financieras
Las obligaciones tinancieras, se componen de acuerdo al siguiente detalle:

Diciembre 31,
2014 2013

fen U5, ddlares)

Corrientie
Frestarmos Banco Pichincha 7H30,196 f2.345 524
Intareses por pagar 392,097 {
A,424,294 5,345 504

Largo plazo

Préstames Banco Pichincha 2,504,561 0
250 5R1 0
10,726,855 8,345,524

La Compartia mantiene ohiigaciones financieras con el Banco Pichincha a un plazo desde
330 a 1800 dias y tasa de interéds anual promedio entre ef 7.50% vy 8.92% que e
encuentran garantizados con la inversiones financieras que mantiens en la institucion
financiera.

Respecto a las obligacones financieras & largo plazo con Techa 4 de Judio del 2014, se
constituye una Hipoteca Ablerta entre las Companfas Suamarina Nautica SA v
Constructora Nacional 5. AL a favor del Banco Plchincha, por cuantia indeterminada,
conla finalidad de garantizar todas las obligaciones de Constructora Nacional,

Este préstamo otorgado por ef Bance, es para financiar det provecto Hidroeléctrico
Faimira-Nanegal, bajo ias condiciones y términos que a continuacion se detallan;

Deudor; Constructora Nacional 5. A

Acreedor; Banco Pichincha ¢, A

Muodatidad: Préstamo a largo plazo

Monto del Créedito: LSS 12°000.000,00

Flazeo: 7 anos incuidos 2 de gradia y capital

Destino de ios Recurses: Financiamiento  de  la construccion  del  Proyecto

Hidroeléctrico Palmira-Nanegal

2%
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Tasa fija de interds;  5,92%

Desembolsos: Parciales hasta por e monto del Préstamo, instrurmantados
contra 1a firma de los respectivos pagarés suscritos para cada
desembolso.

Garantias y Fucntes de Repago: Fideicamiso de adminstracion de flujos det Proyecto (se
requicren autorizaciones de organismaos gubernamerntales: CPP,
Hidroequinoccio y [ Hidroelectrica Palmira - Nanegal.
Prenda de acciones de porcentaje que tiene C.N. en el Compania
de Economis Mixta (46,04%) mas el encargo fidudano,

Como resultado de esta operacion, el Banco hasta el momento ha entregado a

Constructora Nacional Ios siguientes desembolsos:

PLAZG

FANICIG FVENC, PAGARE INSTITUCION VALOR INTERES DIAS
BANCO PHRINCHA

DRNTR01A OTORZE 20RASR9-00 BCUADDR B0, D0 B 1800
HANT O PO HINGHA

IWTESHING JOMISROTE VIRTLAN RCUADROR 2008 55 g, 103

Lad
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(14)  Otras cbligaciones corrientes
Cfrubre de otras obligaciones cortentes, 56 encuentra determinado como se muastra a

continuacion:

Dictermbre 31,
2014 2013
fon b5, dalares)

Addministracion tehutara

A e ventas 186,818 189,690
Retenciones e DA 5,454 26,062
Retenciones en o fuente 347 26,055
impuestoa la renta 4,275 5
147 394 241 BO7
£S5

Aportos 20,961 27,645
Préstamos quirggrafarios e hipotecarios 4,455 0is
Fodosde roserva 2,125 2,629
27,581 20,908

Ernpleados
Sueldos por pagar 0 5,691
Provisiones 2,630 26,944
2,620 32,635
227,606 305,345

KN
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{15} Pasivos acumulados
El detalle de los pasives acumulados o el siguiente;

Diciermnbre 31,
2014 A1
{on L3S, dotares)

Decimo tercer sueldo 7.0 10,053
Décimo cuarto sueldo 11,920 78 494
Yacaciones 158,731 A28,303
Particinacion trabajadores ¥ 94,780

38,142 169,629

(16) Cuentas por pagar a largo plazo
Las cuentas por pagar corresponden a o siguiants:

Diciembre 31,
2014 2013
{ern LS, dolares)

Fartes refacionadas (Nota 3
Dividendos por pagar accionistas 222,058 0

222,058 0
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COMSTRUCTORA MACIONAL 5 A
Motas 2 los Estados Financieros
Al 21 de diciembre de 2014 y 2012

(Expresado en dolares de fos Estados Unidos de Mortearmndrica - US5)

Beneficios a empleados largo plazo
La cuenta de beneficios a empleadas largo plaza, es como sigue:

Diciembre 37,
2014 2013
{on 115 dolares)

Corrente

Frovisoon de jubilacion patronal ) 1498 958
5] 198 958

Largo plazo
Frovision de bonificacion deshaucio 79,282 0
Frovisicn de jubilacién patronal 173,223 193 985
252 505 193 985
252,505 392,943

Patrimonio de los accionistas

Capitat

BECapital actual suscrito y pagado es de siete millones setecientos cuatro ochodieantos
spienta, dodares de los Estados Unidos de America USY 7, 704 870, divido en 770,487
acciones ordinarias y nominativas de US% 10 cada una, 1o cual consta on escritura
Publica otorgads e 7 do diciombre del 2009, ante el Notario Vigésima Noveno del
Canton Duito, o incita en el Registro Mercantit el 24 de dicembre del 2009,

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones socictarias vigentes, la Compania debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor af 10% de fa utiidad neta anual, hasta
iguatar por o menos, o 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva no ests
sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compatia,
pers pueds ser capitalizada o utilizada para absorher pérdidas en las operaciones.

L
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Reserva facultativa

Coresponde a la apropiacion de las utilidades de anos anteriores, de conformidad con
la rosolucion que consta en la respectiva Acta de junta General de Accionistas, la misma
que al 31 de diclembre de 2014 y 2013 presenta unsaldo de US $ 81,785 y UsY 64,909
respectivamente,

Resultados acumulados

AL 3T de chaiembre de 2014 y 2013, excopto por los ajustes provenientes de la adopcion
a las NifF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicaon de los
accionistas y puede ser utifizado para la distribucidn de dividendos v clortos pagos tales
comao re liquidacton de impuestos, ot

Los ajustes provenientes de la adopoan por primera ver de las Normas Internacionales
de Informacion financiera “MIE" que se registraron an el patrimonio en la cuenta
Resultados  acurmulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de fa
adopcion por primera ver de las "NIF”, que generaron un saldo acreedor, sdlo podra
ser capitalizados en la parte que exceda d| valor de tas pérdidas acumutadas v las Glitimo
gercicio econdmico conclutdo, s las hubieren; utifizado en absorber pérdidas, o
devuelte en el caso de liquidacidn de la compania.

Er el caso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los resultados
acumidadaos vy por los del ditime emrcicn econtmico conduida, s ies hublere.



CONSTRUCTORA NACIONAL 5.4,
Motas a los Estados Nnancierss
Al 31 de diciembre de 2014 vy 2013
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{18) Gastos administrativos y de ventas

Un detalie de los gastos de administracion y ventas para los afos 2014 y 2013, o5 of
que e muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2034 2012
fen U5, didares)

Remuneraciones 321,835 281127
Jubilacion patronal 34,307 76,548
Honorarios a profesionales 76,806 120,800
hantenimiento de instalaciones y equipos 48,139 56,411
Adecuacionss 18,563 75,907
Comunicacionas 22,862 27,552
Suministros y materiales 23,368 27,458
Sequros 36,832 36,588
Gastos de viaje 0 120,000
Servicios 128,342 112,933
Matriculas magquinaria, equipos y vehiculos 50,414 65,168
Impuestos y cortribuciones 30,81 24,134
Depreciacion de propledades y equipos 113,847 1,100,140
Participacion trabajadores (Nota 19) { 82,780

908,430 2,227,745
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COMSTRUCTORA NACIOMNAL SA,
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Al 31 de diciernbre de 2014 v 2013
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impuesto a la renta

Para los anos 2014 v 2013, 135 partidas conciliatonias que afectaran i3 utilidad contable
# fin de determinar la participacion de trabajadores, asi comao la base gravada para el
calculo del impuesto a la renta de dichos anos fueron:

Diciembre 27,

2014 2013
fen 145, dolares)

Utilidad™irdicla antes de impuesty a la ronta y

participacian trabajadores {247,548) 618,531
(-3 15% Particinacion trabajadores 0 (92,7800

(-} Amartizacidn pérdidas tributanias atos anterings { (1h4,633
{3 Deduceion por pagn a trabajadores con discapacicd 0} {46,966
{43 Gastos no deducibles 204,898 h31,435
Litilidacd/Pérdida tributaria {37051 #2455 587
mpuesto a la renta causado () 184,229
(-3 Anticipe determinade st anteror {196,653 {702,169
(=) imp. Renta causadn mayor anticpo 196,633 (132,936)
{4} Saldo del anticips pendiente de pagoe 165,047 111,194
{«) Betenciones on la fuente del ejercicio actual (HR,276) (165,097}
(-} Crizditn trbutario de afos anteriores {32,546) {32,103
{-) Craditm tributano generado por (50 0 a
Saldo a favor del contribuyente (86,004)
Total impuesto & pagar 4,275
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Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Erv el Supternento de Registro Oficial NY 351, del 29 de dicdembre de 2010, se publico
ef Codigo Qrganico de la Produccion, Comerdio @ tnvarsiones (COPCH, el cual buscs
desarraftar las actividades productivas en ¢l Ecuador v reforma y deroga importantes
cuerpos tegales, con aplicacion desde enera de 2011, entre las mds importantes
tenemos,

a)

b)

)

d)

e)

f)

En ol COPCEse estipula una reduccian progresiva para todas 1as sociedades, de
(um punto anual en fa tarifa del impuesto a la Renta fijdndose en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 23% para ol afn 2012 v 22% para ol afo 2013 v siguientes
ejercicios.

Fstablece 'a rebaja de 10 puntos del impueste a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicidn de activos de riesgo, material vegetativo, plantula v todo
insumo vegetal par la produccidn agricola, forestal, ganadera y de flonicultura,

Las sociedades recion constitdas, las inversiones nuevas reconacidas de acuerdao al
CORCY las porsonas naturates y sodiedades indivisas obligadas a levar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a {3 Renta despuds del quintoe afo de operacion
efectiva,

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales
en {os que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etaps de cregimiento superior a un afo,

Establece la deduccion del 100% adicional & la depreciacion y amortizacion que
correspond a la adquisidon de masquinarias, equipes v tecnplogias destinadas a las
inplemantacion de mecanismos de produccidn mas impia, o mocanismos  de
generacion de energia renovable o 2 la reduccion del impacto ambienta! de ia
actividad productiva y a la reducaidn de gases dol efecto invernadero, que no hayan
sido requeridas por las autoridades armbientales,

Son deducibies los pagos de intereses de oréditos externos v lineas de crédito
ablertas por mstituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierna a gobierne
o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no padran exceder de
fas tasas de interds maximas referenciales fijadas por el Directorio del Banco Central
de Ecuador a la fecha del registro del wrédito o su novacion; v st de hecho las
excedieren, se deberd efectuar la retencidn correspondiente sobre ol exceso para
que dicho pago sea deducible. La falta de registro conforme a las disposiciones
emitidas por el Directorin del Banco Central del Fouador, determinard gque no se
puedan deduds fos costos financieros del crédito. Tampoco seran deducibies los
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CONSTRUCTORA NACIONAL 54,
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intereses de los ordditos provenentes de instituciones finandieras domiciliadas en
paraises fiscales o en jurisdicciones de menor Imposician,

Exonera det pago del mpuesto a la Renta los ingresos gue obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no e realicen acthadades empresartales u operen Negooios
en marcha.

Fstan oxonerados del impuesto a la Ronta los intereses pagados por trabajadores
por contepto de préstamos realizados por la sociedad empleadaora para que ef
trabajador adquiera actiones o participaciones de dicha empleadora, mientras ef
empleado conserve 1a propisdad de fas acciones.

Las soctedades que transfieran por o menos 5% de su capital accionario a favor de
at mencs el 20%  de sus trabajadores, podra diferir los pagos del impuesto a la
Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a fa Renta hasta los 5 anos catculands
ol interégs, siempre gue la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores.
5 se transfieran 1as acciones fuera de los Himites minimos, la sociedad debord lquidar
el impuesto a la Renta en el mes siguiente,

Legislacion aplicable al sector de la construccion

a)

La Superintendencia de Companias expidid @ Reglamento de funcionamianto de
fas Compafias que realizan actividad inmobiliaria, mediante 8 Resolucion NY
SC.DSC.G. 122013, publicada en el Registro Oficial 146 del 18 de diciembre de
2013, dirigida a las Companias cuyo objete social contemple la actividad
mmobiliania en cualesguiera de sus Tases, esto es, promogidn, construccion,
comergializacion u otras, v que para o desarroflo y ejecucion de s proyectos
inmohiliarios que ofrecen al publico reciban dinero de sus clientes en forma
anticipada a la entrega de las viviendas v edificaciones,

La norma descrita establacs que las Companias que realicen actividad inmobiliare,
provia a la ejecucion de cads proyecto inmobifiario deberdn cumplic con las
stiguientes abligaciones: ser propietanias del terreno en el que se desarrollard el
provecto, obtener las ordenanzas respectivas, contar con el presupuesto
aconomico, canstruir dentro de los plazos establecidos los proyectos inmaobiliarios
aprobados y autorizados; suscribir, a traves de su representante legat y en calidad
de promitente vendedora, las escrituras pablicas de promesa de compraventa con
los promitentes compradores; v suscribicd traves de su represertante legal, las
ascrituras publicas de compraventa definitiva de los bienes que fueran prometidos
ern venta.

ER)
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COMSTRUCTORA NACIONAL 5.4,
Notas a los Estados Finandieros
Al 3t de diciembre de 2014 y 2013

{Expresado en dolares de tos Estados Unidos doe Norteaméncs - LS

Ademas, o Reglamento disponsg que, se deberdn atender los requerimientos de
informacidn gue formule la Superintendencia de Compaias vy cumplir las
disposiciones encaminadas a corregir MUaCones que puiieran causar perjuicios a
los clientes de la Compatia.

Las Companias que dosarrollen actividad inmabitiara, a través de un fidelcomiso
mercanti, en calidad de constituyentes o constituyentes adherentes o beneficiarios,
deberar ademas cumplic fas regulaciones del Corsejo Nacionat de Valores,

La Umdad de Analisis Financiero (UAF) del Consejo Nacional Contra el Lavado de
Activos, mediame la resolucidn Mo, UAF-DG-2012-0035 del 30 de marzo de 2012
dispuse notificar a las personas juridicas cuya actividad u objeto soctal, principal o
secundario, sea la construccion o de la inverstdn e imermediacidn inmohifiaria, a
nivel nacional, come sujetos obligados a informar 2 la UAF, en los términos
nrevistos en la Ley de Prevencidn, Deteccion v Erradicacian del Delito de Lavado do
Activos v det Financiarmiento de Delitos, en el Instructivo para la Prevencdn de ios
Delitos de Lavado de Activos v Financlamianto del Terrorismo de los Sujetos
Obligados 2 Informar a la UAF, en los do esta resolucion, v en las dernds
instrucciones aque por cuatquier medio imparta fa UAF, fa cug! fue modificada
maodiante resolucion Mo, UAF-DG-2012-0106 del 19 de diciembre do 2012

Mediante 1a resolucitn No. UAF-DG-S0-2013-0013 de fecha 24 de dicembre de
2013, se resuelve reformar la resolucion Mo, UAF-DG-2012-0025 del 30 de marzo
de 2012 v su modificacian efectuada mediante resolucidn No. UAF-DG-2012-0106
del 19 de diciernbre de 2012, respecto ala prérroga de la fecha de inicio de entrega
de los reportes establecides en of Art. 3 de |y Ley de Provencion, Deteccican y
Crradicacitn del Delito de Lavado de Activos v del Financiamiento de Delitos v ¢
Articuls 7 det Instructivo para la Prevencion de los Delitos de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorsmo de los Sujetos Chligados a Infarmar @ la Unidad de
Analisis Financiero,

Cabe mencionar que en base de lo indicado, 1a presentacion de los reportes inicio
desde julin de 2014, por lo tanto, B informaadn que corresponda al mes de junio,
debid haber sido entregada hasta o 15 de julio de 2014, v en ¢l caso que adn no
haya obtenide su respectivo codige de registro, hasta el 15 de abnl de 2014, se
detwd realizar el trdmite para la obtencidn de dicho codigo, conforme ¢
procedimienio estipuladao.
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¢} En el Registro Oficial, Suplemento No. 216 del 01 de abril de 2014 se publicsd e
Acuerdo Ministerial No. 58 del Ministerio de Relaciones Laborales gue contiene of
Reglamento que Regula ta Relacion Laboral en el Secror de la Construccion, ef cual
reguta los vinculos {aborales del sector relacionades con el contrato de trabajo para
actividades de la construcdion; remuneracitn; terminacion de fa relacion faboral;
gstabilidad laboral, entre otros; ademds se estipula que e constructor deberd
ragistrar en este Minsterio cada obra, proyecta o olapa que desarrolle dentro de
sus actividades, asl come a los trabajadores contratados, a quienes se le entregard
una cadula de trabaio que lo acredita como cbrero de 13 construccian,

A efectos de la inscripcion y registro de los trabajadores v empleadores de la
construccion al que se refiere ol presente reglamento, se conceds un periodo de
180 dias contados a partir de la entrada en vigendia del presentg instrumento para
que cumplan con lo descrito.

(22) Contingencias

La Compania CONSTRUCTORA NACIONAL 54, de acuerdo a fa confirmacion del
abogade de la Compania, Dra. Gabriela Alarcdn de MEYTHALER & ZAMBRANO
ABOGADQS presenta el siguiente contingente;

“Actuaimente patrocinamos g defensa de Constructora Nacional, en ef juicio
de particion signado con ef No. 1768-2013, y que se sustanciy en by Unidad
Judicial Cuarta de la Familia, Mufer, Ninex y Adolescencia con sede en of (istrito
Metropoitano de OQuita, Provingg oe Pichincha iniciado por ef senor José
Francisco Quinga Toapanta. ™

£ dicho procese, se celebrd un acta Transaccional otorgada mediante Escritura
Pibdica, celebrada ante la Notaria  Trigdsirna Segunda del Canton Quito, of 13
de diciembre de 2074

En dicha Acta Transaccional se plasmaron lfos siguientes acuerdos:

1. Elsenor Inse Francisco Quinga Toapanta por si parte se comprometic
a: &) dar en venta y perpetud enajenacion a favor de Constructors
Nacional Sociedad Andnima, el clen por clento los derechos y acciones
que posee respecto del lote de terrenc objeto del prosente juicio, &)
A suscribir la promesa de compra venta de los derechos v acciones
senalados, asi como I2 escritura de compraventa definitiva. ¢ A
desistir del prasente juicio de particion que se en esta fudicatura, d) A
levantar cualguier impedimento, limitacion de dominio, gravarnen, o
INsCripcion que conste respecto del inmueble en cuestion.
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2. Por su parte Constructora Nacional 5.4, pagaé ala firma de la escritura
de promesa de compra verita, al senor Jose Francisco Quings
Toapanta, la cantidad de cinco mil délares americanas, como justo
precio por fa venta de los derechos y acciones del inmueble antes
sefialado,

2 Por su parte los sefores José Nicanor, José Ricarda y José Nicolas,
aceptan la transaccion planteada.

Actualmente sstamos a la espera de la aprobacion en sentencia, de la
transaccion senalada,

Las postbilidades de éxito som altas, v la cuantta es indeterminada. ”

Reclasificaciones

La Morma de Contabilidad NIC 1, Presentaciaon de Estados Financieros respecto a fas
caracteristicas genarales para la presentacién razonable y cumplimiento de las NIF,
pstablece nue la Compatia revelard informacion comparativa del periodo anterior para
todes los impartes inchides en los estados financeros del periodo corients,

Consecucntemente, con el propasito de presentar estacdos finandieros comparativos al
v por el afo terminade ef 31 de diciembre de 2014 y 2013, los rubros de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2013 han sido reclasificados para mantener
consistencia en dicha informacian,

Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informe

Entre o 31 de didembre de 2014 v hasta la fecha de emisian del presente informe, no
se produjeron eventos, que en opinidn de la administracion de la Compaftia, pudieran
tener un efecto sigrificative sobre los estados financieros que se adjunta.

Aprobacion de los estados financigros

Los estados financieros de la Compania CONSTRUCTORA NACIONAL 5.A,, al v por o
ano terminade ef 31 de diciembre de 2014, han sido aprobados por 1a Gerencia en
focha Abril 3 de 2015, y serdn presentados al Directorio y Accionistas para su
aprobacion, En opinion de la Gerencia de s Compania, tos estados financieros seran
aprobados por ol Directorto v funta de Accionistas sin modificadiones,



