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CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.

1. - Hemos examinado el balance general de la compafiia CONSTRUCTORA NACIONAL
S.A., al 31 de diciembre de 2.008 y los correspondientes estados de resultados, el
estado de evolucién del patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha.

2. - Los estados financieros son de responsabilidad de la administracién de la empresa,
nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros con
base a nuestro examen de auditoria.

3.- Nuesfro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de que si los estados financieros estdn libres
de errores significativos. Una auditoria incluye el examen basandose en pruebas de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros.

4. - Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable para nuestra opinién y,
por consiguiente comprendi6é las pruebas necesarias en el proceso contable de los
registros y demas procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las
circunstancias. '

5. - En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en sus
aspectos importantes la situacion financiera de la compafiia CONSTRUCTORA
NACIONAL S.A. Al 31 de diciembre de 2.008, los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el aiio terminado a esa fecha de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, ios mismos que han sido
aplicados uniformemente.
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6.- Nuestra opinién respecto al cumplimiento de obligaciones tributarias preparado por
Constructora Nacional S.A., auditado por Egatol Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2008 y,
requerida por disposiciones legales, se emite por separado, para la Junta de Accionistas y
copia para el Servicio de Rentas Internas (SRI).

Quito, 30 de abril del 2.009
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CONSTRUCTORA NACIONAL S.A. 3
ESTADO DE SITUACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

{Expresado en délares americanos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO DISPONIBLE.
Caja

Fondo Rotativo

Bancos

Total Activo Disponible

INVERSIONES

Total Inversiones Temporales
ACTIVO EXIGIBLE

Cuentas por Cobrar

Total Active Exigible
ACTIVO TRANSITORIO
Importaciones en Transito
Total Active Transitorio
ACTIVO REALIZABLE
Fondos de Garantfa

Total Activo Realizable

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO

Activo Fijo Depreciable
(-) Depreciacién Acumulada

Tetal Activo Depreciable (A)

Total Activo no Depreciable (B)

Total Activo Fijo Neto (A+B)

TOTAL ACTIVO

NOTA -3
$0,020.00
2,686.13

4,439,452.90

4,522,159.03

NOTA -4 11,882,589.69
11,882,589.69
NOTA-5
6,337,695.23

6,337,695.23

471,331.09

471,331.09

261,079.95

261,079.95

23,474,854.99

NOTA -6

15,145,645.56
9,705,997.28

5,439,648.28
542,208.23
5,981,856.51

24670

Véase las notas que acompaifian a los Estados Financieros



CONSTRUCTORA NACIONAL S.A. 4
ESTADO DE SITUACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

PASIVO
PASIVO CORRIENTE NOTA -7
Cuentas por Pagar 13,490,179.38
Total Pasivo Cerriente 13,490,179.38
PASIVO A LARGO PLAZO NOTA-8 0.60
Total Pasivo a Largo Plazo 0.00
Total del Pasivo 13,490,179.38
PATRIMONI NOTA -9
Capital Social Pagado 4,322,970.60
Reservas 2,218,139.64
Subtotal 6,541,109.64
Utilidad del Ejercicio 9,425,422 48

9,425,422 .48
Total Patromonio 15,966,532.12
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 29,456,711,50

(Expresado en dilares americanos)

|

Véase las notas que acompafian a los Estados Financieros



CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en délares americanos)

INGRESOS

Ingresos Netos Operacionales
Total Ingresos

EGRESOS

Costos Netos Operacionales
(+) Otros Egresos no Operacionales
Total Egresos

GASTOS
Gastos Administrativos Generales

Sueldos

Servicios

Suministros y Materiales

Impuestos y Contribuciones

Otros Gastos

Total Gastos de Administracién y Generales

Total Egresos

UTILIDAD NETA

20,514,349.04

20,514,349.04

10,230,670.91
44,725.51

10,275,396.42

92,474.74

564,494.83

19,128.12
47,524.57

89,907.88

813,530.14

11,088,926.56

9§4255422.48

Véase las notas que acompafian a los Estados Financieros



CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en délares americanos)

DESCRIPCION CAPITAL | RESERVA | RESEVA |RESERVA FUTURA|] RESERVA | PERDIDAS | UTILIDADES | TOTALES
PAGADO LEGAL [FACULTATIVA CAPITALIZACION | DE cAPITAL| AcUMULADAS|DEL EJERCICIH
Saldo al 31 de Diciembre
del 2007 1,376,520.00] 241,087.77 64,908.71 435,402.96 1,149,358.32 0.00 4,689,452.03) 7,956,729.79
Capital Pagado 2,946,450.00] l | I | | T 2,946,450.00]
Reserva Legal ‘ 327,381 .88' l | I l l 327,’081.88‘
IUtilidades del Ejercicio | | I l | l 4,735,970.45| 4,735,970.45J
Saldo al 31 de
diciembre det 2008 4,322,970.00] 568,469.65 64,908.71 435,402.96 1,149,358.32 0.00 9,425,422.48) 15,966,532.12

'Véase las notas que acompafian a los estados financieros



CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en ddlares americanos})

FLUJO DE FONDOS DE LAS OPERACIONES
Utilidad det Ejercicio 9,425.422.48
Total Operaciones 9,425,422.48
AJUSTES QUE NCILIAN TILIDAD NET, N EL 1,629,685.74
EFECTIVO NETO PREVISTO POR A DADES DE
OPE TON
Depreciacitn de propiedades, maquinaria y equipos 1,629,685.74
AMBIOS EN ACTIVOS Y PA DE OPERACION: 7,005,124.98
Incremento en cuantas por Cobrar -3,869,669.19
Incremento en cuentas por Pagar 10,863,080.50
|
|
| Incremento en prestaciones y beneficios sociales 11,713.67
Total ajustes a Ia utilidad neta 8,634,810.72

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION




CONSTRUCTORA NACIONAL S.A. 8
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1.- CONSTITUCION Y ACTIVIDADES DE LA COMPANIA.

Mediante escritura pablica de 12 de agosto de 1.974, se constituye la compafiia
“Constructora Nacional Cia. Ltda.”, ante el Notario Duodécimo del cantén Quito, Dr.
Jaime Patricio Nolivos, con el capital social de un millén de sucres.

El objetivo social es realizar construcciones viales y urbanas en general, ¢l
abastecimiento de materiales de construccién, importacién, fabricacion, procesamiento y
venta de materiales para construccién, importacién de equipos, consultoria técnica; y, otros
que indica la cldusula segunda de la indicada escritura publica.

Asi mismo por escritura piiblica de 25 de octubre de 2.000, s¢ realiza la
transformacién de la Compafiia Constructora Nacional Cia. Ltda., a Constructora Nacional
C.A., aumento de capital y reforma del estatuto.

Su capital social se eleva a S/. 50°000.000,00 y su objetivo es la construccin,
realizando para esto todos los actos de comercio que requiera, pudiendo dedicarse también
a labores agricolas, ganaderas y realizar todo acto de comercio para el cumplimiento de sus
fines.

E! 7 de noviembre de 2002, ante ¢l Dr. Rodrigo Salgado Valdés, Notario Vigésimo
Noveneo del Cantér Quito, se instrumenta el aumento de Capital y Reforma de Estatutos de
ia compafifa Constructora Nacional S. A.

El Capital Social se eleva en 48,000.00 dolares de los Estados Unidos de América,
con el cual se constituye en el monto de UDS 50,000.00 que esta dividido en 5.000
acciones de UDS 10.00 cada uno.

Mediante escritura publica de 16 de octubre de 2003 ante el Dr. Rodrigo Salgado
Valdés, Notario Vigésimo Noveno, realiza el aumento de capital y reforma de estatutos de
50.000,00 déiares a 545.160,00 efecto de esta instrumentacién se emitiran adicionalmente
49.516 acciones de 10.00 dblares cada una,

Segun escritura de 1 de febrero del 2006, se establecié la Reforma de Estatutos ante
el Dr. Rodrigo Salgado Valdés, Notario Vigésimo Noveno del Distrito Metropolitano de
Quito.

La Junta General Extraordinaria Universal de Socios de Constructora Nacional 8.A.,
reunida el 12 de abril del 2005; facultada por el Art. 238 de la Ley de Compatiias resolvid,
ampliar el objeto social en los siguientes términos:




CONSTRUCTORA NACIONAL S.A. 9
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La compafiia podra transportar derivados del petréleo para uso exclusivo en los
contratos de la Empresa, desde los lugares de acopio hacia los lugares en donde se
encuentran los campamentos y las maquinarias que utiliza para sus proyectos. Ademads
podra dedicarse a desarrollar proyectos hidroeléctricos en cuanto a su construccion y
administracion pudiendo importar maquinaria, equipos y demds implementos necesarios y
realizar todos los actos y contratos que los casos requieran tanto para la instalacion,
administracion y comercializacion de energia.

Luego de concluir todos los tramites legales con fecha 16 de marzo del 2006, queda
inscrita en el Registro Mercantil con el N° 011196.

Y, mediante Escritura Publica de 27 de octubre del 2006, se aumenta el Capital
Social y Reforma de Estatutos ante el Dr. Rodrigo Salgado Valdés, Notario Vigésimo
' Noveno del Distrito Metropolitano de Quito.

El 29 de marzo del 2006 la Junta General Extraordinaria Universal de Socios de
Constructora Nacional S.A., por unanimidad resuelve elevar el Capital Social con las
utilidades obtenidas en el ejercicio econémico de 2005 por el valor de USD 831.336,01,
mas, USD 23.99 en efectivo que hacen los socios que da un total de 831.360,00 el mismo
que sumado a los USD 545.160,00 de saldo anterior, el capital pagado viene a constituirse
en USD 1'376.520,00 al 31 de diciembre del 2006.

El 28 de marzo del 2008, la Junta General Universal Ordinaria de Socios de
Constructora Nacional S.A., por unanimidad resolvio elevar el capital social y pagar con las
utilidades obtenidas en el ejercicio econémico del 2007, por el valor de USD 2'946,436.88
que sumados USD 13.12 en efectivo, hace que los socios den un total de USD 2'946.950,
segun estado financiero al 31-12-08. EIl ntiimero de acciones seran de 432,297 a razén de
USD 10.00 cada una.

CUADRO ACTUAL DE ACCIONES Y ACCIONISTAS

Sra. Ana Maria

ijos Burneo 449,570 | 32.66 962,310 4.71 962,305.29 1,411,880

Sra. Maria Dolores 60,130 0.69

Burneo M. 28,090 2.04

60,129.31 88,220
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Luego al concluir todos los tramites legales, se anot6 en el Registro Mercantil con el
N° 01057. Quito 13 de enero del 2009.

NOTA 2.- POLITICA CONTABLE,

Las politicas contables de la compafiia son las establecidas por la Federacién de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaﬁlas Estas
politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la compafiia, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

También se debe considerar la posibilidad de que a corto plazo se implemente ¢l
sistema de Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIFs)

Las cantidades que a continuacién se describen a través de cada una de las notas,
estin representadas por las cifras que constan en los Estados Financieros al 31 de diciembre
del 2008, y, que han sido materia de estudio de la presente auditoria.

NOTA 3. - ACTIVQ DISPONIBLE,

De acuerdo a pruebas de cumplimiento, la auditorfa ha verificado en forma
secuencial los ingresos y egresos del activo disponible por medio del andlisis entre:
registros contables, estados bancarios entregados mensualmente por las entidades
financieras y en razon de esto las conciliaciones bancarias.

El activo disponible de la compafifa al 31 de diciembre del 2.008 est4 constituido de
la siguiente manera:

(Las cifras que se refieren en este informe son expresadas en ddlares americanos)

Caja 80,020.00
Fondo Relativo 2,686.13
Bancos 4'439,452.90

Total Activo Disponible 4'522,159.03




CONSTRUCTORA NACIONAL S.A. 1
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 4.- INVERSIONES TEMPORALES.

La compafiia como sana politica de inversion coloca dinero a través de
negociaciones temporales de alta liquidez para cubrir en cualquier momento sus
necesidades de recursos frescos en efectivo.

El saldo al cierre del ejercicio esta representado por la cantidad de 11°882,589.69
segun estados financieros.
NOTA 5.- ACTIVO EXIGIBLE.

Luego de los correspondientes estudios, se ha concluido que la cartera activa de la

empresa no tiene vencimientos que no estén cobrados, por lo que, la administracién
contable no ha tenido necesidad de crear reservas para cuentas malas.

El saldo esta representado por:

Cuentas por Cobrar

Clientes 629,857.65
Socios 2,166,184.84
Empleados 21,956.76
Proveedores Comerciales 1,675,487.14
Anticipos Obreros 668,987.48
Otras Cuentas por Cobrar 1,175,221.36
Total Active Exigible 6,337,695.23

En el rubro "Cuentas por Cobrar Socios", se ha debitado la cantidad de
2'166,184.84, se refiere a la transferencia de acciones del Ing. Rafael Alberto Armijos
Hidalgo y Sra. Maria Dolores Burneo de Armijos, seglin contrato de compra - venta de
acciones, de la siguiente manera:

Srta. Maria Teresa Armijos Burneo 795,504.84
Sra. Ana Maria Armijos Burneo 685,340.00
Ing. José Rafael Armijos Burneo 685,340.00
Total 2'166,184.84

De acuerdo a averiguaciones de la auditoria la Dra. Contadora General de la
Compaiiia, manifiesta que estos valores serdn cancelados en los primeros meses del afio en
Curso.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Debemos indicar que el rubro "Cuentas por Cobrar Socios" que fue comentada en
el ejercicio anterior, se ha dado cumplimiento de la siguiente manera:

De acuerdo a la obligacion de pago solicitada por la Superintendencia de
Compafifas, sobre el rubro Cuentas por Cobrar Socios, Ing. Rafael Armijos, ha dado
cumplimiento en la cantidad de 542,618.45, con saldo al 31-12-07 de 371,702.42.

En lo que se refiere a otras cuentas por cobrar a cargo del Sr. Cesar Cueva por
1'000,000.00 y del Sr. Emesto Estupifian por 75,000.00, estin garantizadas en base a
cheques personales.

CUENTA IMPORTACIONES EN TRANSITO
De la verificacién a este rubro se puede denotar que::

s Importaciones en transito, saldo al 31-12-08 471,331.09.

Que corresponde a: maquinaria 471,331.09 y repuestos trituradora 29,746.71.

NOTA 6.- ACTIVO F1IJO

Los activos fijos de la compafiia estan registrados al costo histdrico y sus
correspondientes depreciaciones. Han seguido todo el proceso de ajustes en base a las
normas sobre esta materia.

El desglose de la cuenta est4 representada de la siguiente manera:

ACTIVO FIIQ VALOR (-)DEPRECIACION ~ VALOR
DESPRECIABLE HISTORICO ACUMULADA  ACTUA
Magquinaria Y Equipo Caminero  7790,269.24 5°341,932.30  2'448,336.94
Herramientas y Equipo Taller 266,573.99 132,962.96  133,611.03
Vehiculos 7°005,412.52 4°167,547.08  2°837,865.44
Muebles y Enseres 53,807.57 57,066.75  (-3,259.18)
Equipo de Computacion 29,582.24 6,488.19 23,094.05

Total Activo Fijo Depreciable (A) 15°145,645.56 9°705,997.28  5°439,0648.28



CONSTRUCTORA NACIONAL S.A. 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE

Terrenos 515,819.98
Inversiones y Adecuaciones Finca 26,388.25
Total Activo Fijo no Depreciable (B) 542,208.23
Total Activo Fijo (A+B) 5°981,856.51

Estudiadas las diferentes cuentas que conforma la cartera pasiva de corto plazo,
hemos verificado que sus contabilizaciones son correctas.

La cartera pasiva est4 representada por los siguientes rubros:

CARTERA PASIVA

Cuentas por Pagar

Proveedores 330,931.73
Documentos por Pagar 3,400,000.00
Anticipos de Clientes 7.146,831.34
Bancos por Pagar 23,415.54
Sueldos por Pagar 12,073.88
LE.SS. 18,718.65
Beneficios Sociales 21,522.00
Ministerio de Finanzas (S.R.1.) 2228598
Dividendos por Pagar 750,777.60
Otras Cuentas por Pagar 1,763,622.66
Total Pasivo Corriente 13,490,179.38

En la cartera pasiva existen valores que por su cuantia amerita ser indicador, asi:

1.- Anticipos de Clientes por ¢l monto de 7'146,831.34. Esta cantidad esta
constituida por valores entregados, segiin contratos de obras.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.- Documentos por Pagar por la cantidad de 3'400,000.00., se refiere a créditos
a corto plazo concedido por el Banco Pichincha.

3.- Otros de menos cuantia que se refieren a obligaciones patronales.

NOTA 9.- DEL PATRIMONIO.

Luego de los respectivos estudios de las cuentas del mayor de los rubros que
conforma el patrimonio, se bebe indicar que se ha seguido el proceso comtable bajo la
norma de consistencia y propiedad.

Los saldos al 31 de diciembre son los siguientes:

Capital Pagado 4,322,970.00
Reserva Legal 568,469.65
Reserva Facultativa 64,908.71
Reserva Futura Capitalizacion 435,402.96
Reserva de Capital 1,149,358.32
Utilidad del Ejercicio 9'425,422 48
Total Patrimonio 15,966,532.12

Debemos indicar una vez més que el Capital Pagado, se incrementa en 2'946,450,00
que representa €l 68.16% respecto al capital anterior.

NOTA 10. - RESERVA LEGAL.

La ley de compafiias del Ecuador determina que de las utilidades en caso de
haberlas, se transfiera a reserva legal el 10 % de la wtilidad anual, hasta que la reserva
llegue al menos del 25 % del capital social.

De acuerdo al precepto de la Ley, este rubro se incremento en 327,381.88 que
representa el 57.59% respecto al afio anterior.

Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto para incremento de capital o
para cubrir pérdidas de las operaciones.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 11. - ESTADO DE RESULTADOS

Del andlisis de las cuentas del estado de resultados se puede distinguir que se¢
sustenta en los principios de materialidad, agrupacioén y consistencia de presentacion.

El estado de pérdidas y ganancias en forma resumnida esta constituido de la siguiente

manera:

INGRESOS OPERACIONALES

Ejecucién de Provectos

Total Ingresos 20,514,349.04
EGRESOS OPERACIONALES

Costos en Proyectos

Total Costos (A) (10,230,670.91)
Utilidad Bruta 10'283,678.13
GASTOS ADMINISTRATIVOS

Total Gastos Administrativos (B) (813,530.14)
NO OPERACIONALES

No Operacionales (44,725.51)
Total Egresos (A+B+C) (858,255.65)
Utilidades Ejercicios Comparados 2008 9,425,422.48

NOTA 12.- DERECHO DE AUTOR

De las indicaciones proporcionadas por la administracién de la compafiia, se ha
manifestado que existe el cuidado necesario sobre esta materia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 13.- EVENTOS SUBSECUENTES

Al cierre del ejercicio econémico comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del
2008, y la fecha de recepcion de los estados financieros por Auditoria Externa el 20 de abril
del 2009, no se produjeron eventos que pudieran tener efecto significativo sobre las cifras
presentadas en éstos estados financieros en opinién de ia administracion de la compailia y
de la auditoria.

NOTA 14.- RECOMENDACIONES.

Dentro del &mbito de asesoramiento nos permitimos recomendar se atienda en todo
aquello que se considere necesario Ia aplicacion de normas y articulos bésicos como los
siguientes:

» Ley de Compafiias.- Articulos 261 - 177 - 208 - 289 - 297 - 298 y 323
Otros que sean necesarios a las circunstancias operativas de la sociedad
anénima.

» Cddigo de Trabajo: Articulos 97 - 102 y 105 inciso segundo. Otros
susceptibles a su aplicacion.

» Ley de Régimen Tributario Interno.-  Articulos 9 - 10 - 11 - 28 - 36 y 43.
Otros relativos a su aplicacion segin el caso.

» Ley del Seguro Social.- Marco Legal N° 38 "Ingresos Minimos de Aportacion”

> Normas Ecuatorianas de Contabilidad.- En varias ocasiones hemos manifestado
que con la aprobacién de las NEC por €l Gobiermo Nacional, hace que las
empresas estén obligadas a cumplirlas.



