HAYERSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOQS DE SITUACION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Operaciones. HAYERSA S.A. (La Compafiia) fue constituida el 6 de Marzo de 2003 en la ciudad
de Guayaquil, Provincia del Guayas. Su abjeto principal es la compra — venta, comercializacion
y exportacion de cajas de banano y frutas tropicales, principalmente hacia los mercados de la
Unién Europea y el Continente Africano.

Precio minimo de sustentacién y precio minimo referencial FOB de exportacion, el Ministerio de

Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca, cuando las mesas de negociacidn no flegan a un
acuerdo; fija el precio minimo de sustentacién que debera recibir el productor bananero (al pie
del barco), de cada uno de los distintos tipos de cajas de banano y sus especificaciones de
banano, platano (barraganete) y otras musdceas afines, destinadas a la exportacién por
cualquier acto o contrato de comercio permitido por la ley; asi como también el precio minimo
referencial FOB de exportacién de los distintos tipos de cajas autorizadas de banano y otras
musaceas destinadas a la exportacion.

Contratos por compra de fruta, El nuevo marco- juridico para la venta, comercializacidn y
exportacion de cajas de banano y frutas tropicales, obliga al exportador a firmar contratos por
la compra de la fruta con el productor y a pagar el precio de sustentacion. Los contratos
tendran vigencia de un afio y garantizan la compra del 100% de la produccién de la fruta (52
semanas); de no hacerlo, estard obligado a pagar al productor el valor correspondiente por las
cajas no adquiridas, ademas, obliga a los exportadores a cancelar el precio de la caja de la
fruta a través del Sistema de Pagos Interbancarios (SPI) del Banco Central del Ecuador;
también obliga a los productores a registrar la fruta o estaran impedidos de venderla.

Preparacion de los estados financieros, los estados de situacién financiera anexos han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), que
son emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan
presentados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, moneda de medicién de la
Compafiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000.
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Estimados contables criticos, en la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, la
administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de
los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. Las estimaciones y
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos futuros.

Clasificacion de los activos v pasivos entre corrientes y no corrientes, los activos y pasivos
financieros son activos y pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y

vencimiento fijo, que la administracién de la Compafiia tiene la intencidn y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Estos instrumentos financieros se incluyen en activos y
pasivos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a doce meses a partir de la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos y pasivos corrientes.

Efectivo y equivalentes al efectivo, la Compaiiia clasifica en el rubro de efectivo y equivalentes
aquellos activos financieros liquidos, considerado como equivalentes al efectivo todas aquellas
inversiones que se efectlian como parte de la administracidn habitual de los excedentes de
caja con vencimiento inferior a 90 dias y cuyo riesgo de cambios en su valor es poco
significativo, estas inversiones se vallan al costo de adquisicidn mas rendimientos
devengados, importe que es simitar a su valor de mercado. Para los propésitos del estado de
flujo de efectivo, los efectivos equivalentes consisten en disponible y efectivo equivalente de
acuerdo a lo definido antericrmente,

Préstamos y otros pasivos financieros, los préstamos y otros pasivos con terceros y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, se valorizan a de acuerdo
a tasa efectiva y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes cuando su plazo es inferior o
igual a 12 meses y como pasivo no corrientes cuando su plazo es superior 12 meses.
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Reconocimiento de ingresos y gastos, los ingresos son reconocidos cuando se prestan y en la
medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Compafifa y puedan ser
confiablemente medidos, segln lo establecido en la NIC 18. Los ingresos son medidos al valor
justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a ia venta o
derechos.

La Compafifa reconoce los ingresos cuando los servicios son prestados y se registran bajo
deudores por ventas tanto las facturas por cobrar como el monto de los servicios prestados y
no facturados, los cuales son determinados a base de los contratos, trafico, precios y
condiciones vigentes del ejercicio.

Los gastos se reconocen en las cuentas de resultado cuando tiene lugar una disminucién en
los beneficios econdémicos futuros relacionados con una reduccidn de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de
un gasto tiene fugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccidn
del activo.

Beneficios a_los empleados, la Compafiia no tiene pactado con su personal Indemnizacion por
afos de servicio a todo evento, registrandose con cargo a los resultados integrales de cada
ejercicio aquellas efectivamente pagadas de acuerdo a lo que establece el Cddigo del Trabajo.

Informacion por segmentos, la Compafiia presenta la informacion por segmentos en funcién
de la informacion financiera puesta a disposicidn de los Accionistas de la Compafiia, en
relacidn a materias tales como medicion de rentabilidad y asignacidén de inversiones, de
acuerdo a lo indicado en IFRS 8 "Informacion financiera por segmentos". Los segmentos
operativos de la Compafila incluyen las actividades de exportacion de banano, venta local,
venta de carton, fundas plasticas, quimicos, paletizado y materiales.

Principales Riesqos gque enfrenta la Compania:

Riesgo de crédito, la Compafifa estd expuesta a riesgo de crédito principalmente por sus
actividades operacionales (notas de crédito y cuentas por cobrar) y por sus actividades
financieras (depodsitos y uso de instrumentos financieros varios).

El riesgo asociado a clientes se monitorea permanentemente por medic de controles
establecidos en politicas de administracion de riesgo de clientes individuales, tanto al
momento de la contratacion de los servicios como en el ciclo de facturacion de los mismos,
suspendiendo tanto el servicio como {a facturacion ante documentos vencidos.
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Riesgo de negocio, La Compafiia estd expuesta principalmente a:

1. La falta de materia prima (banano)
2. Falta de financiamiento
3. Clima, epidemias, etc.

La falta de materia prima se puede evidenciar cuando los productores por falta de recursos no
logran completar los cupos estimados para exportar hacia el exterior, ocasionando asi una
baja en la oferta del mercado y una falta de cobertura de la demanda.

Acompahada a la falta de produccidn esta la falta de financiamiento que es el mayor
problema del sector en Ecuador, la falta de lineas de crédito destinadas especialmente al
sector, hace que las plantaciones existentes no puedan ser tecnificadas apropiadamente lo
que ocasiona gue no puedan producir y abastecer la demanda. Finalmente podemos decir que
el clima y epidemias son factores preponderantes en el riesgo de negocio debido a que son
factores que no se los pueden controlar.

El riesgo del negocio se controla principalmente mediante la prevision y puesta en marcha de
un plan operacional anual que considera estos riesgos y asegura que los mismos se
mantengan bajo control.

Riesgo de Mercado, el riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la
Compafifa que pueden variar de manera que afecten significativamente a la Compafifa. Estos
incluyen la tasa de interés, el marco requlatorio (Precio oficial de compra), las condiciones
macroecondmicas del pafs y la actividad de la competencia. Si bien existen otros factores en
general, estos no representan un riesgo significativo para la Compafiia.

Tasas de interés: Esta tasa no representa un riesgo significativo para la Compafiia, ya que
mantiene deudas principalmente a tasas competitivas. Dado e} escenaric econdmico v las
proyecciones del Banco central, para el pals, no existen indicios de que la tasa de interés suba
en el mediano plazo por lo cual se estima que no existe un riesgo importante al no existir
coberturas. La Compafila no ha realizado contratos de cobertura para mitigar este tipo de
riesgo.

Condiciones Macroecondmicas: El crecimiento de la economia ecuatoriana tiene un efecto
directo sobre los instrumentos de la Compafiia. En efecto, en periodos de bajo crecimiento (o
recesion), alta inflacion o desempleo, algunas variables clave del negocios, como son las
ventas, morosidad, incobrables y precio promedio de los servicios, se ven afectadas.
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Provisiones, las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha
obligacién puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos,
practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida
de que la Compafila asumira ciertas responsabilidades.

Documentos y cuentas por cobrar, corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacidn en el mercado activo. Las cuentas por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La Compafia ha determinado que el
célculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido
a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

Inventarios, Los inventarios de cajas de cartdn y materiales, se contabiiizan al costo, el que
no excede el valor de mercado. El costo incluye los desembolsos en la adquisicién de los
inventarios y aquelios incurridos para lievarlos listo para la venta.

Propiedades v equipos, Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicién.
Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado en los activos fijos son reconocidos como un gasto
cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Las
propiedades y equipos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como
base la vida (til estimada de estos activos.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, siguiendo el
método de la linea recta en funcion de los afios de vida (il estimada, asi:

Tasa anual de
depreciacion (%)

Propiedades 5
Instalaciones 10
Maguinarias y equipos 10
Equipos de computacién 33
Coches para movilizacion de camarén 20
Vehiculos 20

(Contintia)
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Deterioro del valor de activos no corrientes, en cada cierre anual se eval(a la existencia de
indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la
Compariia estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor
razonable, menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina
mediante el descuento de los fiujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperabie de
un activo estd por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del
valor.

Para determinar los cdlculos de deterioro, la Compafia realiza una estimacién de la
rentabilidad de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la
base de los flujos de caja esperados. Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes
de impuesto y son ajustados por el riesgo pais y riesgo del negocio correspondiente. Para el
perfodo 2014 no se realizaron ajustes por deterioro.

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos
diferidos usando el método del balance que esta orientado al calculo de las diferencias
temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el
balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacién de las
NIIF, no han significado la determinacion de diferencias temporarias.

Cambios_en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), la edicion en
espaiiol 2010 de las NIIF, incluyen las siguientes NIIF que no han sido aplicadas por la
Compafia.

NIIF 9.- Instrumentos Financieros, se emitidé en noviembre del 2009 y establece las normas
para la informacidn financiera sobre activos financieros de forma que presente informacion
atil v relevante para los usuarios de los estados financieros para la evaluacion de sus
importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la Compafiia. Se
requiere su aplicacion a partir del 1 de enero del 2014. Se permite su aplicacidn anticipada.

NIIF 10.- Estados Financieros Consolidados, se emitié en mayo del 2011 y estable un modelo
de consolidacién que integra los principios de la Norma Internacional de Contabilidad 27 y SIC
12, esta norma pretende dar orientacién adicional para ayudar en la determinacién de control
donde ello es dificil de evaluar. Se requiere su aplicacién a partir del 1 de enero del 2014.




NOTA 1~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

NIIF 11.- Negocios Conjuntos, se emiti¢ en mayo del 2011 y aborda las inconsistencias en los
infformes de negocios conjuntos, establece un principic claro que es aplicable a la
contabilizacion de todos los acuerdos conjuntos al exigir un Unico método para dar cuenta de
las participaciones en entidades controladas de forma conjunta. Se requiere su aplicacion a
partir del 1 de enero del 2014,

NIIF 12.- Revelaciones de interés en otras entidades, se emitio en mayo del 2011 y pretende
exigir requisitos de informacion para todas las formas de participacion en otras entidades,
incluida las entidades controladas de forma conjunta y las asociadas, los vehiculos de
propdsito especial y otras formas de inversidn que estan fuera del balance. Se requiere su
aplicacion a partir del 1 de enero del 2014.

NIIF 13.- Medicién_del valor Razonable, se emitio en mayo del 2011 y establece el marco para
medir el valor razonable y se aplica cuando otra NIIF requiera o permita. Se requiere su
aplicacion a partir del 1 de enero del 2014.

2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Afic Terminado

2014 2013
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTWO 82,137.35 56091.7
SUMAN 82,137.3% 56,091.70

3.- ACTIVOS FINANCIEROS

Afio Terminado

2014 2013
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES NO RELACIONADOS LOCALES 49,823.86 712341
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES NO RELACIONADOS DEL
EXTERIOR 35,361.47 26880
OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES LOCALES 40470.31
(-} PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO {954.49} {954.49)

SUMAN 89,185.33 74,479.72




4.- IMPUESTOS (ACTIVOS)

Afio Terminado

2014 2013
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUIETO PASIVO (RENTA) 12,415.22 23250.72
SUMAN 12,415.22 23,250.72

5.~ INVENTARIOS
Afic Terminado
2014 2013
INVENTARIO DE PROD. TERM, Y MERCAD. EN ALMAC 12,813.10 12202.95
SUMAN 12,813.10 12,202.95

6.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO NETO

Afio Terminado

2014 2013
MUEBLES Y ENSERES 2,120.00 2,120.00
MAQUINARIA, EQUIPO E INSTALACIONES 8,208.06 8,208.06
EQUIPO DE COMPUTACION ¥ SOFTWARE 1,350.00 1,350.00
VEHICULOS, EQUIPO DE TRANSPORTE ¥ CAMINERO MOVIL 31,708.00 31,708.00
{-} DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO {43,386.06} {43,386.06)

SUMAN - -




7.- OTROS

MARCAS, PATENTES, DERECHOS DE LLAVE Y OTROS SIMILARES

Afic Terminado

2014 2013

0.60 0.60

SUMAN

0.60 0.60

8.- PASIVOS FINANCIEROS

Afio Terminado

2014 2013
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES CORRIENTES NO RELACIONADOS
LOCALES 32,003.06 21854.93
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES NO RELACIONADOS LOCALES 46,687.76 46687.76
SUMAN 78,690.82 68,542.69

9.- IMPUESTO A LA RENTA

Aiio Terminado

2014 2013
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EFERCICIO 1,773.63 -
SUMAN 1,773.63 -

10.- PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Afio Terminado

2014 2013
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL FJERCICIO 5,893.57 -
SUMAN 5,893.57 -




NOTA 10— PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Al 31 de diciembre de 2014 , el capital social estd representado por
800 acciones ordinarias y nominativas de USD 1.00 cada una.

Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Compaiifas, la Compaiiia debe destinar por lo menos
el 10% de su utilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 50% del
capital suscrito y pagado. La reserva Legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras
0 para aumentar el capital.

Utilidades retenidas: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas.

NOTA 11 — PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Comparifa debe destinar el 15% de su utilidad
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.
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