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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

La Compafiia fue constituida el 30 de Diciembre del 2005 con el nombre de RADIO ESTEREQ S.A
RADIOESTEREQ para dedicarse originalmente a la produccién de programas de Radio de toda naturaleza, més
tarde el 9 de Abril del 2012 se procedid a efectuar el cambio de Razén Social de la mencionada compania,
denominandose a partir de la mencionada fecha como ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO 8.A. ENTREPASA
y cuya actividad principal consiste en Actividades de Entretenimiento. Actualmente, 1a Compafiia cuenta con un
establecimiento.

El 100% del capital social de Entrepasa, pertenece a empresas domiciliadas en Estados Unidos por lo que, es
considerada una compaiiia extranjera segin el Régimen comin de tratamiento previsto en la Decision 291 de la
Comision del Acuerdo de Cartagena que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior, siempre que
haya cumplido con el pago de los impuestos correspondientes,

En junio del 2012 la Compaiifa suscribié un contrato de comercializacion publicitaria, mediante el cual
Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa tendri el derecho exclusivo de comercializar a terceros,

“sean personas naturales o juridicas, segundos de publicidad dentro del contenido radial denominado

Radio Disney, por el cual la Compaiiia entregara a su relacionada Radio Concierto Guayaquil S.A. una
comision sobre el 37% de la facturacién de cufias publicitarias comercializadas por Entrepasa, la
Compafiia Entregd una comisién del 90% a partir de septiembre del 2013 (2012: 71%). Desde junio del
2012, Ver Nota 14.

Datos Generales

Niimero de RUC del Contribuyente: 0992447524001

Domicilio Tributario: Av. g de Octubre 729 y Boyaca

Fecha de Constitucién de la empresa: 20 de Diciembre de 2005

Registro Mercantil: Inscrita el 30 de Diciembre del 2005 bajo el #25508

Fecha de Cambic Razén Social: el og de Abril del 2012

Registro Mercantil Cambio de Razén Social: Inscrita el 11 de abril del 2012 bajo el #6195

Nfimero de Expediente en la Superintendencia de Compafifas: 122314

Representante Legal: Johny Jacobo Czarninski Baier

Fecha de inscripcion en el Registro Mercantil del Nombramiento del Representante Legal a la fecha de
presentacion del informe 17 de Mayo del 2012

Informacion relacionada con el Contador y ¢l Asesor Tributario de la Compaiiia:

Nombre completo : C.P.A. Eugenia Alexandra Alcivar Murillo

RUC : 0911857290001

Direccion : Provincia del Guayas, Canton Guayaquil, Antepara # 3708 v Camilo Destruje

Telefono : 2322000 ext 2171

Email : ealcivar@elrosado,com

Actividad Econdémica Principal: Actividades de Entretenimiento. Actividades vinculadas con la distribucién de
filmes y videocintas, obtencién entrega v archivo.

Actividad Econémica Secundaria : Ninguna

Moneda Funcional: Délar Estadounisense



ENTRETENIMIENTQ DEL PACIFICO S.A. ENTREPASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, que corresponden a los estados
financieros bajo NIF de 1a Compafiia, han sido emitidos con la autorizacién del Presidente de la Compafiia y
posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continnacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
estos estados financieros.

. 2.1 Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO S.A. ENTREPASA se han preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan fa adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracidn.

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas asf como enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compatiiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacidén obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatora pam
Nom Titu _ejercicing iniciados a partir de:

NEC32 Enmicrda, 'Instrumentos financienos: presentacidn’ - Aclama algunos requermiznios 1de cnero del 204
pard compersacion de activos ypasivos financieos enelestado de situacion
financier.,

NIF 0, 2yNIC 27 Fnmienda, 'Consolidacikin de entidades de imversion’ - Modificaciones hacen que Ide enero del A4

’ muchos fondos de inversidn yotras entidades similvres, estarinexentos de Ia

corsolidaciinde la mayoria de sus filiales.

NI 36 Enmiendh, Teleromes de los activos' - Ackira divulgaciones de In nformaciinsobre el Ide eneto del 204
inporie tecuperable de los acitivos detenorados

NIC 39 Emmiends, *Reconocimiento ymedicin: renovacidn de dervados’ - Intemmupeion de la 1de encro del 201
contabiEaciinde bs istrumentos de cobenuras de acuerdo a criterios especificos.

NIF 9 Tstrumentos financiems' - Especifica la clasificacidn y medickin de activos ypasivos 1dde energ dal 205
financiens.

FREZ21 'Graviimenes' - Tterpretaciin de na NICZ 37 Proviiones, pasivos contingenles y 1de enemo del 2085

activos co ntingentes '

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y de las nuevas normas antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
- inieial.
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2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién S

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaififa. A menos gue se
“indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dolares
estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos.

2.4 Aectivos y pasivos financieros

2.4.1. Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” v “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion
de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 v del 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

Préstamos v cuentas por cobrar; representados en el estado de situacion financiera por las Cuentas
por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a corto y largo plazo a compafifas
relacionadas: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situaeién financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situacién
financiera por certificados de depédsitos pagaderos al vencimiento. Son activos financieros no derivados
que se designan en esta categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de
activos financieros.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con
entidades financieras, pasivos por emisién de obligaciones, cuentas por pagar a compafias relacionadas,
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de fa
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial
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2.4.3

2.4.4

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable m4s cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas.

Medicién posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
principalmente por la venta de cuilas de radio en el curso normal del negocio. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
cOmo activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que s equivalente a su costo amortizado pues no
devengan intereses y se recuperan hasta 120 dias menos la provision por deterioro.

ii) Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas de corto v largo plazo: Estas ¢cuentas corresponden

a montos adeudados por Servicios de Derecho de Transmisién contenido radial denominado
“Radio Disney” y servicios de cufias publicitarias. $i se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade, pues no
devengan intereses y se recuperan hasta 180 dias.

iii) Otras_cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores que se
liquidan en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efective. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por hienes o servicios adquiridos
de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30
dias.

ii)  Cuentas por pagar compafiias relacionadas: Corresponden principamente montos pendientes
de cancelar por concepto de servicios prestado, los cuales no generan intereses. Ver Nota 13.

Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
ENTRETENIMIENTOQ DEL PACIFICO S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos vy beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

DPeterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no seré capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
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que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013
y 2012 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar, de clientes, que se
presentan en el estado de situacién financiera, netas de Cuentas por cobrar clientes.

2.5 Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiifa y los costos
pueden ser medidos razonablemente, Losg otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento v son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades v equipos, es calculada linealmente basada
en la vida ttil estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que posean

' vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia
estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida 1itil sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Instalaciones y Equipos 10 afios
Mucebles y Enseres 10 afios
Equipos de Computacién 3 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
_con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.6 Arrendamiento operativo -

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan al estado de resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.
Ver Nota 13 y 14.

* 2.7 Activos intangibles -

Corresponde a los costos incarridos en la implementacién de softwares, incluyen los costos de las
licencias y otros gastos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan con cargo a
las operaciones del afio en base al método de linea recta en un periodo de entre 3 afios, que es la vida dtil
estimada de los mismos.

2.8 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipo) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
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recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta ¢ su valor en
uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compatiifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, no se ha identificado la necesidad de caleular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo e intangibles), debido a que, la Administracién
considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido

El cargo por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la renta
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

Impuesto a larenta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% (2012: 13%]) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a
la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio aunterior scbre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Gitimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente

~solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2013 y 2012 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre 1a base del 22% (2012: 23%), puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta
correspondiente,

Durante ¢l 2012 la Compafiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la
base del 23% (2011: 24%), respectivamente, sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta eorrespondiente,

Impuesto a la renta diferido

_El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a 1a renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activas y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la
renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Provisiones

Se registran cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii} el
monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconacidos como provisién son la mejor estimacion de la

" Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a
obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provigiones con cargo a resultados corresponden principalmente a
los descritos en la Nota 13.

2.11 Reservas

Legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio

a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La reserva legal no esta
disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

' Facultativa
Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo disposicién de
la Junta General de Accionistas de la Compaifa.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de bienes:

Ingreso por servicios de cufias radiales
Los ingresos comprenden el valor de la venta de pautas radiales, neto de Impuesto al Valor Agregado, rebajas y

descuentos. Se reconocen cuando su relacionada Radio Concierto Guayagquil $.A. se realiza la transmision de la
pauta radial y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada.

Ingreso por derecho de transmisién
Los ingresos por derecho de transmisién corresponden a los contratos de licencia mantenidos con sus

Compaiifas relacionadas, Ver Nota 14. Se contabilizan sobre la base de linea recta a lo largo del plazo del contrato
y se los clasifica como ingresos de actividades ordinarias dada su naturaleza operativa.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financiercs requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en
la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales

- podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado
de juicio por parte de la administracién.
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Las princip

conceptos:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas incobrables es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas incobrables se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Propiedades y equipos e Intangibles: La determinaci6n de las vidas ftiles de propiedades y equipos y los
plazos de amortizacidn de los intangibles que se evalfian al cierre de cada afio.

4.-ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros —

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liguidez.

La Presidencia tiene a su cargo la administracién de riesgos. La Presidencia de la Compafiia identifica, evaliia y
cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa.

a)

b)

¢}

Riesgo de mercado

En el transcurso normal de sus operaciones, la Compaiia estd expuesta a una variedad de riesgos
financieros, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacién de politicas y procedimientos de
administracion de riesgos. Estas politicas cubren el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el
riesgo de liquidez.

Paralelamente se evidencia una alta correlacion entre el desempefio del sector comercial y ef de Ia
economia agregada, asi como entre la tasa de consumo del ecuatoriano promedio y el desenvolvimiento de
la economia.

El anélisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacién de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de la generacion de efectivo y medios de pago por las cobranzas y depositos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito otorgado a los clientes, que incluye
a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar.

Respecto a bancos e instituciones financieras Entrepasa trabaja s6lo con instituciones cuyas calificaciones
de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo
a los depdsitos de las empresas y quienes tienen lineas de crédito aprobadas que reflejan las necesidades
financieras en funcién del plazo, tasa y monto.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en una institucion finaneiera con calificacion
“AAA-“, seghin los datos disponibles al 30 de septiembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012, publicados
por la Superintendencia de Bancos y Seguros.

En relacién a los clientes, de una manera general, Entrepasa ha tenido éxito en la recuperacitn de créditos
atrasados y las pérdidas registradas histéricamente son minimas ¢ no son significativas.

Riesgo de liquidez
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31 DE DICTEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

* El riesgo de liquidez surge por 1a posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

En el caso de existir un déficit la Compafiia cuenta con variadas alternativas de financiamiento tanto de
corto como largo plazo, entre las cuales cuentan lineas de crédito disponible con bancos garantizadas por
los accionistas de sus controladoras y préstamos direetos otorgados por su compafiia relacionada
Corporacion El Rosado S.A.

El cuadro signiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compariia considerando el
tiempo de vencimiento, Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no

descontados:

VEros de 1
=Ty fs157e]
Cuentas por pagar a proveedomres 53,079
Cucntas por pagar a campafiias relacionadas 184,179

VicTos e 1

2oz No avuditado arie
Cucntas por pagar a proveedores 23,400
Cuentas pos pagar a coanpafiias relacicadas 156,202

4.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
- interés y mantener una estructura de eapital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda
neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos {(incluyendo
préstamos corrientes v no corrientes, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

No auditado

2013 2012
Proveedores 53.079 33.400
Compafifas relacionadas 184.179 156.202

237.258 189.602
Menos: Efectiveoy equivalentes de cfectivo (226.846) (349.177)
Deuda ncta 10.412 -159.575
Total patrimonio 1.034.094 754.259
Capital total 1.044.5006 504.684
Ratiode apalancamiento 1,00% -26,83%

5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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Activos financicros medidos al costo
 Efectivoy equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo
amortizado

Clientes

Cuentas por cobratr a compafifas relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al eosto amortizado
Cucntas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas

Total pasivos financieros

ENTREPASA

No auditado

2013 2012
Corricnte Corriente
226.846 349.177
773.352 72B.712
116.420 115.756
889.772 844.468
1.116.618 1.193.645
53.079 33.400
184.179 156.202
237.258 189 .60z

" Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a Ia naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y debido a

que los préstamos con institueiones financieras y con compaiifas relacionadas devengan intereses utilizando

tasas de mercado.

6.-EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja
Banccos

~,-CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Clientes
MEnos - Provisién pur deteriorode cuentas
por cobrar

No auditado
2017 2012
13,500 800
213,346 348,377
226,846 349,177
Noauditado
201 zoiz2
784,185 736,073
(10,833) (7,361)
773,352 728,712

- La Administracién de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes.

A continuacién se muestra un analisis de

Por vencer

Vencidas

antigiedad de Ios saldos al cierre de cada
2013 2012
417.543 53% 154.235 21%
366.642 47 % 581.838 79%
784.185 100% 736,073 100%

El movimiento la provisién de deterioro es el siguiente:

afno:

10
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31 DE DICIEMBRE DEL 2013

" (Expresado en dolares estadounidenses)

zo1 z2o1z

Saldoal 1 de enero 7361 -
Incrementos 7,705 7,361
Cobros y /o utilizaciones (1) (4,291) -
Saldoal 31 de diciembre 10,833 7,361

(1)  Corresponde a bajas de cuentas por cobrar ¢on una antigiiedad en registros contables mayor a 5 afios.

8. PROPIEDADES Y EQUIPO

Instalacionesy  Ipstalacionesde  Mueblesy Equipos de

equipos inmuebley enseres computacién Total
Al 1 de enero del 2012, no auditado
Costo - - - - -
Depreciacion acumulada - - - - -
Valor en libros al 1 de cnero del zo12 - - - - -
Movimientos 2012, no auditados
Adiciones 79.855 11.4668 11.85% 2,194 105.368
Depreciacién (3.986) (573) (593) (366) (5.518)
SBaldo al 31 de diciembrc dcl zo12 75.8649 10.893 11,260 1.828 99.850
Al 31 de diciembre del 2012, no auditado
Coste 79.855 11.466 11.853 2,194 105.368
Depreciacién acumulada (3.986) {573} (593) (366) (5.518)
Saldes al 31 de diciembrc del 2012 75.869 10,893 11,260 1.828 99.850
Movimicntos 2013
Adiciones - - - 6.549 6.540
Depreciacion (7.986) (1.147) (1.185) (2.304) (12.622)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 67.883 9,746 10.075 6.073 93.777
Al 31 de diciembre del 2013
Costo 70.855 11.466 11.853 8.743 111,917
Depreciacion acumulada ) (11.972) (1.720) {1.778) (2.670) (18.140)
Saldo al 31 de diciembre de! 2013 67.883 0.746 10.075 6.073 93.777

9. ACTIVOS INTANGIBLES
201

Saldoal 1 de enero -
Adiciones (1) 55,962
Amortizacidn (7,773)
Saldoal 31 de diciembre 48,189

(1)  Corresponde a la adquisicidon de Licencia de uso exclusivo de un software de facturacion para Entrepasa..
10. IMPUESTOS

a) Situacion fiscal-

11
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

se encuentran abiertos a revision fiscal por parie de las autoridades correspondientes.

b} Impuecstos por reeupcerar-
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiifa mantiene saldos de impuestos por recuperar
correspondientes al crédito tributario en el impuesto al valor agregado pagado en compras que serdn
compensarsados en periodos futuros.

¢) Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta -

A continuacién se detalla la determinacién de la provision para impuesto sobre la renta del afio y el periodo
terminado al 31 de diciembre del 2013 y 2012.

No auditado
201 2012
Resutado antes del impuestoa la renta 344,713 978,544
Mhs - Gastos nodeducibles 7,018 -
Base imponible 352,631 78,544
Tasa impositiva 20% 23%
Impuestoa la renta cansado oy BTG 225 065
Anticipominimode impuestoa la renta 13,047 -
Mencs - retencicnes en la fuente de clientes (38,307) {21,906)
Impuestoa la renta a pagar 39,272 203,159
Reconciliacion de la tasa efectiva
o auditado
2017 z2orz
Thilidad antes de impuestos 244,713 978,544
Tasa impositiva 229, 2396
75,837 Do5 065
Otras diferencias perimanentes . L7 4= -
mmpuestoa la renta del afico 77579 225,005
Tasa efectiva de impucstoa la renta D396 2396

11. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013 esta constituido por 13,500 acciones
ordinarias (2012: 8o0) de valor nominal US$1 cada una.Durante el 2013, en Junta General de Accionistag
celebrada el 15 de octubre, se aprobé el incremento del capital social de la Compaiiia por US$12,700,
aportados por sus accionistas en la misma participacién accionaria.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los accionistas de Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa son:

Nomihre Nacionalidad Acciones %
Upper New York Investment Company LLC Estados Unidos de America 33%
Upper Hudson Tnvestment Company LLC Estados Unidos de America 13%
North Park Avenue Investment Corpany LEC Estados Unidos de America 33%
100%

12
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

12. COSTOS Y GASTOS
2013 2012

Comisiones (Ver Nota 14) 1,271,378 678,033
Scrvicios administrativos (Ver Nota 14) 480,000 -
Regalias (Ver Nota 14) 380,581 213,652
Arricndo (Ver Nota 14) 373,008 5112
rublicidad y propaganda 107,403 37,302
Comisiones agencias 2,542 38,502
Depreciacitn de instalaciones, muebles y equipos (Ver Nota 8) 12,622 5518
Gastos de investigacidn 11,292 2,523
Amortizacion de activos intangibles (Ver Nota 9) 7773 -
Provisién de cuentas incobrables (Ver Nota 7) 7,763 7361
Otros gastos de administracidn v ventas 20,950 3.825

2,755,312 991,628

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transaceiones realizadas durante los afos 2613 y 2012, con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafia:

Ne auditado
20173 2012
Ingresos
Cufias publicitarias
Corporacion El Rosado S.A. 65.332 31183
Inmobiliaria Motke S.A. 20.041 5812
Inmobhiliaria Lavie S.A. 9.031 7.859
94.404 48.854
Derecho de transmision {1}
Radio Concierto Guayaguil S.A, Concertquil 211.440 72.800
Radio Concierto S.A. Radioconcert 74.900 35.000
Radio Concierto Concert Austro S.A. 20.160 4.800
306.500 112.600
400,904 161.454
Gastos
Arrendamiento (1)
Administradora del Pacifico 8.A, Adepasa 372.000 -
Servicios administrativos (1)
Corporacion Ll Rosado S.A. 480.000 -
Comisidén por pautaje
Radic Concierto Guayaquil 5.A. Concertquil (1} 969.743 481.404
Radio Concierto 5.A. Radioconcert 243.756 169.508
Radio Concierto Coneert Austro S.A. 57.876 27.121
1.271.378 678,033
2.123.378 678.033
Compra de activos fijos
Radio Concierto Guayaquil 8.A. Concertquil - 86.824
Radio Concicrto S.A. Radioconcert - 17.655
- 104.479

Véase Nota 14.
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No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Composicion de los saldos con compaiifas y partes relacionadas que se originan principalmente de las
transacciones antes mencionadas:

2013 2013
Activo
Cuentas por cobrar a compadiias relacionadas
Radio Concierto 5.A. Radioconcert (1) 59,620 8,800
Inmobiliaria Motke S.A. - 4,849
Inmobiliaria Lavie S.A. - 2,865
Corporacidn El Rosado S.A. 19,141 11,419
Radio Concierto Concert Austro 8.A. (1) 1,856 3.08y
Radio Concierto Guayaquil S.A. (1) 35,803 84,734
116,420 115,756
2013 2012
Pasivao
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Administradora del Pacifico S.A. Adepasa (2) 22,240 -
Carporacion H Rosado S AL 1,405 654
Radio Concierto S.A. Radioconcert (2) 33,000 -
Radio Concierto Concert AustroS.A. (2) 7,619 5,869
Radio Coneicrto Guayaquil S.A. (13) 109,915 149,679
184,179 156,202
Provisiones
Radio Concierto S.A. Radiceohcert (4.) 141,864 157,678
Total 326,043 313,880

(1) Corresponde a saldos pendientes de cobro originados en la prestacién de servicio de derecho de
transmision, Ver Nota 14.

(2) Corresponde a saldos pendientes de pago originados en el alquiler de bien inmueble, Ver Nota 14.

(3) Corresponde a saldos pendientes de pago originados en comisiones sobre ventas de pautaje de cufias
publicitarias,

(4) Corresponde a provision de comisiones por pagar a Radio Concierto Guayaquil S.A. Concertguil en
funcién del contrato de comercializacion descrito en la Nota 14,

14. CONTRATOS

Contrato de Comercializacion -

En junio del 2012, la Compaiia suscribié un contrato de comercializaciéon publicitaria, con su
relacionada Radio Concierto Guayaquil S.A. Concertquil, mediante el cual Entretenimiento del
Pacifico S.A. tendra el derecho exclusivo de comercializar a terceros, sean personas naturales o
juridicas, segundos de publicidad dentro del contenido radial denominado Radio Disney, de
Radio Concierto Guayaquil S.A. Concertquil, por lo cual la Compaiiia entregard una comisién
sobre el 37% de la facturacion de cufias publicitarias comercializadas por Entrepasa, la
Compaiiia entregd una comisién del 9o% a partir de septiembre del 2013 (2012: 71%). De esta
forma, Entretenimiento del Pacifico S.A. se constituye en agente comercial de la publicidad de
Radio Concierto Guayaquil S.A. Concertquil, a ser transmitida dentro del contenido radial
Radio Disney.

14
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Mediante el Anexo I de este contrato, firmado el 1 de junio del 2012, las partes sefialan que
Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa deber4 cumplir con un minimo esperado de venta
de publicidad que cada afio sera definido entre las partes, respondiendo a las operaciones
propias de la radio.

El plazo de duracién de este contrato es de cinco afios, a partir de la fecha de suscripeion del
mismo, automaticamente renovable por cinco afios més si ninguna de las partes da a conocer
por escrito a la otra parte, su intencién de darlo por terminado con por lo menos una
anticipacion de seis meses a la fecha de finalizacién del mismo. Durante el afio 2013, se registrd
ingresos por este concepto por aproximadamente US$969,743 (2012; US$481,404). Ver Nota

13.
Contrato de arrendamiento -

En enero del 2013 la Compaiiia suseribié un contrato de arrendamiento de oficinas e
instalaciones, donde opera Entrepasa, con la relacionada Administradora del Pacifico S.A.
ADEPASA, en virtud del cual la Entrepasa conviene cancelar un canon fijo de US$31,000; valor
que mensualmente y vigente desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2013. El plazo de
duracién de este contrato es de doce meses a partir de la fecha de suscripeién del mismo y
luego de este plazo, se renovari automaticamente en los mismos términos salvo que alguna de
las partes manifieste su voluntad expresa de dar por terminado dicho contrato. Durante el afio
2013, se registrd con cargo a resultados del afio aproximadamente US$372,000 por este
concepto dentro del rubro Gastos de administracion y operacion en el estado de resultados, Ver
Nota 12y 13.

Contrato de prestacion de servicios -

En enero del 2013, la Compatfiia suscribié un contrato de prestacion de servicios
administrativos con su relacionada Corporacién El Rosado S.A., con el objeto de optimizar la
coordinacion, control y eficacia de su negocio, en virtud de la cual la Entrepasa conviene
cancelar un canon anual de US$480,000, presentados en el estado de resultados integrales
dentro del rubro Gastos de administracién y operaaon Ver Nota 12 y 13. El plazo de duracién
de este contrato es de un afio, el cual se renovard automaticamente por el plazo adicional de un
afio més, asi sucesivamente, hasta que una de las partes manifieste su voluntad de darlo por
terminado.

Contratos de Licencias -

En junio del 2012, la Compaiiia celebro contratos de licencia con sus compaiiias relacionadas:
Radio Concierto Concert Austro S.A.; Radio Concierto Guayaquil S.A. Concertquil y Radio
Concierto S.A. Radioconcert , en los cuales entrega el derecho no exclusivo de transmitir para la
ciudad de Cuenca, Guayaquil y Quito, el contenido radial denominado “Radio Disney”, a través
de las frecuencias de No. 100.4; 93.7y 90.5, respectivamente, durante la vigencia del presente
contrato. En contraprestacion la Compaiifa recibird de sus relacionadas un fee mensual de
US$800; US$17,620; vy US$5,000, respectivamente, por el derecho de transmisién. Se entiende
por transmisién la difusion inalimbrica de sonidos o de imigenes y sonidos para su recepcién
por el ptblico. Por lo tanto la compaifiia Radio Concierto Austro S.A. enviara en un enlace el
contenido radial denominado Radio Disney a través de un satélite.

15
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El plazo de duracién de este contrato es de cinco afios, a partir de la fecha de suseripeién del
mismo, automaticamente renovable por cinco afios més si ninguna de las partes da a conocer
por escrito a la otra, su intencién de darlo por terminado con por lo menos una anticipacién de
3 meses a la fecha de terminacién del mismo; excepto por el contrato suserito con
Radioconcert, el cual debe comunicar su intencién de terminar el contrato con una anticipacion
de por lo menos 18 meses a la fecha de finalizacién del mismo.

Durante el afio 2013, se registr6 ingresos de aproximadamente US$306,500 (2012:
us$112,600) por este concepto en el estado de resultados integrales, Ver Nota 13.

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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CONTADORA
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