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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Accionistas de

Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa

Guayaquil, 28 de abril del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, as{ como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracién de Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (N1IF) v del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en Y05 estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad det
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracidn son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Coldn,
Ms. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4% Piso.
Guayagquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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Entretenimiento del Pacifico 5.A. Entrepasa
Guayaquil, 28 de abril del 2015

Opinidn

4. En nuestra opini6n, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa al 31de
diciembre del 2014, y el desempeiio de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Voo

Sandra Vargas L.
Socia .
No. de Licencia Profesional: 10489
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ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO S.A. ENTREPASA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA o
AL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos Notag 2014 2013
Activos cottientes .

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 251,604 226,846 .

Cuentas por cobrar a clientes 7 536,489 773,352 &

Otras cuentas por cobrar 2,405 -

Cuentas por cobtar a compafiias relacionadas 14 39,623 116,420
Inventario 18,999 -
Impuestos par recuperar 1 256,854 197,364
Derechos de pelicutas por exhibir 162,413 -

Gastos pagados por anticipado 8,522 8,972
Total de los activos corrientes 1,276,909 1,322,059
Activos no corrientes \

Instalacipnes, muebles y equipos 8 81470 03,777

Activos intangibles g 44,360 48,180
QOtras activos 54,308 -

Total de los activos no corrientes . 180,147 141,966
Total actives L457,146 1,464,925

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A-Fugedia Alctvar
Contadora General
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ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO S.A. ENTREPASA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2014 2013
Pasivos
Pasivos corricntes
Cuentas por pagar a proveadores 54,924 53,079
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 14 174,071 184,179
Impuesto a la renta por pagar 1 - 39,272
(tros impuestos ¥ retenciones 15,305 12,438
Provisiones 10 47,200 141,864
Total de los pasivos corrientes 346,500 430,832
Total pasives 146,509 430,832
Patrimonio
Capital social 12 13,500 13,500
Reservas 1,620,613 753,479
Resultados acumulados . 76,524 267,114
Total del patrimonio 1,110,637 1,034,093
Total del pasivo y patrimonio 1457146 1,464,925

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

CZ

. (Jad"CZarninski AZP A, Eutenia Aleivar
" Fbrente General Contadora General
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ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO S.A. ENTREPASA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 5
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2014 2013

Ingresos 2,313,562 3,126,501 -
Gastos de administracion y operacién 13 {2,187,898) (2.755,312})
Otros egresos, neto (2,009) {7,883)
Utilidad operativa 123,655 363,306
Gastos financieros (24,916) {18,593}

Resultado antes de impuesto a la renta 98,739 344,713
Impuesto a la renta 1 (22,195) (77.579)

Utilidad neta y resul*ado integral del afio 76.544 267,134

-

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

C7P A JFfigénia Kcivar

\d CZarninski 3
Contadora General

erente General
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ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO S.A. ENTREPASA

ESTADO I_)-E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas

201 2013
Flujo de ofcetivo de las actividades de operacifén:
Utilidad antes de impuesto a la renta 98,739 344.713
Mis cargos a resultados que no representan movimientos -
de efectivo: =
Provision por deterioro de cuentas por cobrar 7 5.195 7.763
Depreciacién de instalaciones, muebles y equipos 8 13,455 12,622
Amortizacion de activos intangibles L] 21,520 7,773
138,909 372,871
Cambios en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes 231,668 (52.40%)
Otras cucntas por cobrar {2,406) -
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 76,797 (664}
Inventario (18,999) -
Impuestos por recuperar (55,485) (179,541)
Derechos de peliculas por exhihir (162,413) -
Gastos pagados por anticipado 451 (7.985)
Otros activos (54,308) -
Cuentas por pagar a proveedores 1,845 19,5679
Impuesto a la rentla por pagar - (38,307)
Otros impuestos ¥ retenciones 2,867 4,826
Disminucién en cuentas por pagar a compaiias«elacionadas (5.108) 27.977
Provisiones (44,655) (15,814 i
Efeclivo provisto por en las actividades de operacitn 105,163 130,639 !
Impuesto a la renta pagado (61.467) (203,159) i
Efectivo neto provisto por (-itilizado en) las actividades de operacién 43,606 (72,520) ]
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones netas de activo {ijo 8 (1,148) (6,549)
Adiciancs netas de activos intangibles 9 {17,700] {55.962)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (18,848) (62,511)
Flujd de efectiva de las actividades de financiamiento:
Aportes al capital social - 12,700
Efecto nelo provisto por las actividades de financiamicnto - 12,700
Aumento neto (d.isminur;ié:': neta) de efectivo 24,848 (122,331)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 226,846 249,177
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio & 251,604 226,846

. Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/ ad Czarninski

nte General
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1.

a)

b)

2.

ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO S.A. ENTREPASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 4
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES
Actividades -

La Compaiiia fue constituida en Ecuador el 30 de diciembre del 2005, con la razon social de“Radio Estereo ~
5.A, Radioestereo”, la cual fue modicada mediante escritura priblica el 8 de febrero del 2012 a
“Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa”, su actual razon social, {en adelante “Entrepasa” o la
“Compaiiia”). Sus operaciones corresponden principalmente a la explotacion de toda clase de sistemas de
radiodifusion a nivel nacional.

El 100% del capital social de Entrepasa pertenece a empresas domiciliadas en Estados Unidos, por lo que
es considerada una compafiia extranjera segin el Régimen comiin de tratamiento previsto en la Decisidén
291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena que le permite transferir libremente sus utilidades al
exterior, siempre que haya camplido con el pago de los impuestos correspondientes,

En la actualidad los ingresos de la Compafiia se generan principalmente por el contrato de
comercializacidén publicitaria suscrito en el 2012 con su compaifia relacionada Radio Concierto Guayaquil
S.A. Ver Nota 15. .

Aprobaciones de los estados financieros — Aprobacidn definitiva.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con autorizacion de fecha 27 de abril
del 2015 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién defintiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan
en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafifa se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF reguiere €l uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las ireas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
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ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO S.A. ENTREPASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de 1os montos estimados por la Administracion.

Alafecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas asi como enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiiano =~
ha adoptado con anticipaci6n. '

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligataria para

Norma Temmna gjercicios iniciados a partir de:

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacitn en una operaciém conjunta "Acuerdos 1 de enetro 201G
conjuntos”.

NIC 16y 38 Enmiendas & estas Normas relacionadas con los métodus de depreciacién v amortizacién. 1 de enero 2016

NIC16 ¥ 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (active bioldgico) partadoras de frutos y su 1 de enero 2016
inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y equipa”.

NiIF 10 y NIC 2B Enmiendag relacionadas con la venta o la apartacian de bienes entre un inversor y su asociada o negocio 1 de enero 2016
conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién del métado de valor patrimonial proporeional (VPP) para la 1 die enere 2016
valoracion de inversionas.

WNIIF o Publicacion de la norma "Instrumentas financieros”, version completa, 1 de enera 2018

NIIF 14 Publicacion de la norms "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de enero 2016

MIIF 15 Publicacién de la nerma "Reconocimiento de los ingresas procedentes de les cantratos con los clientes®, 1de enero 2017
esta norma reemplazaré a ln N1C 11 ¥ 18,

WILIF 5 Mejoras que clarifica cierios temas de clasificacion entre activos. 1 de julic 2016

NIIF 7 Mejoras gue modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacidn de servicios y las 1de julio 2016
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las ohligaciones por benefictos 1 de julio 2016
post-empleo,

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacitn reveleda en el reporte interino y las referencins 1 de julic 2016

incluidas en el mismo.

La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y de las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de la Compafifa. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresadas en dolares
estadounidenses.

2.3 Efectivo vy equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo Incluye el efectivo disponible, depbsitos ala vista en bancos.

Pagina g de 29




ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO S.A. ENTREPASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

“

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente
por cuentas por cobrar clientes y a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros; representados en el estado de situacion financiera por los decumentos v
cuentas por pagar a proveedores y a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
porilos de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
2.4.2 Reconocimiento y medicial inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo

atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo

financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de

ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como

se describe a continuacién: '
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ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO S.A. ENTREPASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion posterior -

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizadn
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden principalmente a los montos
adendados por la venta de servicios de publicidad realizadas en el curso normal de
operaciones. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
(pues no generan intereses y se recuperan hasta en el corto plaze) menos la provisién
por deterioro.

ii)  Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Representan principalmente a montos
adeudados por servicios de derecho de transmision de contenido radial denominado
“Radio Disney” y servicios de cufias publicitarias. Estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se
recuperaran en ¢l corto plazo,

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
ameortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a

su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta 3o dias.

ii)  Cuentas por pagar compafiias relacionadas: Corresponden principamente a montos
pendientes de cancelar por concepto de servicios prestados, los cuales no generan
intereses.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no seri capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerde con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han registrado provisiones por deterioro

de las cuentas por cobrar, de clientes, que se presentan en el estado de situacién financiera, netas de
Cuentas por cobrar a clientes,
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ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO S.A. ENTREPASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir Ios flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liguidado.

2,5 Derechos de peliculas por exhibir -

Corresponde a derechos adquiridos a distribuidoras de peliculas por exhibir, registrados al costo de
adquisicién. Son registrados en resultados en el momento que se exhiben por primera vez.

2.6 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo, que incluye el costo de adquisicion de los materiales, los costos de
importacién y los impuestos aplicables no recuperables. Se incluye principalmente en este rubro los
dispositivos de almaeenamiento de peliculas para su posterior distribucién. Las importaciones en transito
se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacién.

2.7 Instalaciones, muebles yequipos —

Las instalaciones, muebles y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de instalaciones, muebles y equipos, en base a los requerimientos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, es calculada linealmente basada en la vida 1itil estimada, o de
componentes significativos identificables que posean vidas atiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas

utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas atiles estimadas de instalaciones, muebles y equipos son las siguientes:

Nimero de
afios
Instalaciones y equipos 10
Instalaciones en inmuebles 10
Muebles v enseres 10
Equipos de computacidn 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones, muebles y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones, muebles y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO S.A, ENTREPASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.8 Activos intangibles -

Corresponde a los costos incurridos en 1a implementacion de softwares, incluyen los costos de las licencias y
otros gastos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan con cargo a las

operaciones det afio en base al método de linea recta en un periodo de 3 afios, que es la vida 1til estimada de -

los mismos.
2.9 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién (instalaciones, muebles y equipos ) y amortizacién (activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que podrin no
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan en los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables
{unidades generadoras de efectivo).

-

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deteriora de activos no financieros (instalaciones,
muebles y equipos y activos intangibles).

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El itnpuesto a la
renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por'impuesto a la renta corriente se calenla mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables vy se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto par pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de 1as utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es ealculado en funcién de las cifras reportadas el aflo anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.
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ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO 8.A. ENTREPASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS |
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devoluciéon de este anticipo.

Durante el 2014 vy 2013 la Compafiia registro como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre 1a base del 22%, puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto ala
renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impueste a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o €l impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista €l derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuanda los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 1a Compafiia realizé un analisis de los efectos de la aplicacion de NIC 12
sobyre sus activos y pasivos, resultando valores poco significativos considerando los estados financieros en
su conjunto por cual no fue registrado,

2.11 Provisiones corrientes -

Entrepasa registra provisiones cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii} es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién vy (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son 1a mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembiolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.12 Beneficios a los empleados -

La Compafifa no mantiene empleados bajo relacién de dependencia; por lo que no ha constituide pasivos
y/o provisiones por beneficios a empleados de corto v largo plazo.
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ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO S.A. ENTREPASA

NOTAS EJEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.13 Reservas -

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad néta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facuitativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo disposicién
de la Junta General de Accionistas de la Compafiia.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Ingreso por servicios de cufias radiale

Los ingresos comprenden el valor de la venta de pautas radiales, neto de Impuesto al Valor Agregado,
rebajas y deseuentos. Se reconocen cuando sus relacionadas realizan la transmisidn de la pauta radial v la
cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes estin razonablemente aseguradas.

Ingreso por derecho de transmisién

Los ingresos por derecho de transmisién corresponden a los contratos de licencia mantenidos con sus
cotripaiiias relacionadas, (ver Nota 15 iv}). Se contabilizan sobre la base de linea recta a 1o largo del plazo
del contrato y se los clasifica como ingresos de actividades ordinarias dada su naturaleza operativa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estadoes financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compatiia y/o 1as que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.
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ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO S.A. ENTREPASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion de esta provisién es determinada porla .
presidencia de la Compafiia, en base a una evaluaci6n individualizada de la cartera, que considera la

antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision se

carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

»  Vida itil de las instalaciones, muebles v equipos y activos intangibles: La determinacién de las vidas
ntiles y valores residuales que se evaltan al cierre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liguidez.

La Presidencia tiene a su cargo la administracidn de riesgos. La Presidencia de la Compafiia identifica,
evaltia y cubre los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compafiia.

a) Riesgo de mercado

En el transcurse normal de sus operaciones, la Compaiiia esta expuesta a una variedad de riesgos
financieros, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacion de politicas y procedimientos de
administracion de riesgos. Estas politicas cubren el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y
el riesgo de liquidez.,

Paralelamente se evidencia una alta correlacion entre el desempefio del sector publicitario v el de la
economia agregada, asi como entre la tasa de consumo del ecuatoriane promedio y el
desenvolvimiento de la economia.

El analisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las
caracteristicas del sector en que opera en el Ecuador.

b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito surge de la generacion de efectivo y medios de pago por las cobranzas y

depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito otorgado a los
clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar.
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ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO S.A. ENTREPASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Respecto a bancos e instituciones financieras Entrepasa trabaja s6lo con instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a los depésitos de las empresas y quienes tienen lineas de crédito aprobadas
que reflejan las necesidades financieras en funcion del plazo, tasa y monto.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en una institucién financiera con
calificacién “AAA-*, segiin los datos disponibles al 30 de septiembre del 2014 publicados por la
Superintendencia de Bancos ¥ Seguros.

En relacién a los clientes, de una manera general, Entrepasa ha tenido éxito en la recuperacion de
créditos atrasados y las pérdidas registradas histéricamente son minimas o no son significativas.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operatlvos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los
mlsmos

En el caso de existir un déficit la Compaiiia cuenta con variadas alternativas de financiamiento tanto
de corto como largo plazo, entre las cuales cuentan lineas de crédito disponible con bancos
garantizadas por los accionistas de sus controladoras y préstamos directos otorgados por su
compafiia relacionada Corporacion El Rosado S.A.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiifa considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Menos de 1
2014 aiio
Cuentas por pagar a proveedores 54,924
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 179,071
Menos de 1
2013 afio
Cuentas por pagar a proveedores 53.079
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 184,179
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NOTAS EX~PLICATI"VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses) o

4.2 Administraciéon del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otres grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reduecir el costo del capital. -

“t
La Administracién de la Compaifiia monitorea sus necesidades con el objetivo de cumplir con los objetivos
antes descritos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Compafiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacién se presentan los
valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

-

2014 201

Activos financicros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 251,604 226,846

Activos financieros medidos al costo

amartizado

Cugntas porcobrar a clientes 536,489 773,352

Cugntas por cobrar a compafitas relacionadas 19,623 116,420

Otras cuentas por cobrar ) 2,405 -
578,517 889,772

Total activos financieros | 840,211 1,116,618

Pasivos financieros medidos al costo amortizade

Cuentas por pagar a proveedores 54,924 53.079

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 179,071 184,179

Total pasivos financieros ' 233,005 237,258

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO S.A. ENTREPASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014 o
{Expresado en délares estadounidenses)

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 2013-
Caja 800 13,500 ¢
Bancos 250,894 213,346
251,604 226,846
7. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
2014 2013
Clientes 551,622 784,185
Menos - Provision por deterioro (15.133) (10,833)
536,489 773,352

La Administracién de la Compaiiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes.

A continuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

: |
Por vencer 330,404 60% 417,543 53% |
Vencidas
hasta go dias 103,312 19% 205,278 26%
31a 6o dias 56,96 1% 52,528 7%

612 90 dias 1,858 0% 31,400 4%
91 a 360 dias 29,865 5% 67,652 9%
Mas de 360 dias . ' 20,214 5% 0,784 1%
v 2901 018 40% 266,642 47%

551,622 100% 784,185 100%
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ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO S.A. ENTREPASA

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento la provisién de deterioro es el signiente:

201 2013

Saldo al 1 de enero 10,833 7,361
Incrementos 5:195 7,763
Cobros v/o utilizaciones (1) (803) {4.201)
Saldo al 31 de diciembre 15,133 10,833

(1}  Corresponde a bajas de cuentas por cobrar con una antigiiedad en registros contables mayor a 5
afios.
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ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO S.A. ENTREPASA

NOTAS EISPLICATIVAA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES
2014 . 2013
Saldo al 1 de enero 48,180 b
Adiciones 17,700 55,962
Amortizacién {21,520) (7,773)
Saldo al 31 de diciembre _ _ 44369 48,189
PROVISIONES

Corresponde a provisién de regalias por pagar a Difusora Baires S.A. (Radio Disney Regional) en funcion
del contrato de licencia descrito.en la Nota 15v).

IMPUESTOS

Situacion fiscal -

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2012 al
12014, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Impuestos por recuperar -

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compafiia mantiene saldos por US$250,722 y US$197,369,
respectivamente, de impuestos por recuperar correspondientes al crédito tributario en el impuesto al valor
agregado pagado en compras que serin compensados en periodos futuros. Adicionalmente al 31 de
diciembre del 2014 la Compafifa mantiene un saldo por retenciones en la fuente que no pudieron ser
compensadas con el impuesto a pagar del afic 2014 por un valor de $6,132.
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NOTAS EIEPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS o
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

¢} Congciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta -

TR 2atal a1 TER1D 2013 A 4“1 g

A continuacion se detalla la determinacién de la provision para impuesto sobre la renta del afio y el periodo

= terminado al 31 de diciembre del 2014 y 2013.
—=,
= 2014 2013
‘; Resultado antes del impuesto a la renta 98,739 344,713
b Mas - Gastos no deducibles 2,148 7,918
[ 1 Base imponible 100,887 352,631
L3 Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 22,195 77,579
Menos - retenciones £n la fuente de clientes {28,327) (38.307)
Impuesto a la renta (por recuperar) por pagar (6,132) 30,272
Reconciliacién de la tasa efectiva
2014 2012
Utilidad antes de impuestos 98,739 344,713
Tasa impositiva 22% 22%
21,723 75,837
Otras diferencias permanentes . 473 1,742
Impuesto a la renta del afio 22,195 77,579
" Tasa efectiva de impuesto a la renta 22% 23%

Dada 14 composicién accionaria actual de la Compaiiia a partir del 2015 la tasa de impuesto a la renta
pasaria del 22% al 25%.

12, CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 esté constituido por 13,500
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.
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ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO S.A. ENTREPASA

NOTAS EFg’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 1os accionistas de Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa son:

Nombre Nacionalidad Acciones % -
Upper New York Investment Company LLC Estados Unidos de America 3% o
Upper Hudson Investment Company LLC Estados Untdos de America 33%
North Park Avenue Investment Company LLC Estados Unidos de Ameriea 13%
100%

13. GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION

2014 2013
Comisiones (Ver Notas 14 ¥ 15 i) 1,003,104 1,271,378
Servicios administrativos (Ver Nota 15 iii)) 300,000 480,000
Licencia (Ver Nota 15 v}) I 371,807 380,581
Arriendos (Ver Nota 15 1)} 196,196 373,008
Publicidad ¥ propaganda 139,161 107,403
Comisiones agencias 45,463 82,542
Depreciacion de instalaciones, muebles y equipos (Ver Nota 8) 13,455 12,622
Gastos de investigacidn 19,002 11,292

Amortizacién de activos intangibles (Ver Nota g) 21,520 71773
Provision de cuentas incobrables (Wer Nota 7)

5,195 7,763
Otros gastos de administracion y ventas 72,905 20,050
i 2,187,808 2,755,312
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ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO S.A. ENTREPASA

NOTAS EXPLICATIVAA LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013, con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacioén de compaiifas relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia: “

2014 2013
Ingresos
Cunias publicitarias
Corporacién El Rosado 5.A. 47,014 65,332
Inmobiliaria Motke S.A. 4,969 20,041
Inmobiliaria Lavie S A 3,403 9,031
Supercines S.A. 3,176 -
Superpuntos S.A. 3,078 -
Comdere S.A. 5,000 -
’ 66,640 94,404
Derecho de transmision (ver Nota 15 iv))
Radio Concierto Guayaquil S.A. 105,720 211,440
Radio Concierto §.A, Radioconcert - 74,900
Radio Concierto Concert Austro S.A. 30,360 20,160
136,080 306,500
Distribucién Peliculas
Corporacion El Rosado S.A. 15,602 -
S;upemines S.A. : 113,986 -
’ 129,588 -
332,308 400,904
Gastos
Arrendamiento
Administradora del Pacifico 8.A. Adepasa (ver Nota 15 ii)) 186,000 372,000
Servicios administrativos '
Corporacifn El Rosado §.A. (ver Nota 15 iii)) 210,000 480,000
Radio Conetierto Guayaquil S.A. 90,000 -
300,000 480,000
Comision por pautaje
Radio Concierto Guayaquil 8.A. (ver Nota 151)) 927,801 969,743
Radio Concierto S.A, Radioconeert - 243,759
Radio Concierto Concert Austro S.A. 75,303 57,876
1,003,104 1,271,378
1,489,104 2,123,378

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

P Pagina 25 de 29




e S

ENTRETENIMIENTO DEL PACIFICO S.A. ENTREPASA

NOTAS EXPLICATIVAA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en d6lares estadounidenses)

Composicion de los saldos con compatfiias y partes relacionadas que se originan principalmente
de las transacciones antes mencionadas:

2014 2013
Activo
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas
Radio Concierto 8.A. Radioconcert (1) - 59,620
Supercines 5.A. 3,154 -
Corporacion el Rosado S.A. 9,169 19,141
Radio Concjerta Concert Austro S.A. (1) 8 1,856
Radio Conciertoe Guayaquil S.A. {1) 21,692 35.803
Comdera 5.A. 5,600 -
39,623 116,420
}
! - 2014 2013
} Pasivo
Cuentas por pagar a compaifias relacionadas
J Adminisiradora del Pacifieo 5.4, Adepasa (2) 16,120 32,240
Corporacién El Rosado S.A- 17,049 1,405
b Radio Concierto S.A. Radioconcert (3) - 33,000
{ Radio Concierto Concert Austro S.A. (3} 10,548 7,619
’ " Radio Concierto Guayaquil 8.A. (3) 135,354 109,915

179,071 184,179

(1) Corresponde a saldos pendientes de cobro originados en la prestacion de servicio de derecho de
transmision, Ver Nota 15 iv).

{2) Cotresponde a saldos i)endientes de pago originados en el alguiler de bien inmueble, Ver Nota 15 ii).

(3) Corresponde a saldos pendientes de pago originados en comisiones sobre ventas de pautaje de cufias
publicitarias, en funcion del contrato de comercializacién descrito en 1a Nota 15 i).
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CONTRATOS

i) Contrato de comercializacion -

En junio del 2012, la Compafiia suscribié contratos de comercializacion publicitaria, con sus relacionadas =
Radio Coneierto Guayaquil S.A. y Radio Concierto Concert Austro S.A., mediante los cuales ¢
Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa, tendri el derecho exclusivo de comercializar a terceros, sean
personas naturales o juridicas, segundos de publicidad dentro del contenido radial denominado Radio
Disney, dicho contenido radial pertenece a la Compaiiia. De acuerdo a este convenio, la Compaifiia
entregara a las relacionadas antes mencionadas una comisién sobre el 37% de la facturacion de cufias
publicitarias comercializadas por Ia Compafiia, el 90% de este valor sera para Radio Concierto Guayaguil
S.A. y el 10% restante para Radio Concierto Concert Austro S.A. De esta forma, Entretenimiento del
Pacifico S.A. Entrepasa se constituye en agente comercial de la publicidad de Radio Concierto Guayaquil
S.A.y Radio Coneert Austro S.A. a ser transmitida dentro del contenido radial Radio Disney.

Mediante el Anexo I de este contrato, firmado el 1 de junio del 2012, las partes sefialan que
Entretenimiento del Pacifico S.A, Entrepasa debera cumplir con un minimo esperado de venta de
publicidad que cada afio sera definido entre las partes, respondiendo a las operaciones propias de la radio.

El plazo de duracion de este contrato es de cinco afios, a partir de la fecha de suscripcion del mismo,
automadticamente renovable por cinco afios méis siempre y cuando ninguna de las partes de a conocer por
escrito a la otra parte, su intencién de darlo por terminado con por lo menos una anticipacion de seis
meses a la fecha de finalizacion del mismo.

Durante ¢l 2014 se registraron gastos por aproximadamente U5$1,003,104 por este concepto (2013:
US81,271,378).

i1) Contrato de arrendamiento -

En enero del 2014 y 2013 la Compaiifa suscribié un contrato de arrendamiento de oficinas e instalaciones,
donde opera Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa, con la relacionada Administradora del Pacifico
S.A. Adepasa, en virtud del cual la Compaiiia conviene cancelar un canon mensual fijo durante el afio 2014
de US$15.500 {2013: el canon fue de US$31,000 mensual). El plazo de duracion de este contrato es de
doce meses a partir de la fecha de suscripeion del mismo y luego de este plazo, se renovard
automaticamente en los mismos términos salvo que alguna de las partes manifieste su voluntad expresa de
darlo por terminado.

Durante el 2014 se registraron gastos por aproximadamente US$186,000 por este concepto (2013:
USS372,000]).

iii) Contrato de prestacion de servicios -

En enero del 2014, la Compafiia suscribié un contrato de prestacion de servicios administrativos con su
relacionada Corporacién El Rosado S.A., con el objeto de optimizar la coordinacion, control y eficacia de
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su negocio, en viriud de la cual la Compafiia conviene cancelar un canon anual de US$210,000 {2013:

US$480,000 presentados en el estado de resultados integrales dentro del rubro Gastos de administracion
y operacion.El plazo de duracion de este contrate es de un afio, el cual se renovara automaticamente por el
plazo adicional de un afio méas, hasta que una de las partes manifieste su voluntad de darlo por terminado.

iv) Contratos de derechos de transmision -

En junio del 2012, la Compatfiia celebré contratos de licencia con sus compaiiias relacionadas: Radio
Concierto Concert Austro S.A. y Radio Concierto Guayaquil S.A., en los cuales entrega el derecho no
exclusivo de transmitir para las ciudades de Cuenca y Guayaquil , respectivamente, el contenido radial
denominado “Radio Disney”, a través de las frecuencias 100.4 Mhz y 93.7 Mhz, respectivamente, durante
la vigencia de los contratos. Se entiende por transmisién la difusién inalambrica de sonidos o de imagenes
y sonidos para su recepcién por el piblico. Por lo tanto la compaiia Radio Concierto Austro S.A. enviard
en un enlace el contenido radial denominado Radio Disney a través de un satélite.

El plazo de duracidn de estos contratos es de cinco afios, a partir de la fecha de suscripcién de los mismos,
automéaticamente renovable por cinco afios més, siempre v cuando ninguna de las partes da a conocer por
escrito a Ja otra, su intencién de darle por terminado con por lo menos una anticipacién de 3 meses ala
fecha de terminacién del mismo,

Durante el 2014 se registraron ingresos por aproximadamente US$136,080 por este concepto (2013:
US$3006,500).

v) Contrato de licencia-

En junio del 2013, la Compafia suscribi6 con Difusora Baires S.A. (Radio Disney Regional), una sociedad
constituida de conformidad a la legislacién de la Repiblica Argentina, un contrato mediante el cual se
otorga a la Compatfifa licencia para el desarrollo, creacidn, produceion, publicidad, comercializacién,
promocion, emision por radiodifusién y explotacién comercial de una programacion radial que se
conocerd como Radio Disney por un plazo de hasta 3 afios, contados a partir de la fecha de suscripcion del
contrato;.

Como contraprestacion por los derechos otorgados a la Compafiia mediante este convenio, ésta abonaré a
Radio Disney Regional honorarios de licencia consistentes en: i) un canon fijo mensual de US$8,000 v, 1i)
un canon variable correspondiente al 10% del acumulado de facturacién bruta mensual de la Compaiiia
siempre y cuando la facturacién bruta anual sea superior a U$$360,000.

Durante el 2014 se registraron gastos por aproximadamente US$371,807 por este concepto (2013:
US$380,581).

Las obligaciones relativas al complimiento del indicado contrato suscritas por Entretenimiento del
Pacifico S.A. estan garantizadas por Corporacién El Rosado S.A.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y 13 fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

£
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