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COMDERE S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Comdere S.A. (en adelante la “Compañía”) fue constituida en Ecuador el 30 de diciembre del 2005, sus 
operaciones corresponden a la venta de comida y bebidas en bares — restaurantes, para su consumo 
inmediato, 

Actualmente la Compañía cuenta con 33 establecimientos (de los cuales, Chis — Ambato, Carl's Jr. —- 
Ambato y Chi's — Via a la Costa, se aperturaron en el 2019, en la ciudad de Ambato y Guayaquil, 
respectivamente) que operan en tiendas y grandes almacenes, bajo los nombres comerciales Chih”s, Carl's 
Jr. y Red Lobster para io cual cuenta con la franquicia de dichas membresías. 

1 CARLS IR RIOCENTRO SUR 12 CARLS JR MANTA 23 CHILIS RIOCENTRO CEIBOS 

2  CARLS 6 DE DICIEMBRE 13 CARLS JR PLAYAS 24 CHILIS MACHALA 

3 CARLSJR 9 DE OCTUBR 14 CARLS JR PORTOVIEJO 25 CHILIS RIOCENTRO ENTRERIOS 

$  CARIS JRALBÁN BORJA 15 CARLS JR QUEVEDO 26 CHILIS RIOBAMBA 

5  CARLS IR BABAHOYO 16 CARÍS ¡R RIOBAMBA 27 CHILIS 6 DE DICIEMBRE 

6  CARLS /R AMBATO 17 CARLS RIOCENTRO DORADO 28 CHILIS AMBATO 

7 CARLSIR BAHIA 28 CARLS IR RIOCENTRO CEIBOS 29 CHILS RIOCENTRO DORADO 

8  CALRSJR DAULE 19 CARLS JR RIOCENTRO ENTRERIOS 30 CHiLIS RIOCENTRO NORTE 

9  CARLS ¿iR DURAN 20 CARLS3R NORTE 31 CHILIS RIOCENTRO SUR 

10 CARLS IR LIBERTAD 21 CARLS SANTO DOMINGO 32 CHILIS VIA ALA COSTA 

11 CARLS IR MACHALA 22 CARLSIRVIA A LA COSTA 33 RED LOBSTER El DORADO 

Situación económica del país 

En el año 2019 el precio mternacional del petróleo se mantuvo en los promedios de los últimos dos años y 
la balanza comercial no petrolera contnúa generando déficit, la deuda pública, interna y extema, se ha 
incrementado y persiste en este año un déficit fiscal importante, Las protestas y paralizaciones producidas 
en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y 
públicas y en consecuencia en la economía del país. 

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situación, han sido la 
priorización de la inversión y gasto público. incremento de la Inversion extranjera a través de alianzas 
público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos 
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos 
extranjeros (China); reformas tributarias y focalización de subsidios, entre otras medidas 

La Administración de la Compañía considera que la situación del país no ha tenido efectos significativos 
en sus operaciones durante el ejercicio 2019. 

Déficit de capital de trabajo 
Al 31 de diciembre de 2019, la Compañía reporta un déficit de capital de trabajo por aproximadamente 
US$4.174,336 (2018. US$817,275), originados principalmente por financimientos recibidos de 
relacionadas e nstituciones financieras para la compra de materias primas e insumos para la producción y 
apertura de nuevas localidades. Se estima que la generación de flujos futuros operativos en el 2020 le 
permitirá contnuar reduciendo en el tiempo sus obligaciones contratadas. 

Aprobación de fos estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con autorización de fecha 8 de abril 
del 2020, del Gerente General de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la 
Junta General de Accionistas para su aprobación defintiva. 
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en ta preparación de estos 

estados financieros Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros - 
Los presentes estados financieros de la Compañta se han preparado de acuerdo con Normas 

internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el lASB (Internatonal Accounting Standard 

Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de 
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico, 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 

También exige a la administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las politicas 

contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 

complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 

estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 

pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas y modificaciones 
Adoptadas por la Compañía 

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019, 

. NUF 16 — Arrendamientos. 
. Características de pago anticipado con compensación negativa — Modificaciones a la NIIF 9, 

Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos -- Modificaciones a la NIC 28 

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017 

Modificación, reducción o liquidación del plan modificaciones a la NIC 19 

interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias .
.
.
o
.
 

Estas normas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos 

anteriores y no se espera que afecten significativamente tos periodos futuros, excepto por los efectos por 
adopción de la NNF 16, esto se revela en ta Nota 2,9 

AI 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como tambien enmiendas y mejoras a 
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañia no ha adoptado con anticipación 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación 

Aplicación obligatona para 
  

Norma Tera ejprcios prados a part se 

NC 1yNIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y almsarlo con otras modificaciones 1 de enero 2020 
NIF 3 Adaracon sobre la definicion de negocio 1 de enero 2020 
NIF 17 Norma que resmplazara a la NIF 4 "Contratos de Seguros” 4 de enero 2021 
NIF 9 NC39S1FRS7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interes (rofenrenciales) 1 de enero 2020 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 

interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación Inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
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Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se expresan en dólares 

estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía A menos que 
se indique lo contrario, las cifras inclurdas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. Durante el 2019 y 2013 no hay transacciones efectuadas en monedas distintas al dólar 
estadounidense. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos. 

Activos y pasivo financieros 

Clasificación 
La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: 

. Valor razonable con cambios en resultados, 
> Valor razonable con cambios en otro resultado integral, o 

. Costo amortizado, 

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 

consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así coma los 
términos contractuales de flujo de efectivo. 

Medición 
Al momento del reconocimiento in:cial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo, 
en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resuitados), se 
reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo financiero Los 

costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en 
resultados del ejercicio. 

- Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo 

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y 
corporativos 

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañía a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorías de 

medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda 

+ Costo amortizado Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales 

cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e intereses se miden a 
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se meluyen en los ingresos 
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva Cualquier ganancia o pérdida que surja 
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras 
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y perdidas cambiarias Las pérdidas por deterioro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

« Valor razonable con cambios en otro resultado integral Los activos que se mantienen para el cobro 
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de 
efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e Intereses, se miden a valor
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razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI) Los movimientos en el valor en hbros se 
reconacen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por 

deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen 

en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada 
previamente reconocida en OR] se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras 
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se Incluyen en 
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva Las ganancias y pérdidas 

cambianas se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por detenoro se presentan como 
Una partida separada en el estado de resultados. 

+ Valor razonable con cambios en resultados Los activos que no cumplen con los criterios de costo 
amortizado o VR-ORÍ se miden a vator razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en 
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de 
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) 
en el periodo en el que surgen. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la 
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado Los activos financieros a costo amortizado son 
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un 
mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se 
incluyen en el activo cornente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha 

del estado de situación financiera Estos últimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos 
financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el “Efectivo y equivalentes de etectivo”, las 
“Cuentas por cobrar a compañías relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situación 

financiera, Los activos financieros a costo amortizado representan únicamente los pagos de principal e 
intereses, se reconocen Inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado 

por el método de interes efectiva menos la estimación por deterioro (Nota 2.5 1). 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 

Corresponden a los montos que adeudan por fa venia de productos en el curso normal del negocio. Las 
cuentas por cobrar con compañías relacionadas cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 60 
días. No existen montos sign:ficativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales no 
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. 

Otras cuentas por cobrar 

Representa principalmente prestamos a empleados que se liquidan a corto plazo. Estas cuentas se registran 
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan a 
corto plazo. 

Reconocimiento y baja de activos financieros 

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en la fecha de negociación en el 

que dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a 
comprar/vender el activo Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de 

efectivo de los activos financieros han vencido o han sido transferidos y la Compañía ha transferido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad. 

Deterioro de activos financieros 
Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compañia aplica el método simplificado permitido por la NHF 

9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la 
medición inicial de la cuenta por cobrar
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La Compañia evalúa prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda 
medidos a costo amortizado. La metodología de deterioro aplicada está sujeta a incrementos significativos 

en el nesgo de crédito 

2.5.2 Pasivos financieros 

2.6 

Clasificación reconocimiento y medición 

De acuerdo con to que prescribe la NIF 9, "Instrumentos Finanaeros” los pasivos financieros se clasifican, 
según corresponda, como (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas, (i1) 
pasivos financieros al costo amortizado La Compañía determina la clasificación de sus pasivos 

financieros a la fecha de 5u reconocimiento micral, 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado, Los pasivos financieros meluyen los “Préstamos con 

instituciones financieras”, las “Cuentas por pagar a proveedores”, las "Cuentas por pagar a compañías 
relacionadas”, y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen micialmente a 

su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los 
costos directamente atribuibles a la transacción, 

Préstamos con instituciones financieras 

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues están contratados a 
las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento 
de su contratación Posteriormente se miden al costo amortizado utilizado las tasas de interés pactadas. 
Los intereses devengados se presentan en resultados del ejercicio en el rubro “gastos financieros”. 

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los 
negocios, las cantidades no están garantizadas y generalmente se pagan hasta 30 días desde su 
reconocimiento, Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar 
dentro de un año o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes, 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que 
el efecto de su descuento a su valor presente sea Importante, se remide al costo amortizado usando el 
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal 

Cuentas por pagar compañías relacionadas 

Corresponden principalmente a montos pendientes de cancelar por concepto de compras de materia 
prima e insumos, arriendo de locales, arrmendos de muebles y equipos los cuales no generan intereses y 
son pagaderos hasta 30 días. 

Inventarios 
Los inventarios se registran al costo o su valor neto de realización, el que resulte menor, El costo de los 
inventarios incluye el costo de adquisición de las mercaderías, los costos de importación y los impuestos 

no recuperables. Los productos para la reventa son valorados utilizando el método promedio ponderado, 
el cual es utilizado para la imputación de las salidas de dichos inventarios. El valor neto de realización 
corresponde al precio de venta estmado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de 

venta Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados 
con la importación. 

Las Importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación, incluyendo impuestos no recuperables.
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Instalaciones, muebles y equipos 
Las instalaciones, muebles y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 

acumuladas y pérdidas por deteriora, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos 
directamente atribuibies a la adquisición o construcción del activo Los desembolsos posteriores a la 
compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros 
asociados a la inversion fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los 

otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en 
resultados cuando son incurridos 

La depreciación de instalaciones, muebles y equipos es calculada imealmente basada en su vida útil 

estimada, o de componentes significativos identificables que posean vidas útles diferenciadas Las 

estimaciones de vidas útiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los 
estados financieros 

Las vidas útiles estimadas de Instalaciones, muebles y equipos son las siguientes" 

Numero de 
años 

Instalaciones en mmuebles 10 
Instalaciones y equipos 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computacion 3 
Equipo de segundad 10 

Vehiculos 5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones, muebles y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en los resultados del ejercicio 

Cuando el valor en libros de un activo de Instalaciones, muebles y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación (Instalaciones, muebles y equipos) se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en 
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su 
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 

obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en 
los niveles mas pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo) 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañia registra una 

pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, existen ciertos locales (UGE) que reportan pérdidas operativas sobre 
los cuales la Administración está preparando un análisis de los mismos para determinar si el valor en 
libros excede su monto recuperabie 
Arrendamientos 

Actividades de arrendamiento. 
La Compañía mantiene los siguientes arrendamientos suscritos 

Uso del Penodo de Año de 
Tipo de activo identificado activo identificado arendamiento 'eminación 

Edificios Locales Carl sur Chili sy Red Lobster 3 años 2020- 2021 

Maquinarias Maquinarias para la producción 3 años 2021 
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Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La Compañía separa estos 
componentes en función de su valor unitario relativo, Sin embargo, para contratos de bienes inmuebles, 
en los que la compañía es el arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar 

como un solo componente de arrendamiento 

Los términos de los contratos son negociados de manera individual y contmúen un amplio rango de 
términos y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones distintas al 

aseguramiento del bien usado por la Compañía. 

Hasta el año 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos operativos (Ver Nota 
2 15). Desde et 1 de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos por derecho de 
Uso y Su correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en que dicho activo se encuentra listo para 
ser usado por la Compañía 

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor presente. Las 
pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos. 
- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar. 
- Pagos variables que se basan en un índice o tasa, medido inicialmente usando la valoración a la 

fecha de inicio del contrato. 
- Montos esperados a ser pagados por la Compañía por garantías residuales. 

- El precio cuando se ejerce la opción de compra si la Compañía espera razonablemente ejercer 
dicha opción 

- Pagos de penalidades por la terminación del arrendamiento, si los términos del contrato reflejan que 
la Compañía ejercerán dicha opción. 

Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opcion de extension del contrato también 

son incluidos dentro de la medición del pasivo. 

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implícita en el arrendamiento. Si 
dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es generalmente el caso para la Compañía, se 
emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compañía tendría que 
pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del activo por derecho de uso en un 
ambiente económico similar con términos y condiciones simitares 

Para determinar la tasa de interés incremental, la Compañía. 
- Usa tasas contratadas recientemente por la entidad o entidades del Grupo, actualizadas por 

condiciones financieras surgidas desde la contratación de dicha tasa 

La tasa de descuento utilizada por la Compañía es de 8 81% que corresponde a la tasa de interés activa 

referencial cotizada en el Banco Central del Ecuador para créditos productivos corporativos, y ha sido 
considerada para el bien arrendado de acuerdo con el plazo y condiciones del contrato 

La Compañia está expuesta a potenciales futuros incrementos de los pagos variables de arrendamientos 
basados a índices o tasas, que no se incluyen dentro del pasivo de arrendamiento hasta que tienen 
efecto. Cuando se realizan ajustes a pagos basados en actualizaciones de tasas o índices, el pasivo de 
arrendamiento es medido nuevamente y ajustado contra el activo por derecho de uso. 

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es cargado 

al estado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento para producir una tasa de interés 
constante en el saldo remanente del pasivo para cada periodo. 

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguiente 
- Medición inicial del pasivo de arrendamiento 
- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del contrato menos 

cualquier incentivo recibido
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- Cualquier costo directo micial, y 
“ Costos de restauración 

Las activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo menor entre la vida útil de dicho 

activo y el plazo del contrato sobre una base de linea recta Si la Compañia espera razonablemente 
ejercer la opción de compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida útil del activo 

correspondiente 

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconocidos como un gasto en 
el estado de resultado mtegral. Los arrendamientos de corto plazo son aquellos con una duración de 12 

meses o menos Al 31 de diciembre de 2019, la Compañía no ha celebrado contratos de arrendamientos 

con dichas caracteristicas. 

Opciones de extensión 
El contrato antes descrito ha considerado plazos de extensión razonables a ser ejecutados durante la 
utilización del activo por derecho de uso 
Las opciones de extensión se incluyen en el contrato de arrendamiento de la Compañía y este es usado 
para maximizar la flexibilidad operacional en términos del manejo del activo usado para las operaciones 
de la Compañía. La mayoría de estas cláusulas solo pueden ser ejercidas por la Compañía y no por el 
arrendador 

Al determinar el plazo del arrendanuenta, la Administración de la Compañía ha considerado todos los 

hechos y circunstancias que crean un incentivo económico para ejercer una opción de extensión. Las 
opciones de extensión (o períodos después de las opciones de termmación) sólo se han incluido en el 
plazo del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el arrendamiento se va a 
extender (o no se va a terminar). 

Impuesto a la renta corriente y diferido 
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta cornente y el diferido El impuesto a la 
renta se reconoce en los resultados del ejercicio, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen 
directamente en el patrimonio, En este caso el Impuesto también se reconoce en otros resultados 
integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2018 25%) de 
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% (2018: 28%) si los accionistas finales de la 
Compañías están domicihados en paraísos fiscales y se reduce al 15% (2018 15%) si las utilidades son 
remnvertidas por el contribuyente. 

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de 
las cifras reportadas el año antenor sobre el 0 2% del patrimonio, 0 2% de los costos y gastos deducibles, 
0.4% de los ingresos gravables y 0 4% de fos activos. 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último 
se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que se aplique cada año. 

Durante el 2019 y 2018 la Compañía registró como impuesto a la renta comente causado el valor 
determinado sobre la base del 25%. 
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Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 

valores mostrados en los estados financieros El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se reahce o el impuesto a la renta pasivo se 

pague 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se reportan diferencias temporales sobre las cuales registran 
impuestos diferndos 

  

La Compañía registra provisiones cuando" (1) tiene una obhigacion presente, ya sea legal o implicita, como 

resultado de eventos pasados; (11) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la 
obligación; y, (ii) el monto se ha estimado de forma fiable Los montos reconotidos como provisión son la 
mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 

necesarios para liquidar la obligación. 

Beneficios sociales 
Corrientes: Corresponden principalmente a: 

Y Participación de los empleados en las utilidades. Calculada en función del 15% de la utibidad contable 
anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se 
registra con cargo a los costos de productos vendido y se presenta como parte de los gastos 

administrativos y de operación 

n) Yacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

1) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos Se provisionan y pagan de acuerdo a ta legislación vigente 
en el Ecuador. 

No corrientes: 
Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral 
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por 
ciento de! equivalente a la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados 

a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio, 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 

estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el 
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.21% (2018 4,25%) anual equivalente a la 
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, los 
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cuales están denomimados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen 
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento 

Las hipótesis actuariales incluyen vartables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa 
de rotacion, entre otras, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el período en el que surgen, 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año 

Al cierre del año 2019 y 2018 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban 

trabajando para la Compañía. 

Reservas 
Legal 

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito La 
reserva legal no está disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas, 

Facultativa 

Esta reserva es de libre disponibilidad, previa disposición de la Junta Generai de Accionistas de la Compañía. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos corresponden al valor razonable de la venta de productos realizados en el curso ordinario de 
tas operaciones de la Compañía. Los ingresos por venta se basan en el precio especifico en las facturas 
de ventas, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningún elemento de 

financiamiento dado que las ventas ventas se realizan con un plazo de crédito de 30 a 60 días a 
compañías relacionadas y al contado a clientes, lo cual es considerado consistente con las practicas del 
mercado. 

La Compañia reconoce sus ingresos cuando el manto puede ser reonocido contablemente, es probable 
que los beneficios económicos futuros fluirán hacia la Compañía y se cumple con tos criterios específicos 

por cada tipo de ingreso, El monto de los ingresos no puede ser medido contablemente hasta que todos 
los contigencias relacionadas con la prestación del servicio haya sido resueltas. La Compañía basa sus 
estimados en resultados históricos, considerando el tipo de cliente, de transacción y condiciones 
específicas de cada acuerdo. 

Los ingresos por venta de productos (alimentos y bebidas) son reconocidos en la medida en que es 

probable que los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía, pueden ser medidos con fiabilidad y 
cuando la Compañía hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los 
nesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de 
ellos, ni a mantener un control sobre los mismos 

Adopción de nuevas normas — NliF 16 “Arrendamientos” 
Como se menciona en la Nota 2.2, la Compañía ha adoptado la NIIF 16 de manera retrospectiva desde el 
1 de enero del 2019, pero no ha restablecido la información comparativa del año 2018, de acuerdo con lo 
permtido por la norma En consecuencia, las reclasificaciones y ajustes que surgen de las nuevas reglas 

de arrendamiento son reconocidas en el saldo de apertura del estado de situación financiera el 1 de enero 
del 2019. Las nuevas políticas contables se revelan en la Nota 2.9. 
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En la adopción de la NIIF 16, la Compañía reconoció pasivos de arrendamiento con relación con 
arrendamientos que fueron considerados previamente como "arrendamientos operativos” baja los 

principios descritos en la NIC 17 — Arrendamientos y activos por el derecho de uso de los activos Los 
pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos, descontados 
usando la tasa incremental de arrendamiento al 1 de enero del 2019. La tasa incremental promedio 
ponderada al 1 de enero del 2019 fue 8.81%. 

Expedientes prácticos utilizados 

En la apticación inicial de la NIIF 16, la Compañía ha usado los siguientes expedientes prácticos 
permitidos por la norma 

- Aplicación de una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con caracteristicas 

razonablemente similares, 
- Confianza en el análisis previo sobre si los arrendamientos son onerosos como una alternativa a la 

medición de deterioro — no existen contratos onerosos al 1 de enero del 2019, 
- Contabilización de arrendamientos operativos con un período remanente de menos de 12 meses al 

1 de enero del 2019 como arrendamientos de corto plazo, 
- Exclusión de costos indirectos miciales para la medición de activos por derecho de uso a la fecha 

de aplicación micial, y; 

- Uso de probabilidad en la determinación de si el contrato contiene opciones de extensión o 
terminacion, 

La Compañía ha optado por no revaluar si el contrato es o contiene un arrendamiento a la fecha de 
adopción. Por el contrario, para contratos inicrados antes de la fecha de transición, la Compañía usó la 
evaluación realizada bajo NIC 17. 

Medición de pasivos de arrendamiento 
2019 

Acuerdos de arrendamiento operativos revelados al 31 de diciembre del 2018 3 159 447 
Descontados usando la tasa de arrendamiento incremental a la fecha de adopcion 2 824 397 

Pasivos de arrendamiento al 1 de enero del 2019 2,824,387. 280,587 

De los suales son 

Pasmos de arrendamiento cornente 1 152 499 
Pasivos de arrendamiento no comente 1 671.888 

2,824,387 

Medición de activos por derecho de uso 
Los activos por derecho de uso asociados a propiedades arrendadas fueron medidos retrospectivamente 

como si las nuevas reglas hubiesen sido aplicadas siempre. Otros activos por derecho de uso fueron 
medidos al monto equiparable al pasivo de arrendamiento, ajustado por montos prepagados o pagos de 

arrendamiento devengados que se asocian a dicho arrendamiento al 31 de diciembre del 2018. 

Ajustes reconocidos en el estado de situación financiera 

El cambio en la política contable afecta los siguientes rubros de! estado de situación financiera al 1 de 
enero del 2019, 

- Activo por derecho de uso aumento de US$2,824,387 

- Pasivos de arrendamiento aumento de US$2,824,387
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Contabilidad como arrendador 

La Compañía no tuvo que realizar ajustes relacionados a activos en los que ella figura como arrendador 
por la adopción de la NIIF 16 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas retacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas Sin 

embargo. los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
un alto grado de juicio por parte de la administración. 

La principal estimación y aplicación del entero profesional se encuentra relacionada con los siguientes 

conceptos 

+ — Análisis de deterioro de la vida útil de las instataciones, muebles y equipos Se analizan los resultados 
Operativos por cada local y cuando estas arrojan pérdidas se realizan pruebas para soportar que su 
valor recuperable es superior al de libros. 

+ — Provisiones por beneficio a empleados. Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se 
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 
Las actividades de la Compañia la exponen a una variedad de riesgos financieros" riesgos de mercado, 
nesgo de crédito y nesgo de liquidez 

a) Riesgo de mercado 

En el transcurso normal de sus operaciones, la Compañía está expuesta a una variedad de riesgos 

financieros, los cuales trata de mmimizar a través de la aplicación de políticas y procedimientos de 
administración de riesgos 

El análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en las evaluaciones 
realizadas por los miembros del Grupo, que basan sus análisis en las características del sector 
comercial en el Ecuador 

1) Riesgo cambiario 

La Compañía no está expuesta al resgo de tipo de cambio (Moneda funcional -- dólar 
estadounidense) pues no realiza operaciones distintas a esta moneda. 

u) Riesgo de precios 

La Compañía no está expuesta significativamente al riesgo de precios de sus productos puesto 
que sus precios de venta son comparables con los del mercado 

til) Riesgo de tasa de interés
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Las vanaciones de los tipos de terés modihcan el valor razonable de aquellos acbvos y 
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, así como los flujos futuros de los activos y 
pasivos referenciados a un tipo de interés variable, s: los hubiere. La exposición de la 

Compañía a este riesgo no es significativa pues sus créditos están contratados a una lasa 
variable en el mercado que no sutre variaciones importantes. Debido a la baja volatilidad de las 
tasas activas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se considera necesario 
realizar análisis de sensibildad respectiva 

Paralelamente se evidencia una alta correlación entre el desempeño del sector comercial y el de la 

economía agregada, así como entre la tasa de consumo del ecuatoriano promedio y el 
desenvolvimiento de la economia 

b) Riesgo de crédito 
El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre financiera, a 

distintos horizontes de tiempo relacionado con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por 
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos 

financieros por parte de la sociedad 

El riesgo de crédito se gestiona a nivel del giro normal del negocio La Compañía es responsable de la 
gestión y análisis det riesgo de crédito. Sin embargo, no existe un riesgo de crédito directo, debido a 
que no mantienen cuentas por cobrar significativas ya a que las ventas realizadas son facturadas y 
cobradas al momento de darse (contado o tarjeta de crédito). 

c) Riesgo de liquidez 
El nesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos 
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los 
mismos. 

El flujo de los fondos generados por la Compañía se origina por la venta de comidas y bebidas, los 
cuales son utilizadas para las compras de matena prima e insumos necesarios para la venta en los 

restaurantes Carl's Jr., Chil's y Red Lobster. 

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando el 

tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no 
descontados” 

Menos de 1 Más de 1 
2049 año año 

Prestamos con instluciones financieras 3,177 17 575.560 
Csentas por pagar a promedores 1164657 
Cuentas por pagar a compañsas relacionadas 2.474.054 - 
Olras cuentas por pagar 415.518 - 

Menos de 1 Mas de 1 
2048 año año 

Préstamos con mstituciones financieras 1 962 118 1,552,988 
Cuentas por pagar a proveedores 1,250 115 - 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 868 118 
Otras cuentas por pagar 428096
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Administración del riesgo de capital - 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptma para reducir el costo del capital 

La Administración de la Compañía monitorea sus necesidades con el objetivo de cumplir con los objetivos 

antes descritos 

El ratio de apalancamiento de cada ejercicio fue el siguiente 

2019 
Préstamos con nstiuaiones financieras 3.633.947 
Cuentas por pagar a proveedores 1164557 
Cuentas por pagar a compañas relacionadas 2.474.054 
Otras cuentas por pagar 415518 

7688176 
Menos Electwo y equivalentes de efecto 1 499 338 
Deuda neta 6 188 838 
Total patimomo 1081 085 
Capital total 7269923 

Ratlo de apalancamiento 85,13% 

2018 
3231063 
1.250 115 
868118 
428.096 

5777392 

(1281254) 
4496 138 
1485 095 
5.981 233 

TSATA 

La variación del ratio de apalancamiento corresponde principalmente al incremento de las obligaciones 

con compañías relacionadas por concepto de arrendamientos y créditos otorgados durante el ejercicio 

2019, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio 

  

  

  

  

  

2019 208 
Corriente No car Comente Na comente 

Activos financieros medidos al caso amortizado 
Efectuo » oqunalentes de efgctuo 1499,338 . 1,281.254 
uentas per cobrara compañvas relecionadas 189.459 - 4130 
tras cuentas por cobrar Be 308 10879 
Total achivos financieros 1771185 - RETO 

Pasivos fnanctaros medidos al costo amortzado 
Préstamos con nslluciones fnancieras 3,078 304 558643 1780096 1450987 
Cuentas por pagar a poseedores 1164897 1283 115 
Cuentas por pagara compañas rlaceradas 2474 054 868,118 
Otras cuentas por cagar 415518 

Total pasivos oancieros. 728,833 EA 145 
  

  

  

El valor en libros de cuentas por cobrar a compañias relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo, 
otros activos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de 

estos instrumentos y en relación a los prestamos con instituciones financieras estas devengan intereses 
similares a los del mercado
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
2019 

Caja 116 360 
Medios de pago de alta liquidez (1) 242.292 
Bancos 

(1) Corresponde a vouchers de tarjetas de crédiSto que serán efectivos hasta en 3 días. 

ANTICIPOS A PROVEEDORES 
2019 

Anticipos a proveedores locales (1) 49,058 
Anticipos a proveedores del extenor (2) 60,031 

109,089 

  

2018 

103 960 
296 384 
880.910 

1281254 

2018 
45,402 

110 556 

155,958 

(1) Corresponde principalmente a anticipos entregados para compras de comida y equipos para los 
bares- restaurantes 

(2) Corresponde principalmente a la compra de materia prima e Insumos, que serán utilizados en la 
preparacion de alimentos y bebidas. 

INVENTARIOS 
2019 

Matena prima (1) 1 993 806 

Matenales (2) 391 227 
Mercadena en transo 36,220 

2.421 263 

2018 

2.058 398 
455 555 
79,121 

2 593,075 

(1) Corresponde principalmente a papas, hamburguesas, salsas, aceites, entre otros alimentos 
perecibles 

que serán utilizados en la preparación de alimentos y bebidas. 

(2) Corresponde principalmente a organizadores plásticos de mesa, fundas plásticas, kits mandatorios 
de cocinas, guantes, servilletas, platos, vasos, entre otros materiales.
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11. 

12. 

COMDERE S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ARRENDAMIENTOS 

  

Composición 
2019 

Activos por derecho de uso 

Edificios 1,337,930 
Maquinarias 1,069,761 

2401 691 

Pasivos de arrendamientos 

Comiente 1,336,100 

No corriente 1,156,406 

2,492,506 

Las adiciones del activo por derecho de uso del periodo fueron US$999,539 que corresponde a la 

apertura de los locales de Carl's Jr. -- Ambato, Chili's — Ambato, Chil's — Vía a la Costa en Guayaquil y el 

alquiler de la bodega principal de msumos y materias primas 

Los montos reconocidos en los resultados por concepto de arrendamientos son. 

2019 
1 ¡ón de los activos o de u: 

Edificios 890,354 

Maquinarias 531 880 

1,422 234 

Gasto por interes (incluido dentro de costos financieros) 254,081 
1,676,315 

El flujo total por concepto de arrendamientos fue US$1,585,500. 

PRÉSTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Tasa de interes anal 
2018 

que 2918 
Institución 

Banco Intemacional S A 875% 895% 813% 834% 2,842,700 2,249,182 

Banco Balivanano C A 850% 704% 791,247. 981,881 

3633 947 3 231,063 

No comente (558,643) (1 450 987] 

3,075,304 1780 096 

Corresponden a préstamos en instituciones financieras para financiar capital de trabajo. 

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo 

Años 2019 2018 

2020 - 894 420 

2021 558,643 558 547, 

559.513. BO 

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 
2018 2048, 

Proveedores locales 1.070 856 1.048 982 
Proveedores del extenor 93801 201133 

1104 657 1250115 

Corresponde principalmente a compras de comida y equipos para los bares- restaurantes.
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COMDERE S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Beneficios empleados corrientes 
Composición y movimiento 

  

  

  

Participacion laboral (1) Otros beneficios (2) Total 
2019 2018 2019 2018 2019 2018 

Saldos al cio 125 077 200,486 501 585 449,760 626.662 650 246 
Incrementos - 125,077 9.016 933 8.586 095 9.016 933 8,711 172 

Pagos (125,077) (200,488) (8 945,846). (8,534 271) (9 070,923) (8 734 757) 
Saldo al final 07 572671 "501,585 572 671 626 662 
  

(1) Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de 
reserva, entre otros, 

2) 
Beneficios empleados no corrientes 

a) Composición y movimiento. 

  

Jublacio: patronal Desaluso Total 
E 28 208 209 208 

A de enero 42416 229462 253408 76722 582.824 
Costo por serucios comentes 160368 139.566 5199 19156 227089 216,142 
Costos por nereses 245 17:86 9522 19,048 20m 23 
Perdida (ganancia) actuanal por qustes y expesnoa 21075) 16.800 (55144 (185450) (6215) (97551 
Efecto de reducciones y ligudaciones antadas (98147, 71518) - (95147) mt 
Tansferenia de empleados desde otras empresas del gupo (15m) 45) (16336) 
AL de diciembre sz 205920 Y 15262 27 68 327 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes” 

tación patrona Desahucio Tota 
206 208 2019 208 208 2018 

Costo par serac s comentes 160,950 196586 68.198 191 27086 210742 
Costas por reses 2as vas asa 008 20 us 
4131 de iiem r    a 897205 20 2035 

Los importes reconocidos en otros resultados son los siguientes. 

    
lblacion patronal Desahueto Toral 

2 205 20 208 2018 
Perdida (ganancia) actuanal por austes y expeneneta (210751 15.00 155,148) (113,151) 0521 87551) 
Elec de reaucciores y Iguidaciones an mnpanas (9517 must - 96147 00158 

(117222 pa 5 88 MIE 

b) Los principales supuestos actuanales usados fueron los siguientes 

2018 2018 

Tasa de descuento 421% 425% 

Tasa incremento salarial a corto plazo 3 00% 300% 

Tasa incremento salarial a largo plazo 1 50% 1 50% 

Tabla de rotacion 20.41% 25 34% 

Tasa de mortalidad e invahdez (1) TM1ESS 2002 TM JESS 2002 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002.



COMDERE S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Análisis de sen: ad 
Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de 

situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la 
obligación por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuación 

  

Julfacion patronal Desahucio 
Tasa de descuento 
Vanacion OBD (tasa de descuento + 0 5%) (46 088) (11697) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0 5%) 8% «5h 
Vanación OBD (tasa de descuento - 0 5%) 50 579 1279 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0 5%) 2% 5% 
Tasa de Incremento salarial 
Vanación OBD (tasa de incremento salanal + 0 5%) 51,726 13 564 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salanal + 0-5%) 9% 5 
Vanación OBD (tasa de Incremento salanal 0 5%) (47,493) (12 534) 
Impacio % en el OBD (tasa de incremento salanal 0 5%) 8% 5% 
Rotación 
Vanacion OBD (Rotación + 5%) (22.634) 10.391 
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) 4% 4% 
Vanación OBD (Rotación - 5%) 23 553 ($ 947) 
Impacto % en el OBD (Rotacian - 5%; 4% 4% 

IMPUESTOS 

a) Situación fiscal 
A la techa de emisión de estos estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada. Los años 
2016 al 2019 ambos inclusive, se encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades 
correspondientes. 

    b) Conciliación tributaria - contable del puesto a la renta 
A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta del año terminado al 31 de diciembre 
del 2019 y 2018* 

2019 2013 
Perdida (Utildad) antes de impuesto a la renta y participación laboral (653 494) 833 846 
Menos - 15% de participación de los trabajadores en las ulilidades - (125 077) 

Utiidad antes del impuesto a la renta. 1653 494) 708 709 
Más - Gastos no deducibles 645 021 687 479 
Base imponible 91527 1,396 248 
Tasa mposita 25% 25% 
Impuesto a la renta causado 22.882 349 082, 

Menos credito tnbutano de años antenores (53 389) 
Menos retenciones en la fuente (22 882, (295,679) 

Saldo de mpuesto a la renta por pagar - 
  

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2019 y 2018 se 
muestra a continuación 
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COMDERE S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

2019 2016 
Perdida (lidad) artes del impuesto a la renta (553494) 708 769 
Tasa impositiva 25 25% 

(128,374) 177,492 
Efecto de gastos no deducibles que no se resersarán en el futuro 161 255 171 670 

Gasto por impuesto a la renta 22,882 349 062 
Tasa electna E E 

c) Impuestos por recuperar y por pagar - 

Impuestos por recuperar 

2019 2018 
Credito tributano y retenciones de Impuesto al Valor Agregado. 496 865 192 361 

Impuestos por pagar 
2019 238 

Retenciones en la fuente de mpuesto a la renta y de impuesto al Valor Agregado (IVA) 297 389 474093 

Otros asuntos — reformas tributarias - 

El 31 de diciembre del 2019 se publicó la “Ley Orgánica de Simplificación y Progrestvidad Tributaria” en el 

Primer Suplemento de! Registro Oficial No 111. Las principales reformas que Introdujo el mencionado 
cuerpo legal son las siguientes: 

- Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podrá anticiparse de forma voluntaria, y 
será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las 

retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal, 

- Se crea una contribución única y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado 
ingresos brutos superiores a 1 millón de dólares en el año 2018 de acuerdo con los siguientes niveles 
de ingresos' entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%, entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%, y, 

más de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribución no puede ser utilizada como crédito 
tributario, ni como gasto deducible para la determinación y liquidación de otros tributos durante los 

años 2020, 2021 y 2022. 

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente 

por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compañías aseguradoras y entidades 
de ta Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no deberá ser mayor al 20% de la 

utilidad antes de la participación laboral, más ntereses, depreciaciones y amortizaciones 
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal 

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribución de dividendos Se considera como 
ingreso gravado el 40% del monto distribuido Solo estarán exonerados los dividendos distribuidos a 
sociedades residentes en Ecuador 

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de producción y/o 
comercialización local o que se exporten, podrán acogerse a un impuesto a la renta único en base a 
una tarifa progresiva del 0% al 1,8% para productores y venta local y del 1 3% al 2% para 
exportadores 
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COMDERE S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de 
Jubilación patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo 

dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal 
provisión. 

- Se entiende por domicilio de las personas jurídicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que 

son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los 
activos totales, al señalado en la escritura de constitución de la compañía, sus respectivos estatutos o 

documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados 
como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes, 
conforme la información reportada por el Servicio de Rentas Internas. 

La Administración de la Compañía, luego del análisis efectuado considera que se ven afectados en el 
pago de un impuesto adicional denominado “Contribución única y temporal" y además es considerado 
como un gasto no deducible en la hauidación del impuesto a la renta en cada año que se registre 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2019 y 2018, con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las 

compañías con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compañía 

  

2019 2018 
Ingresos 

Ventas de inventario 

Corporacion El Rosado S A 29 186 175 959 

Restaurantes Unidos Restaunsa S A 466 109 - 

Market and Delwery Supereasy S.A 147 645 

542520. 
Prestamos 

Corporación El Rosado S A 425 000 z 

425 000 

Arrendamientos pagados 
Corporacion El Rosado SA (Ver Nota 19) 607 200 607 200 
Administradora del Pacifico S A Adepasa (Ver Nota 19) 978 300 1508 305 

1585 500 2115505 
Gastos 

Compras de materiales e insumos 

Corporacion El Rosado $ A 1570050 1648 419 

Briko S A 286 

Supercines SA. 1502 - 

Panaderia del Pacífico S A Panpacsa 5503 5375 

Procesadora de Alimentos Karnitas Prokarmta S A 218510 28 298 
1795 851 1682 091 

Compras de activo fijo AAA 
Corporación El Rosado S A 185 735 82014 
Bro SA 315 

186 050 82014 
Servicios generales 

Supercines S A 136 785 124 475 
Entretenimiento del Pacifico S A Entrepasa 3019 3240 
Admuustradora del Pacifico S A Adepasa 790 164 - 
Restaurantes Unidos Restaunsa 5 A 10.000 

Superpuntos S A 21338 29123 

Corporacion El Rosado S A 102 560 75 849 
  

1063 880 232 679 
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COMDERE S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son 

2019 

“Cuentas por cobrar 
Market and Deliery Supereasy $ A (1) 166 621 
Inmobiliana Lave S A 11240 
Superaines $ A, 480 
Restaurantes Unidos Restaunsa S A 11112 
Corporacion el Rasado $ A 2 

189.459 

ven 
Administradora del Paciico S A Adepasa (2) 7AT 473 
Corporación el Rosado S A (3) 1.652 667 
Restaurantes Unidos Restaunsa $ A 31 849 
Panaderia del Pacifico S A Panpacse 619 
Superpuntas S A 3071 
Supercnes S A 10.341 
Procesadora de Alimentos Kamitas Prokamita S A 27743 
Entreterumiento del Pacífico S.A Entrepasa 593 

2474 054 

1,221 
1221 

130,210 
717,323 

623 
3972 
9705 
5941 
E) 

368 118 

(1) Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro por ventas de comida preparada bajo la 

modalidad de entregas a donieiho por la aplicación de “Supereasy”., 

(2) Corresponde a valores pendientes de pago por arriendo de locales. Ver Nota 19. 

(3)  Correponden principalmente a la compra de materia prima, materiales e insumos, que serán 
utilizados en el proceso de produción. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 está constituido por 
13,500 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los accionistas de Comdere S A son 

  

Entidad. Nacionalidad % us$ 
Fusgal Trading SA Uruguay 34% 4500 
Upper New York Investment Comparny LLC Estados Unidas de América 22% 3000 
Upper Hudson Investment Company LLO Estados Unidos de Amenca 22% 3000 
North Park Avenue Investment Company LLC Estados Unidos de Amenca 22% 3.000, 

100% 13 500 

 



17. 

18. 

19. 

COMDERE S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y OPERACIÓN 

a) Gastos administrativos y de operacion. 

2019 
Consumo de Inventano 
Sueides ybenelioos sociales 
Mantenimiento y reparaciones. 
Combustials, transport y ve 
Regalias por franquicias 
Publicidad 
Depreciaciones (Ver Nota 9) 
Depreciaciones de actwos por derecho de uso (Ver Nota 10) 
Serscios basicos 
Honorarios 
Summstos 
Otros gastos 
Impuestos y conimbuciones. 

Consumo de Inventario 
Sueldos y beneficios somrales 
Mantenimiento y reparaciones 
Combustibles transport y Was 
Regalis por franquicias 
Arrendamiento 
Publicidad 
Depreciaciones (Ver Nola 9) 
Seracios basicos 
Honoranos 
Suministros 
Participacion trababaadores (Ver Nota 13) 
Olas gastos 
Impuestos y contribuciones. 

b) Otros ingresos, neto 

Publicidad de proveedores y amendo de restaurantes 
Otros egresos 

GASTOS FINANCIEROS 

Intereses sobre prestamos 
Gastos financieros por arrendamientos (ver nota 9) 
Comisiones de tarjetas de credito 
Gastos fnancieros vanos 

CONTRATOS 

Contrato de arrendamiento de centros comerciales 

  

Gastos de 
Casto de ventas administracion 

12.478 18 - 
7916 605 756.961 

- 1612 063 
744,165 

1482695 - 
576.421 

798,796 
1422,2%4 
266,905 - 

66,120 
. 461668 

808,365 388.897 
67 809 

25233 708 4674 044 
  

Gastos de 
Costo de ventas administracion 

10.590 187 
7202.354 $02.989 

1342099 
555 194 

1979545 
1508 110 - 

. 801,507 
748.334 
242,640 

- 47.056 
423,059 

125.077 
- 85687 

70.091 
557 TO G8T     
  

Total 
18 478108 

8,673 566 
1612068 
744,165 

1.482.606 
576.421 
798 796 

1422,234 
266,905 
66120 

461668 
1257202 

9 
29,907,782 

  

Total 
10,599 197 
7,805,343 
1,342,098 
555 194 

1,379 545 
1,509 110 
601507 
749,324 
242640 
47056 

423.059 
125.077 
96887 
70,091 

UI IEEE 

2019 2018 

285,857 215,571 

(66,835) (189,965) 

TM 307 

28 20 

328,227 289 730 

254 081 - 

211,856 197 327 

63818 98 220 
857 981 506 277 

La Compañía mantiene contratos de arrendamiento con Adrmmstradora del Pacífico S.A. Adepasa en los 
siguientes centros comerciales
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

CARES CHILIS RED LOBSTE 
CARLS IR RIOCENTRO SUR — CARLSJR MANTA CHILIS RIOCENTRO CEIBOS RED LOBSTER El DORADO 
CARLS 6 DE DICIEMBRE CARES JR PLAYAS CHILES MACHALA 
CARLS JR 9 DE OCTUBR 
CARLS JR ALBAN BORJA 
CARLS JR BABAHOYO 

CARES JR PORTOVIEJO 
CARLS JR QUEVEDO 
CARLS IR RIOBAMBA 

CHILIS REOCENTRO ENTRERIOS 
CHILiS RIOBAMBA 
CHILIS 6 DE DICIEMBRE 

CARLS JR AMBATO CARLS RIDCENTRO DORADO: CHILIS AMBAFO 
CARLS JR BAHIA CARLS JR RIOCENTRO CEIBOS CHLIS RIDCENTRO DORADO 
CALAS JA DALE CARLS JR RIOCENTRO ENTRERIOS — CHILIS RIOCENTRO NORTE 
CARLS JR DURAN CARLS JR NORTE CHILIS RIOCENTRO SUR 
CARLS JR LIBERTAD CARLS SANTO DOMINGO CHILIS VIA A LA COSTA 
CARLS IR MACHALA CARLS JR VIA A LA COSTA 

Dichos contratos tenen como objeto el arrendamiento de locales comerciales administrados por 

Administradora del Pacífico S A Adepasa, en los cuales funcionan los restaurantes Chil's, Carl's Jr y 
Red Lobster Por su parte, la Compañía conviene cancelar un canon mensual, el mismo que se 

incrementará cada año en función de la tasa anual de inflación determinado por el Gobierno Nacional y 
previo acuerdo entre las partes. Así mismo, la Compañía asume los gastos por concepto de servicios 
básicos, Impieza y mantenimiento de los diferentes locales. 
Hasta el 31 de diciembre de 2018, la Compañía registro en resultados US$1,508,305 por este concepto A 
partir del 1 de enero de 2019, la Compañía reconoció el activo por derecho de uso y el pasivo por 

arrendamiento a efectos de la implementación de la NIIF 16 “Arrendamientos”, correspondiente ati plazo 
remanente del presente contrato (ver Nota 2.2.). Los cánones cancelados al 31 de diciembre de 2019, 
ascienden a US$978,300 (ver Nota 10). Los gastos por concepto de servicios básicos, Impleza y 
mantenimiento de los locales arrendados ascienden a US$790,164 que fueron reconocidos en resultados. 

Contrato de arrendamiento de equipos y bienes muebles 
En enero del 2017, la Compañia suseribió un contrato de arriendo de eguipos y bienes muebles con su 

relacionada Corporación El Rosado $ A., con el objeto de que sean utilizados en los establecimientos 
comerciales Chili's, Carl's Jr. y Red Lobster, en virtud de la cual la Compañía conviene cancelar un canon 
anual de US$607,200 los cuales se encuentran registrados como costos de ventas 

El plazo de duración de este contrato es de un año, el cual se renovará automáticamente por el plazo 
adicional de un año más, s: ninguna de las partes da a conocer por escrito, su intención de darlo por 
terminado con una anticipación de 30 días. 

Hasta el 31 de diciembre de 2018, la Compañía registro en resultados US$607,200 por este concepto A 
partir del 1 de enero de 2019, la Compañía reconoció el activo por derecho de uso y el pasivo por 

arrendamiento a efectos de la Implementación de la NIIF 16 “Arrendamientos”, correspondiente al plazo 
temanente del presente contrato (ver Nota 2.2 ) Los cánones cancelados al 31 de diciembre de 2019, 
ascienden a US$607,200 (ver Nota 10). 

Contrato de franquicias 
Brinker international Inc 
En marzo del 2015, la Compañía suscribió con Brinker International Inc. propietario de la cadena de 

restaurantes Chil's, un contrato en el cual esta última transfirió a la Compañía los derechos de uso de la 
franquicia Chih's en Ecuador. El plazo de duración de dicho culminó el 30 de diciembre del 2019. Con 

fecha diciembre de 2019, la Compañía renovó el contrato de franquicia con vencimiento en diciembre del 
año 2022. 

Como contraprestación por los derechos otorgados a la Compañía mediante este contrato, ésta cancelará 
a Brinker International Inc. el 5% del total de lo facturado por esta franquicia en el año,
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Durante el 2019, la Compañía registro en resultados US$760,716 (2018, US$684,007) por este concepto. 

Carl Karcher Enterprise Inc, 
En juho del 2015, la Compañía suscribió con Carl Karcher Enterprise Inc propietario de la cadena de 
restaurantes Carl's Jr , un contrato en el cual esta última transfinó a la Compañía los derechos de uso de 
la franquicia Carf's Jr, en Ecuador, El plazo de duración de dicho contrato culminó en diciembre del 2017, 
pero fue renovado el 22 de marzo del 2018 
Como contraprestación por los derechos otorgados a la Compañía mediante este contrato, ésta cancelará 
a Carl Karcher Enterprise inc. el 5% del total de lo facturado por esta franquicia en el año. 

Durante el 2019, La Compañía registró en resultados US$671,117 (2018 US$627,628) por este concepto 

Darden Corporation and Rare Hospitality International Inc. 
En julio del 2015, la Compañía suscnbió con Darden Corporation and Rare Hospitality International Inc 
propietario de la cadena de restaurantes Longhorn Steakhouse, Olive Garden y Red Lobster, un contrato 
en el cual esta última transfirió a la Compañía los derechos de uso de la franquicia Longhorn Steakhouse, 
Olive Garden y Red Lobster en Ecuador. El plazo de duración de dicho contrato culminará en diciembre 
del 2020, 

Coma contraprestación por los derechos otorgados a la Compañía mediante este contrato, ésta cancelará 
a Darden Corporation and Rare Hospitality International Inc el 5,5% del total de lo facturado por esta 
franquicia en el año La Compañía solamente mantiene restaurantes de la cadena Red Lobster; por el cual 
se registró en resultados US$46,178 (2018: US$67,910) 

EVENTOS SUBSECUENTES 
A finales de 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus). La situación al final del 
año era que Un número Iimitado de casos de un virus desconocido habían sido reportados. Con fecha 11 
de marzo de 2020, la Organización Mundial de la Salud (OMS) declaró como “pandemia global" al brote 
de coronavirus (Covid-19). Dados los efectos sanitanos de esta pandemia, el Gobierno del Ecuador se 
encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagación, las cuales podrian tener impactos 

negativos en los niveles de actividad económica del pais y, por consiguiente, en las operaciones de la 
Compañía. Actualmente, la Compañía no puede evaluar el impacto total del virus COVID-19 en su 
posición financiera futura y los resultados de las operaciones, sin embargo, dependiendo de los 
desarrollos futuros, puede tener un impacto negativo en la Compañía. Tales efectos sumados a los que se 
derivan de altos niveles de volatilidad en las variables macroeconómicas se verán reflejados en los 
estados financieros posteriores al 31 de diciembre de 2019. 

Adicional a lo indicado en el párrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de 
estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinión de la Admimstración de la 

Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan 
revelado en los mismos. 

(Co 

MbáKeyco Burgos 
Contadora General 
RUC 0913751632001
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