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INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

Comdere S.A. (en adelante la Compania) fue constituida en Ecuador el 30 de diciembre del 2005, sus
aperaciones corresponden a la venta de comida y bebidas en bares — restaurantes para su consumo
inmediato.

Actualmente la Compariia cuenta con 28 establecimientos (de los cuales, Red Lobster se aperturd en el
2016) que operan cn tiendas y grandes almacenes, bajo los nombres comerciales Chili’s, Carl"s Jr. v Red
Lobster para lo cual cuenta con la franquicia de dichas memebresias, Ver Nota 17.
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Sitnacién econdmica del pais -

Durante el 2016 la situacién ceonémica del pais continda afectada por los bajos precios de exportacidon
del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso

" legal en el Keuador, lo cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.

Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la
infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano ¥ cuantiosas pérdidas ccondmicas para el
pais.

Las autoridades econbmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversiom
extranjera a través de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto
corriente, incremento temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, financiamicnto del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamicnte a través de organismos internacionales v gobiernos
extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de
importaciones a través de salvaguardias y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza
comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo sc resolvié diferir un
ano et cronograma de eliminacion de las salvaguardias y se dispuse que la fase de desmantelamiento se
efectiie hasta junio del 2017,

Por olra parte el 23 de abril v 20 de mayo del 2016 se emitiercn 2 reformas tributarias. Ver Nota 13.

‘La Administracion de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han originado
. efectos significativos en sus operaciones.

Aprobaciones de los estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con autorizacién de fecha 28 de
abril del 2017, del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de
1a Junta General de Accionistas para su aprobacidn defintiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuwacién se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financiercs. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados finaneieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuador ¥ representan la adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.
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Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que iimplican un mayor grado de
Juieio o complejidad o las areas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre dcl 2016, se han publicado nucvas normas asi como enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigeneia v que lax Compatiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicaciom obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:
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La Companiia estima que la adopcidn de las enmiendas a las NITF y de Ias nuevas normas e
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo cn los cstados financieros en el !
ejercicio de su aplicacidn inicial.
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Cambio en politica contable

La Compaiiia durante ¢l 2016 adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados™ referente al
cambio en la tasa de descucnto utilizada para el calculo de los beneficios post — emplec (jubilacion
patronal y desahucio), por lo cual, la Compania, como se establece en la referida enmienda, procedio

diciembre del 2015 como se detalla a continuacion:
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Las partidas en los estados financicros de la Compania se cxpresan en la moneda del ambiente
econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, gue es la moneda foncional y la moneda de presentacion de la Compaiia. A

menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin

expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Fl efectivo v equivalentes de efective incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Aelivos y pasivos financieros -

2.5.1 Clasificacion
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La Compania clasifica sus activos financicros on las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” v “activos financieros disponibles para la venla”. Los pasivos
financieros se clasifican en las sigutentes categorias: “pasivos finanecieros a valor razonable a través de
ganancias v pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual
s¢ adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacidon de
sus activos y pasivos financieros a la fecha de st reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, la Compafiia mantuvo activos {inancieros solamentc en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos
financieros cn la categoria de *otros pagivos financieros” euyas caracteristicas sc explican a
continuacion;

Préstamos y cuzentas por cobrar; representados en el estado de situacion financiera
principalmente por cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas v otras cuentas por cobrar. Son
activos financicros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un
mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por tos de vencimiento mavor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por préstamos con
instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a companias
relacionadas y otrag.cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
veneimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

1

2.4.2 Reconocimiento y medicial inicial y posterior:
L, Reconocimicnto’-

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financicra a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre gue el activo o pasivo financicro no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiita valoriza los mismos
como se describe a continuacion:
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Medicidn posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al cogto
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria;

1) Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Representan principalmente montos por
cobrar por los beneficios sociales asumidos por Comdere S.A. como resultado de la
transfercncia de empleados desde Corporacion El Rosado S.A. a la Compania. Estas cuentas
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses ¥ son exigibles cn el corto plazo.

i) Otras enentas por cobrar; Representan principalmente préstamos a empleados (ue sc
liquidan a corto plaze. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y se recuperaran en el corto plazo.

b)Y Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compatiia presenta las signientes
cuentas dentro de esta categoria:

i)  Préstamos con instituciones financieras: Se registran iniciaimente a su valor nominal que no
difiere:de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizado las tasas de interés paciladas, Los
intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros.

" T

it} Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por compras de materia prima e
insumos adquiridos de proveedores locales v del exterior en el curso normal de los negocies.
Se reconocen a su valor nominal quie es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses v son pagaderas hasta 30 dias.

iii) Cuentas por pagar compafias relacionadas: Corresponden principalmente a montos
pendientes de cancclar por coneepto de arriendo de muebles v equipos, arricndo de locales v
compras de materia prima e insumos, los cuales no generan intereses y son pagaderas hasta
90 dias.

iv) Otras cuentas por pagar: Representan principalmente a valores por cancelar a cinpleados
{propinas), los cuales no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros
La Compafiia estallece una provisidén para pérdidas por deterioro de sus documentos ¥ cucntas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue cl deudor entre en
uiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
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cucnta a cobrar se ha deteriorado, Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, la Administracion considera que
cl estado actual de sus activos financieros no requiere una provision para cubrir deterioros,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.0

.Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o

sila Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo.

Un pasivo es eliminado enando las obligaciones de Ia Compaiiia especificadas en cl contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios representados principalmente por alimentos adquiridos; se registran al costo o a su
valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los productos terminados comprende las
materias primas, la mano de obra divecta, los gastos indirectos de fabricacion basados cn una
capacidad operativa normal. ¥ costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina
usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable cs el precio de venta estimado en ¢l
curso normal de los negocios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con
la tmportacion, incuyendo impuestos no recuperables.

‘Instalacienes, muebles y equipos -

Las instalaciones, muchles v equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construceidon del activo. Los desembolsos posteriores a Ja
compra o adquisicién sdlo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdinicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente.
los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos,

La depreciacion de instalaciones, muebles y equipos es caleulada linealmente basada en la vida til
estimada, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.
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Las vidas ttiles estimadas de instalaciones, muebles y equipos son las siguientes:

Mimern de

AN0Gs

Instalariones e inmuebles 10
Tnstalaciones ¥ eguipos 10
Muehles v enseres T8
Lemipas de computacinn 3

Lguipo de seguridad 10

Vehivulos 3

Las pérdidas v ganancias por la venta de instalaciones, muebles y equipos, se caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones, muchies y equipos excede a st monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujctos a depreciacion (instalaciones, muebles v equipos) se someten a prugbas de deterioro
cuando se producen eventos o circtmstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor cn
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el quc el valor en libros del activo excede
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mavor entre el monto neto que
se obtendria de st venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agtupan
én los niveles mas pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidadces
generadoras de efectivo).

- In el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Comparnia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 21 de diciembre del 2016 y 2015, existen ciertos locales que reportan pérdidas operativas sobre los
cuales la Administracidn estd preparando un anilisis de los mismos para determinar si el valor en
libros exede su monto recuperable.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

] gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. Fl impuesto a
la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta eorriente
El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del asto 2015, en
caso de que los accionistas de una entidad se encuentren cn paraisos fiscales o cuando no se informe la
participacién accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta ol 25%.

La norma vigente exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuya valor es
calculado en funeion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio. 0.2% dc los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos,

La referida norma establecid que en caso de gue el impuesto a la renta causado sca menor que cl
monto del anticipo minimo, este (ltimo se eonvertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que cl
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2016 y 2015 la Compaiiia registrd como impuesto a la renta corriente causado cl valor
determinado sobre la base del 25%, puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a
la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. Et impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion {inanciera v que se espera

" seran aplicables cuando €] impuesto a la renta diferido activo se realice o el impueslo a la renta pasivo
' se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen cn la medida que sea probable que sc
produrzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho

legal exigiblc a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 no se reportan diferencias temporales sobre las enales registran
impuestos diferidos.

Provisiones -

La Compaiiia regisira provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, va sea legal o implieita,
como resultadoe de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién; v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la Administracidn, ala fecha de cierre de los estados financieros,
de los desembolsos necesarios para liquidar la ebligacién.

Beneficios a empleados -

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:
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1) Participacién de log empleadoes en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de 1a utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ceuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados v se presenta comoa parte de los gastos
administrativos v costos de ventas.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
1ii) Déeimo tercer ¥ décimo cuarto sucldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.
Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiia tiene un plan
de beneficio definido para jubilacién patronal, normade y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
eon cl veinticineo por ciento del equivalente a la tiltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con basc en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos v gastos (resultados) del ano aplicande el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado v
representy el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es

. obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual
“equivalente a ia tasa promedio de los bonos eorporativos de alta calidad, los cuales estidn denominados

¢n la misma moneda en la que los beneficios serian pagados y que tienen términos que se aproximan a

‘los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la lasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rolacion, entre otras.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales, asi como los efectos por salidas anticipadas, se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestadoes se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cicrre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para Ia
Compania.
Reservas -

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del eapital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.
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Facultativa

Tista reserva es de libre dispenibilidad, previo disposicion de la Junta General de Accionistas de la
Compaiiia,

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y
descuentos otorgados.

Lus ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los heneficios econdmicos fluvan
hacia la Compania puredan ser medidos con fiahilidad vy cuando la Compafifa hace entrega de sus
productos al comprador v en consecuencia transfiere, los ricsgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esos biencs ¥ no manticne el derecho a disponer de eflos, ni a mantener un control sobre los
MISMOS.

I.a Compatfiia genera sus ingresos principalmente por la venta de alimentos vy bebidag, productos que
son vendidos en los bares — restanrantes Carl’s Jr., Chili’s. y Red Lobster.

Arrendamiento operativo -

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos v beneficios retativos a la

* propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos

efectuados hajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan al estado de resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financicros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en Ia
experiencia historica, cambios cn la industria e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compaiiia y/o las que
requicren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

La principal estimacién y aplicacién del eriterio profesional se encuentra yelacionada eon el siguiente
concepto:

«  Analisis de deterioro de la vida til de 1as instalaciones, muebles v equipos: Se analizan los
resultados operativos por cada local y cuando cstas arrojan pérdidas se realizan pruchas para
soportar que su valor recuperable es supetior al de libros.
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. Provisionss por heneficio a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientcs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compaiia la cxponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de moercado,
riesgo de erédito v riesgo de liguidez.

a) Riesgo de mercado

En el transcurso normal de sus operaciones, la Compafiia estd expuiesta a una variedad de
riesgos financicros, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacion de politicas y
procedimientos de administracion de riesgos,

Paralelamente sc evidencia una alta correlacion entre el desempeno del sector comercial v ol de
la economia agregada, asi como entre la tasa de consumo del ecuatoriano promedio v el
desenvolvimiento de la economia.

b) Riesgo de erédito

Fl concepta de riesge de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre financiera,
a distintos horizontes de tiempo relacionado con el enmplimiento de las obligaciones suscritas
por contraparles, al momento de ejercer derechos contractuales para reeibir efectivo u otros
aclivos financicros por parte de la sociedad.

El riesgo de erédito se gestiona a nivel del giro normal del negoeio. La Compania es responsable de
1a gestiom v andlisis del riesgo de erédito, Sin embargo no existe un riesgo de erédito directo, debide
a que no mantiencn cuentas por cobrar signiticativas ya a que las ventas realizadas son facturadas v
cobradas al momento de darse (contado o tarjeta de crédito).

¢)  Riesgo de liquidex

Fl riesgo de liquides surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por
gastos operativos y financieros, inversiones en activos ¥ vencimiento de deudas) v las fuentes de
los mismos.

El flujo de los fondos generados por la Compania se origina por la venta de comidas v bebidas,
los cuales son utilizadas para las compras de materia prima e insumos necesarios patra la venta
en los restaurantes Carl”s Jr., Chili“s. v Red Lobster.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia

considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en ¢l ecuadro son los flujos de
ctectivo contractuales no descontados:
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Gbligaciones financieras 1,386.984
Cuentas por pagar o proveedores 1.396.655
Cuentas por pagar a compaitias relacionadas 439.188
Olens enientas por pagar 346.798

Menaos de 1

201 ano

Cuentas por pagar a proveedores 2,347,294
Cuentas por pagat a com pafifas relacionadas 6,225,437
Otrascuentas por pagar 335.701

Administracion del riesgo de eapital -

Los ohjetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, hencficios a
otros grupos de interés y mantener una cstructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Administracién de la Compaiiia monitorea sus nccesidades con el objetivo de cumplir con los
objetivos antes deseritos.
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Kl ratio de apalancamiento de eada ejercicio fue el siguiente:

Obligaciones finuncieras

Cuentas por pagar a prov cedores

Cuentas por pagar companias relacionadas
Ottas cuenlias por pagar

Menos: Blectiv oy vquivalentes de efectivo
Dewda neta

Tatal patrimonio

Capitul total

Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTQS FINANCIERQS

Categorias de instrumentos financieros

2016 2015
5,692,203 -
1,396,635 1,447,594
439,188 6.225.437
346,798 335,701
7.A74 .84 8,908 732
(1,618,585) (1,338.859)
6.25b0,259 7.569,8713
105,027 106,187
0,361,286 7,676,000
98.35% 98.62%

La Compaiija mantiene solamente instrumentos financicros corrientes. A continuacion se presentan
los valores libros de cada categoria de instrumentos financicros al cierre de cada ejercicio:

i Activos financieres medidos al costo
Efective ¥ equivalentes de efective

Actives financieres niedidos al costo amortizade
Cuentss por cobrar a compaiiias relacienadas
.Otras cuentas por cobrar

-Total actves financieres

Pasivys financieras medidos al coste amortizade
Chligacienes finaniieras

Cuentas poy pagar a provesdorss

Cuentas por pazar a compaitas relacwonades

Oiras cgentas por pagar,

Total pasives financiercs

2016 2013
Corriente Nocorriente Torriente No corrients
1618585 - 1.338,859
33577 2735 o3 -
133.52% - 71,534

197588 ERy.108 :
1:318,318 4373883 - -
1.396.855 - 2 347594 -
254,183 183,000 6,225 437 i
346,799 - 973,703 .
3.315,900 4-558,885 [ {)98,-32 -
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Valor razonable de instrumentos financieros

Iil valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, cfectivo vy equivalente de efectivo, otros activos ¥
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos y en relacion a los pasivos con relacionadas v 1as obligaciones financieras estas devengan
intereses similares a los del mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

201 2015
Caa az.410 OZ.210
Veucher:s de tarjetas de crédite 155,711 152,539
Bancos t.37o.aba r.ooz.810
1.818,585 1,328,829
ANTICIPOS A PROVEEDORES
2B 201
Anticipos a proveedores locales (1) 134,862 ~26,853
Anpticipos a proveedores del extertor . 93fTT s88,346
' 232,539 £315:299

i

(1), Correspondc principalmente a anticipos entregados para compras de comida v equipos para fos

bares- restaurantes.

INVENTARIOQ
2n1b 2015
Materia prima 1,191,415 1,428,370
Mercaderia en trinsito 148 454,170
Materiales 499,412 554,605
1.690.975 2,942,145

INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS
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(1) Corresponde principalmente a adquisiciones de instalaciones de cquipos por los locales
aperturados en el 2016 ¥ por el provecto bar — restaurante Red Lobster que fué aperturado en el
2016. La Compaiifa desarrolla sus actividades en locales arrendados a compaiiias relacionadas. Ver
Nota 17,
10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasza de infteres anual

Z058
2o =015
inslitugion .
Bance Internacional 8.4, B.o5% - 8.95% 5. 73T.TRS -
Bancy Bolivariane CLAL 7.08% 1.954.450 -
! 5.692,203 -
| Mo corriente {4,573 885) -
1-5:8,718 -
Corresponden a préstamos 4 instituciones tinancieras para financiar capital de trubajo.
Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:
ATios zo1 & 2o0rs
zo1 8 12,128 -
<01 1,486,856~ -
zozo 500,568 -
202t . 503,324 -
4,373,885 -

11, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
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201h 201
Proveedores localas 1,303,585 1,883,775
Proveedores del exterior 493,070 463,819
-395.659 2347599
Correspondce principalmente a compras de eomida y equipos para los bares- restaurantes.
BENEFICIOS SOCIALES
Corrientes:
Los movimicntos de la provisién por beneficios sociales son los siguientes:
Participacion laboral (&) Otrosheneficios {2) lotal
2016 2015 20106 BalR 2016 2015
Saldos al fuicio 22,505 25,297 357,304 342,517 380,400 3657814
Increnentos 56,506 32,105 2,140,557 1.924,760 2,202,864 1,950,865
Pagos (32.105) (25.267) (2,097,390}  (1,869,973) (2.129.495) (1.9235.270)
Saldoal finat 56,506 32,105 406,271 357,304 402,777 289,109

{1}  Ver Nota 13.

(2)  Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sucldos, vacaciones, fondos de

reserva, entre otros.

No corrienies:

a) Composicidn:

Al a1 de At a1 de Al de enero

diciembre 2016 diciembre 2o1s del o1y
Jubilacian patronal 447,136 221,060 257,018
Desahiucto 153,711 70,170 51,22%
500,847 291,250 308,241
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b) Ll movimiento de la provision para jubilacién patronal v desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahacie Total
2016 2015 2016 2013 anth 1013

sl deenerai®s 2EL.nhO PERNTR S LT 1,227 LGl 20 FREREH

L s 2t s ] 1ng.nok 113,013 T,Tn 18 15y L2214 L7:ShR
Blos prr all evesos 0,638 LU BHE 3.5y oLk Lt BT 1o =gz
Vesloade servict pasadefn - - (IR - 15746
Purdika [gananeiz) aclinari | reconneuda por arusles v experiencia ) L5500 2,771 41,9354 (AN Ll 44U LU A0
Meuleods pedneerones 3 hgpudacroes anticipadas(2) (54,420} I 4,500 - in4 4200 [FL A
Fransferenetn de empleades desale Al nlras e presas del gropo 5 A46 - 1848 - =AY
Al g dodwe e bre 437,145 Dy b 155,711 1T R b P B

{(*)  Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2

(1)  El gasto registrado cn el 2016 fue de US$162,597 (2015: US$157,806) por jubitacion patronal v
desahucio.

o)  Reconocidos en otros resultudos integrales por USS137,020 (2015: US$174,817).

¢)  Las principales hipdtesis actuariales usadas fucron sobre una base de aproximadamente 1,204
persunas (2015: 1,276 personas)

2016 2015
Tasa deldescucnia 4.14% 4.36%
Tasa inerementosalarial 3.00% 3.00%
Tasa incremento de pensiones N/A N/A
Tahla de rotacian 11.8% 11.8%
Tasa de mertalidad ¢ invalidez (1) TMIESS 2002 TMIEIS 2002

(1}  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social cn el alw zoo2.
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Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
siluacion financiera, sicmpre que las otras suposiciones se mautuvicran conslantes, habrian atectado

la obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continvacion:

Tasa de descuento

Variactom OBD {lasa de descuento-0.5%)

Impacte % en el OBD [tasa de descuento - 0.5%)
Vartacion OBD (tasa de descuento + 0 5%)

Tmpacto % en el ORD (Lasa de descuento+0.5%)

Tasa de imeremento salarial

Vartucwn OB (tasa deincremento salurial - 0.5%)
Tpacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0. 5%)
Vartavion OBD (tasy de incremento salurial -0.5%)
Impacto ™ on el OB (rasa de incremento salarial -0.5%)
Tasa de mortalidad

Yariacion OBD (Lasa de mortalidod + 1 afio)

Impacto % en el OBD (asa de mortalidad +1 afo)
Variacion OBD {tasa de mortalidad -1 ano)

Impacto % en ¢l OBB (tasa de mortalidad -1 afi@)

ik ein
gl

Desahucn

ER R ]
1%
{43.719)
-LoY

49,1473
11%
(44,3%0)
-1o%

12,541
1%
fru,bhz)
-3 %

17,168
1%
(15.974)
10%

17,280
L%
(15.605)
S1a%

1.410
3%
(4.452)
ek
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IMPUESTOS

a) Gasto de Impuesto a la renta corriente y diferido -

2016 2015
[mpuesto a la renta corriente 184,340 88.890
Impiesta a lo renta diferdo - 31685
184,340 120,575

b) Siluacién fiscal -
Ala fecha de emision de cstos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada. Los afios
2013 al 2016, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las antoridades
correspondientes,

¢) Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta -

A continuacién se detalla la determinacién de la provisién para impuesto sobre la renta del ano v el
periodo terminada al 31 de dieiembre del 2016 y 2015.

2016 zors (%)
Utilidad antes de impuestoa la renta v participacion laboral 376,706 214042
Mcenos - 15% de pavtieipaciin de los lrabajudores en las ntilidades (56.,506) f32.105)
Utilidad antes del im puestoa la renta 320,200 L8027
Menos - amorizacion de aftos anteriores - [10)
Mis - Guslos no deducibles (1) 417,161 175 044
Base im ponible 74T 461 155,361
I'a<a wm positiva; 25 % 25%
Im puesto a la rgnta causado (2 184,340 88,8u0
Menos - crédito tributario de aflos anteriores {255.555) (By,717)
Menos - retenciones en b fuente (279.627) {240,728)
Saldo de impuestoa Ta renta per recuperar {325.842) (245 555)

(*) Cifras no reestructuradas.

{1) Corresponde principalmente a gastos de publicidad que exceden cl limite tributario
permitido.

{2) Gasto de impuesto que fue superior al anticipo minimo de US$178,029 (2015: USS83,264).

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 s¢
muestra a continzacion:
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2016 2018 (7}
Uttlida:l antesdel impuestoa la renta 320,200 181,927
Tasa itnpositiva 25% 25%

f0,050 a5,.482
Lfueto de gastos no deducibles quenoscreversaran cn el futuro 104,290 43,408
Reversidn de im plrestos diferidos activos (1) - 91,085
Gaste pay impuestoa la rents 184,940 120,575

Tase efectiva 8% bo%

(") Cifrus no reestructuradas.
{1) Ver literal d).
Impuesto a la rentz diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguicnte:

Provisién por

Juhilacian
Patronal
Al L deeneroy 31 de dictembre del 2015 31,685
Movimiento del afio {1} {31,685)
Baldoal 31 de diciembre del 26106 -
(1) La Compania considera que bajo las normas tributarias vigentes, la recuperacion de este activo
es improbable, por 1o enal lo ajustd contra resultados del afio.
Otros impuestos y retenciones por pagar
2016 200y
Retineinnes en a fuente do impueste nla renta v de Tmpueste al Valnr Agregade (TVA) 12,103 131,959
IR0 131,959

Otros asuntos — reformas tributarias -

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Organica para el Equilibrio de la Finanzas Pablicas”
v “Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruceion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, en los cuales se
establecen reformas tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

e Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y porun
afio.
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e Contribucion del 3% sobre las utilidades gravables del 2015,

La Administracidn de la Compaiia realizé el pago de la mencionada contribucion por un valor
aproximado de US810,667, en adicidn a esto, estima que no existen impactos significativos en las
operaciones de la Compafifa.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Fl siguiente ¢s un resumen de las principales transacciones rcalizadas durante los afos 2016 y 2015,
con compafifas y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compania:

2016 2015
lugresos
Algniler de local para eventos
Corporacian Bl Rosado S.A, F0,000 -
Supereines S.A. 500,000 -
Panaderia del Pacifico 8.A, Panpaesa 100,000 -

650,000

Gastos

Arrendamientn

Corporavion El Rosado SA. {ver Nola 171i) 12,500 1,042,400
Adminisitadora del Pacifico 8.A. Adepasa (ver Nota 1711) 1,415,209 932531
2,127,499 1,574,931
Compras de materiales & inswnos
Corporacion El Rosado S.A, 1,958.180 4117504
Panaderia del Pacifico S.A. Panpacsa 7,083 12,867
Supercings S.A. 9.799 N
1,475.002 3130371
Lervicios generales
Corporacidn El Rosadn §.A, 120,917 92,184
3,729, 8~8 5197480

Los saldos con compafiias v partes relacionadas al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 son:

. 2016 2015
Activo ‘
Cuentas pot cobrar a tom padias relacionadas
Supercines $.A. 54,771 157
Yuperpuntos $.A. - 56,000
Carporacion el Rosado S.A. (1) 57.000 217,046
Panaderia del Pacifico, S.A. (Panpacsa) 112,000 -

223 77 275,803
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Paaivos corrientes

Cuentas por pagar a companiasvelacionadas
Administradora del Pacifico 8.4, Adepasa {2)
Corporacion el Rosudo 8.4, (3)
Entretenimientodel Pacifien 5 A

Panaderia del Pacitico 5.A. Panpacsa
Superpuntos 5.A.

- Supereines 8.A

Otras

Pasgivos nueorrientes
Corporavion el Rosado 5.4, {3)

(1) Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro por traspaso de empleados.

{2) Corresponde a valores pendientes de pago por arricnido de locales, Véase Nota 17.

2016 2015

57,701 220,803
189,827 5.969.061
678 6,368
b 23,732
5,082 5,325
_ 148
v54,188 h,125.437

185,000 -

{3) Corresponde a valores pendientes de pago por arriendo de activos fijos, servicios

administrativos ¥ compra de materiales. Véase Nota 17.

CAPITAL SOCIAL

Fl capital suscrito ¥ pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2016 y 2015 esté constituido por

13,500 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una,

‘Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de Comdere 8.A. son:

i

Notmlyre

* - Fisgal Trading S.A

Upper New York [nvestioent Compumy LLC
Loper Hudson lavestuent Compatty LLC
North Park Avetiue Investment Corapany LLC

Kacionalidad

Urngray
Fstados Unidns de Ameérica
Fstadus Unidos de América
Estados Unrdos de Amcrica

% 1:58
3% 4,500
20% 1,000
20% 3,000
22% 3000
160% 15,500
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16. GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION

a) Gastos administrativos v de operacion:

2016:
. (astos de
Gastn de Ventas adinumstracion Tital
* Consum) de mventano G007 118 - 9,607,118
Sueidos y bencficios sociales G, 7LeR Y &11,057 6,785,041
Mamtenlnenl s y reparciunes - 809,135 869,435
Teegaliins por fmanginenss { Ver Nota 17) L5670 - 1345670
Comhushibles, transpurte v vigje - 543,100 F4,100
Arrendamienty { Vor Nota 17) 1.47%:3,269 - LJ44.209
Lubliculad - TI5M55 F4R.055
¥ prcrnes (Ver Ntz g FE0G] - werabis
Servieios hisicns g bl - A48
Honoiaring - AT 291813
Surnnstros - 3505 0623
Partwipnein 2 trabajaddores (Ver Nota 1) 56,500 - G050
Otrns gastis - LAIL471 1,611,471
15 70,381 4 635,450 24,475.837
2015:
Costonle Gastosde
vl administracuin Total
; Consunio de inventaria : NOILYES - 10,031,425
Suelles ¥ beneficios scondes 5411210 612,273 060483
! ) Mantermients ¥ reparacienes 1,507.320 1507.326
© Regalias poit frannuicias { Ver Nota 17) 1,448,740 - 18740
T Cambustibles, transporte v vaje - 510,665 510,065
Pt . Awrendammento { Ver Noda 17} L7031 - 197141
L Puhlicidad i - T126m1 F12,603
6 Depreciacianes (Ver Nota 9) 2l g - 318,022
Seraeins bisicas 217,080 - 217.080
s o Hemoragmos - LE7 gl 117,041
Sumamstros - 48,150 48150
Paitidipacién a trabajadores (Ver Nota 121 32,105 - 2,105
Otes gasfos - .76 ys.576
1y Ru iy 4 203628 21,027,630
2
i

) Otros ingresos, nelo:
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20t 2015
Otros ingress (1) gl pieasy
(tros cgresos (61,700) (53.106)
17,251 769.933

" 1) Corresponde principalmente a publicidad de proveedores en los restaurantes v arriendo de

restaurantes para eventos.
CONTRATOS
Contrato de arrendamiento de ecentros comerciales -

La Compaiifa €n e] 2015, ha suserito contratos de arrendamiento con Administradera del Pacifico S.A.
Adepasa cn los siguientes centros comerciales:

Restaurante Ubicacion
Carl’s Jr. Bahia
Portovigjo

. Via la Costa
Santo Domingo
Riocentyo Dorado
Durdn
Riocentro Sur
Machala
Manta
Daule
Alban Borja
Babahoyo
MNorte
Liberlad
Playas
Quevedo
Riobamba
Riocentro Ceibos

Riocentro Entre Rios

Restaurante Ubicacidn
Chili’s Riccentro Sur
Riocentro Dorado
6 de diciembre
Machala
Riobamba
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Riocenlro Ceibos
Riocentro Entre Rios

Riocentro Norte

Restaurante Ubicacion
Red Lobsicr Riocentro Dorado

Dichos contratos tiencn como objeto el arrendamiento de locales comerciales administrados por
Administradora del Pacifico S.A. Adepasa, en los cuales funcionan los restaurantes Chili’s y Carl“s Jr.
Por su parte, la Compafifa conviene cancelar un canon mensual, el mnismo gue se incrementard cada
ano en funcién de la tasa anual de inflacidn determinado por el Gobicrne Nacional y previo acuerdo
entre las partes. Asi mismo, la Compafia asume los gastos por eoncepto de servicios basicos, limpieza
y mantenimiento de los diferentes locales. Durante el afio 2016 sc cancelaron US$1,415,299 (2015:
US$932,531) por este concepto, los cuales se encucntran registrados como costos de ventas.

Contrato de arrendamiento de cquipos y bienes muebles -

En encro del 2016, la Compaiifa susceribid un contrato de arriendo de equipos y bienes muebles con su
relacionada Corporacidn El Rosado S.A., con el objeto de gue sean utilizados cn los establecimientos
comerciales Chili s v Carl"s Jr., cn virtud de la cual la Compaiiia convienc cancelar un canon anual de
US%712,600 (2015: US$1,042,400) lus cuales se encuentran registrados como costos de ventas.

El plazo de duracién de este contrato es de un afio, el cual se renovard automaticamente por el plazo
adicional de un afio mas, $i ningtina de las partes da a conocer por escrito, st intencion de darlo por
terminado con una anticipacién de 30 dias.

Contrato de {ranquicias -

Brinker International Inc.

Enmarzo del 2015, la Compania suseribi6 con Brinker International Inc. propietario de I cadena de
restaurantes Chili”s, un contrato en el cual esta Gltima transfirié a la Compaiiia los derechos de uso de
‘la franguicia Chili“s en Ecuador. El plazo de duracién de dicho contrato culminara en diciembre del

2017,
Como contraprestacién por Ios derechos otorgados a la Compafiia mediante este contrato, ésta
cancelard a Brinker International Inc. el 5% del total de lo facturado por esta franquicia en ¢l afio.

Durante el 2016, 1a compafiia registré en resultados US$683.937 (2015: US$625.340) por cste
concepto.

Car} Karcher Enterprise Inc

En julio del 2015, la Compania suseribi6 con Carl Karcher Enterprise Inc. propietario de la cadena de
restaurantes Carl s Jr., un contrato en el eual esta iltima transfirié a la Compaiiia los derechos de uso
de la franquicia Carl’s Jr. en Ecuador. El plazo de duracion de dicho contrato culminé en diciembre
del 2016, El mencionade contrato esta en proceso de renovacion.
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Como contraprestacion por os derechos otorgados a la Compaifiia mediante este contrato, ésta
cancelara a Brinker International Inc. el 5% del total de lo facturado por esta franquicia en el afo.

Durante el 2016, Ia compatiia registrd en resultados US8583.950 (2015: US$713,409) por este
concepto.

Darden Corporation and Rare Hospitality Internationat Ine.

Tin julio del 2015, 1a Compania suseribid con Darden Corporation and Rare Hospitality International
Inc. propietario de la cadena de restaurantes Longhorn Steakhouse, Olive Garden y Red Lobster, un
contrato cn el cual esta dltima transfirio a la Compania los derechos de uso de la franquicia Longhorm
Steakhouse, Olive Garden y Red Lobster en Ecuador. El plazo de duracién de dicho contrato culminara
en diciembre de] zo20.

Como contraprestacién por los derechos otorgados a la Compafifa mediante este contrate, cancelard a
Darden Corporation and Rare Hospitality International Ine. el 5.5% del total de lo facturado por esta

franguicia en el afio. In el afio 2016 sélo se inauguraron restaurants de la cadena Red Lobster; por lo

cual sc registed en resultados US$77.783.

%Oﬁdz%«w

MBA. Keyco Bulgos
Contadora General
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