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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES
Constitucion y operaciones -

Comdere S.A. (en adelante la Compaiiia) fue constituida en Ecuador el 30 de diciembre del 2005, sus

operaciones corresponden a la venta de comida y bebidas en bares — restaurantes para su consumo
inmediato.

Actualmente la Compaflia cuenta con 27 establecimientos (de los cuales 7 se aperturaron en el 2015)
que operan en tiendas y grandes almacenes, bajo los nombres comerciales Chili’s y Carl’s Jr. para lo
cual cuenta con la franquicia de dichas memebresias. Ver Nota 17.
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Riocentro Dorado
6 de diciembre
Machala
Riobang‘ba
Riocentro Ceihos
Riocentro Entre Rios
Riocentro Norte

Déficit de capital de trabajo -

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia reporta un déficit de capital de trabajo de
aproximadamente US$3,386,000 v US$759,000 respectivamente, originados principalmente por la
compra de equipos e instalaciones para el equipamiento de los diferentes locales aperturadgs durante
el afto. La Administraciéon de la Compaiia considera que el indicado déficit se ira cubriendo con sus
actividades operativas.
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Aprobaciones de los estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con autorizacidn de fecha 31 de
mayo del 2016, del Gerente General de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracién de
Ia Junta General de Accionistas para su aprobacion defintiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiifa se han preparado de acuerde con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas por ¢l IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histdrico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a Ia Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las Areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas asi como enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha

adgptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para
efercicios iniclados a partir

: Nomma _ Tema de:

t
NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una participacién en una gperacién conjunta "Acuerdos conjuntos”. 1 de enere 2016
NIC Gy 38 ¢ Enmiendas a estas Normas relacicnadas con los métodos de depreciacidn v amortizacion, 1dc cnero 2016
NIC 16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo hioldgico} portadoras de frutos y su

NIF 0 y NIC 28

inclusitm came parte del mbra "Propiedades, planta y equipa”,
Enmicndas relacionadas von 1a venta o la aportacién de biencs cntre un inversor y su asociada o negacio
conjunto.

1de energ 2016

1de enero 2016

NICa7 Enmicnda que trata de Ta inclusion del método de valor pattimonial propercional (VPP) para la valoracion

de invegsiones, 1 de enero 2016
NIIF 14 Tublicacion de lanorma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”. 1de enero 2016
NLIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos, tdeenero 2016
NIIF7 Mejoras que modifican lo refacionado a las revelaciones de los contratus de prestacitn de servicios y lus

revelaciones requeridas para los estados financieros interinos. 1de enera 2016
NIC 19 Mejoras gue clarifican el medo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios post-

empleo. 1de enere 2016
NIC'’4 Mejoras gue clarifican lo relacionado con lu informacidn reveleda en el reporte inferino y las referencias

incluidas en et mismo. 1de enerp 2016
NIC1 Tomiendas a la NIC 1, revelaciones relacionadas con materialidad, disgregacidn y subtotales, nolas y Otros

resultados integrates. 1de enero 2016

NIIF 10, KRS 12 v NIC 28

NIiFg
NHIF 15

Enmiendas a este grupo de Normas, jue clarifican ciettos aspectos sobre la preparacién y elaberacién de
estados financieros consolidados y acerca de la opeidn del método del valor patrimonial proporcional cn
entidades que no son entidades de inversion.

Publicacidn de ta norma "Instrumcotos financieras™, versitn completa.

Publicacifn de Ja narma "Reconocintiento de 1os ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta
norma reemplazard a la NIC 11y18.

1de coern 2016
1de enerp 2018

1 do enero 2018
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La Compaiia estima que la adopcion de las enmiendas a lag NIIF y de las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financiercs en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estades financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adJuntos estdn
expresadas en dolares estadoumdcnses

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros -

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y perdldas” “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacién depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de
sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inieial.

” o«

Al 31 de diciembre del 2015 vy del 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros solamente en las
catégorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a
continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por cuentas por cobrar a compailias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde 1 fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros; representados en el estado de situacion financiera por cuentas por
pagar a proveedores cuentas por pagar a compafias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de
la fecha del estade de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicial inicial y posterior:

Reconocimicnto -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacian financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Mediciéon inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonablc mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo
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financiero; siempre que el activo ¢ pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias vy pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Mediciéon posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1)  Cuentas por cobrar a_compaifiias relacionadas: Representan principalmente montos por
cobrar por los beneficios sociales asumidos por Comdere S.A. como resultado de la
transferencia de empleados desde Corporaciém El Rosado S.A. a la Compaiiia. Estas cuentas
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses ¥ se recuperaran en el corto plazo.

ii) Otras cuentas por cobrar; Representan principalmente préstamos a empleados que se
liquidan a corto plazo. Estas cuentas se registran a su valor nominal gue es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y se recuperaran en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieroes: Pasterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

1) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por compras de materia prima e
insumos adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

i} Cuentas por pagar compaiiias relacionadas: Corresponden principalmente a montos
*  pendientes de cancelar por concepto de arriendo de muebles y equipos, arriendo de locales y
compras de materia prima e insumos, los cuales no generan intereses y son pagaderas hasta
g0 dias,

' iii) Otras cuentas por pagar: Representan principalmente a valores por cancelar a empleados
(propinas), los cuales no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

i
H

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia ohjetiva de que la Compafiia no seri capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Administracion considera que
el estado actual de sus activos financieros ne requiere una provision para cubrir deterioros.

2.4.4 Baja de actives y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
st la Compafiia transfiere €l activo a un tercero sin rctener sustancialmente los riesgos y beneficios del

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia cspecificadas en el contrato se
han liguidado.




2.4

2.6

COMDERE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Inventarios -

Los inventarios representados principalmente por alimentos adquiridos; se registran al costo o a su
valor neto de realizaci6n, el que resulte menor. El costo de los productos terminados comprende las
materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una
capacidad operativa normal. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina
usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal de los negocios.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con
la importacidn, incluyendo impuestos no recuperables.

Instalaciones, muebles y equipos -

Las instalaciones, muebles y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra ¢ adquisicidn sblo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos,

La depreciacién de instalaciones, muebles y equipos es calculada linealmente basada en la vida til
estimada, o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas fitiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas fitiles estimadas de instalaciones, muebles y equipos son las siguientes:

Namero de
P afios
Instalaciones en inmucbles 10
Instafaciones ¥ equipos 10
Mugblcs y enseres , 10
Equipos de computacién 3
Eqnipo de seguridad 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones, muebles y equipos, se calculan comparando los
ingresos'obtenidos con el valor en libros y se incluyen en cl estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros ‘de un activo de instalaciones, muebles y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los'activos sujetos a depreciacion (instalaciones, muebles y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monte en el que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deteriero, los activos se agrupan
en los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio,

Al 31 de diciembre del 2015, existen ciertos locales que reportan pérdidas operativas sobre los cuales la
Administracién estd preparando un andlisis de los mismos para determinar si el valor en libros exede
su monto recuperable.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a
la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A
partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren cn paraisos fiscales o
cuando no se informe la participacién accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de
hasta el 25%. :

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l monto del anticipo minimo, este
altino se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que €l contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo. .

La'referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el zo15 ¥ 2014 la Compafifa registré6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25% (2014: 22%), puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo
del impuesto a la renta correspondiente.

Inipuesto ala renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las hases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera
serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido active se realice o el impuesto a la renta pasivo
se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se pvedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones corrientes -

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de eierre de los estados financieros,
de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a empleados -
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos y costos de ventas.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacion patronal y desahuecio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan
de :beneficio definide para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajader, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los
afigs de servicios prestados ala misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa registra una provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios
actugriales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, ¢l cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mottalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuncraciones, inctemento futuros de remuneraciones,
I . p

tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2015 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compafiia.
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Reservas -

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

Facultativa

Lista reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo
disposicién de 1a Junta General de Accionistas de la Compafifa.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por Ja venta de sus productos

en el eurso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y
descuentos otorgados, '

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los
mismaos.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la venta de alimentos y bebidas, productos que
son vendidos en los bares — restaurantes Carl”s Jr, y Chili’s.

Arrendamiento operativo -

Los'arrendamientos en los que una porcién significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad ‘son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo {neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan al estado de resultados sobre 1a base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

¢
L

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y” supuestos utilizados por la Compafifa se cncuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podtian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

|
Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de Ja administracion.

La principal estimacién y aplicacién del criterio profesional se encuentra relacionada con el siguiente
concepto:

+ Vida atil de las instalaciones, muebles v equipos: La determinacién de las vidas ftiles y valores
residuales que se evalian al cierre de cada afio.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

a) Riesgo de mercado

En el transcurso normal de sus operaciones, la Compafifa estd expuesta a una variedad de
riesgos financieros, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacién de politicas y
procedimientos de administracion de riesgos.

Paralelamente se evidencia una alta correlacion entre el desempefio del sector comercial y el de
la economia agregada, asi como entre la tasa de consumo del ecuatoriano promedio y el
desenvolvimiento de la economdia.

b) Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre financiera,
a distintos horizontes de tiempo relacionado con el cumplimiento de las obligaciones suscritas
por contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros
activos financieros por parte de la sociedad.

El riesgo de crédito se gestiona a nivel del giro normal del negocio. La Compaiiia es responsable de

la gestion y andlisis del riesgo de crédito. Sin embargo no existe un riesgo de crédito directo, debido

a que no mantienen cuentas por cobrar significativas ya a que las ventas realizadas son facturadas y
. tobradas al momento de darse (contado o tarjeta de crédito).

c) | ' Riesgo de liquidez

. . El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por

+  gastos operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de

~ los mismos.

" El flujo de los fondos generados por la Compaiiia se origina por la venta de comidas y bebidas,
los cuales son utilizadas para las compras de materia prima e insumos necesarlos para la venta
en los restaurantes Carl’s Jr. y Chili’s.

El cuadro siguiente analiza él vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales
no descontados:

Mcenos de 1

201 afio
Cuentas por pagar a proveedores 2,370,785
Cucntas por pagar a compafifas relacionadas 6,225,437

Otras cuentas por pagar 335.701
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Mcenos de 1

2014 afio

Cuentas por pagar a proveedores 1,440,020
Cucntas por pagar a compafiias relacionadas 3.340,840
Otrascuentas por pagar 211,261

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de Ia Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

P,

La Administracién de la Compafiia monitorea sus necesidades con el objetivo de cumplir con los
objetivos antes descritos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Compafiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacién se presentan
los valores libros de cada categoria de instrumentos financteros al cierre de cada ejercicio:

zo1; 201

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de cfective 1,338,859 994,876

Activosfinancieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a com paiiiasrelacionadas 273,804 300,680

Otras cuentas por cobrar ‘ 71,534 53,798

Totafactivos financieros 1,684,196 1,349,354
3

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a ptoveedores | 2,347,594 1,422,535

Cu:an”tas por pagar a compafiias relacionadas 6,225,437 ) 1,340,840

OHras cuentas por pagar ’ 335,701 211,261

Total pasivos finuncieros 8,008,732 4,974,636

i
‘

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, otras cuentas por cobrar v otros actives y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

201 201
I
Caja 2,210 63,810
Vouchers de tarietas de crédito 152,839 117,276
Banocos 1,093,810 Bi1z,790

1,338,859 994,876
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INVENTARIO
2015 2014
Materia prima 1,428,370 1,066,883
Mercaderia en trinsito 359,170 280,000
Materiales 554,605 345,348
2,342,145 1,692,231
ANTICIPOS A PROVEEDORES
. 201 201
Anticipos a proveedores locales (1} 726,653 227,133
Anticipos a proveedores del exterior 588,346 532,136
1,315,299 759,259

(1) Corresponde principalmente a anticipos entregados para compras de comida y equipos para los
bares- restaurantes.

INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS

Instalacionesen.  Instalacionesy Muebles y. Equipos de_ Equipos de.
inmuehles equipos £nseres computacion sepuridad Yehiculos Total
Al'1 de enero det 2014 ,
Costo - 13,304 - 71,780 - - 105,164
Depreciacion acumulada - {50} - (3,936} - - (3,086}
Saide al 1 de enero del 2014 - 79934 - 67.844 - - 101,178
Movimienlos 2014
Adicitnes ‘ 795,051 M4 256,423 - - 1051918
Depreciacion (35,525) (1) (65,622) - - {101,165
Saldo al 31 de diciembre del 2014 - 792,860 426 258,645 - - 1,055,341
1
ALt de diciembre del 2014
Casto . - 28,435 444 328203 - - 1,157,082
Depreciacién acumulada - {35,575 {19) (69,558) - - (105,151)
Saldos ?l_ 71 de_digiembre del 2014 - 792,860 476 258,644 - - 1,051.931
Movimientos 2015
Adiciones (1) ! 397,167 2,172,766 47,40 37423 2,601 10:500 2049048
Drepreciacitu {14,034} {152,856) (2,087) (145,980} (40) {1,225) {318,022
Saldo at 31 de diciembre del 2015 . 382,233 2812,770 84,840 492,088 2,651 0,275 3,783,857
Al 31 de enere del 2015
Costo : 397167 3,001,201 87,845 707626 2,691 10,504 4.207,030
Depreciacidn acurmulada (14,034) (188,431 {3.005) {215,538) (40) (1,225) {423,173}
Salde al 31 de diciembre det 2015 282,233 2,812,770 84,840 492,688 2651 9,27 3,783.857

(1) Corresponde principalmente a adquisiciones de instalaciones de equipos por los locales
aperturados en el 2015 y por el proyecto bar — restaurante Red Lobster que serd aperturado en el

2016, La Compafiia desarrolla sus actividades en locales arrendados a compaiiias relacionadas. Ver
Nota 17.
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CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

2015 2014
Proveedores locales ) 1,883,775 1,065,641
Proveedores del exterior 469,814 356,804
2,347,504 1,422,535
Corresponde principalmente a compras de comida y equipos para los bares- restaurantes.
BENEFICIOS SOCIALES - CORRIENTES
Los movimientos de la provision por beneficios sociales son los siguientes:
Participacion laboral {1) Otros beneficios (2) Total

2015 2014 2015 2014 2015 2014
Saldos al inicio 25,297 827 332,517 27,878 357,814 28,705
Incrementos 32,105 25,297 1,924,760 2,223,438 1,956,865 2,248,735
Pagos (25.297) (827} (1,899,973} (1,918,799} (1,925,270) (1,919,626)
Saldo al final 32,105 25,297 357,394 332,517 389,409 357,814

(1) VerNota1sz.

(2) Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer v coarto sueldos, vacaciones, fondos de

reserva, entre otros.

IMPUESTOS

a) Gasto de Impuesto a la renta corriente y diferido -

2015 2014
'Impucsto a la renta corriente. 88,890 31,535
+ Impuesto a la renta diferido 31,685 .
120,575 3L,535

b) Situacion fiseal -

‘A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiifa no ha sido fiscalizada. Los afios
2012 al 2015, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades

correspondientes.
c¢) Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta -

A continuacién se detalld la determinacién de la provision para impuesto sobre la renta del afioy el

periodo terminado al 31 de diciembre del 2015y 2014.
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2015 2014
Utilidad antes de im pueste a la renta y participacifn laboral 214,032 168,639
Menos -15% de participacion de lostrabajadores en las utilidades (32,105) (25,297)
Utilidad antes del impuestoa la renta 181,927 143,342
Menos - amorizacion de afios anteriores [10) -
Mis - Gastos no deducibles (1) 173,644 -
Base imponible 155,561 143,342
Tasa im positiva 25% 22%
Impuesto a la renta cansado 88,890 31,535
Menos - crédito tributario de afios anteriores (83,717) (4,794)
Menos- retenciones en la fuente (240,728) {110,458)
Sa]dudcimﬁucsma]a renta por recuperar (2} {235,555) {83,717)

(1) Corresponde principalmente a gastos de publicidad ¢que exceden el limite tributario
permitido.

(2} Verf).

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se
muestra a continuacion:

2ois 2014
Uiilidad antes del impuesta 2 1a renta 181,927 143,342
Tasa impositiva a5% 232 %
45,482 31,535

Efecto de gastos no deducibles que no se reversaran en el luluro 43,408 -

Reversidn de im puestos diferidas activas (1) 31,685 -
Gasto por impuesto a la renta 120,575 31,535
Tasa efectiva 66% 22%

%
i
i

(1) Ver literal ).

|
.

d) Cailéulo del anticipo minimo de Impuesto a la renta -

e}

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiifa determind el anticipo minimo de impuesto a la renta
por US$83,264 (2014: US$4,371), valor que resulté menor al célculo del impuesto causado sobre la
tasa del 25% (2014: 22%) y que se considerd como impuesto definitivo.

Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

Provisiém por
jubilacién
| patronal
Saldoal1 de enerade 2014

31,685
Movimientodel afio -
Saldoal 31 de diciembre del 2014 31,685
Movimiento del afio (1) (31,685)

Saldoal 31 de dicicmbre del 2015

(2) La Compaiia considera que bajo las normas tributarias vigentes para el aflo 2015, la
recuperacion de este activo es improbable, por lo cual lo ajusté contra resultados del afo.
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Impuestos por recuperar y por pagar -

Im puestos POT recuperar

2015 2014
Credito tributario y retenciones de Impucsto al Valor Agregado - 200,635
Retenciones de impuesto a la renta 235,555 83,717
235,555 284,352
Impuestos por pagar
Relenciones en la fuente de impuest a la renta y de Tmpueslo al Valor Agregado (IVA} 131,959 57,246
13,959 57240

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015 v 2014 estd constituido por

13,500 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los accionistas de Comdere S.A. son:

Nombre Nacionglidad %
Fusgal Trading 5.4, Unuguay 335
Upper New York Investment Compamy LLC Estados Unidos de América 22%
Upper Hudson Investment Company LLC Estados Unidos de Américe 2%
North Park Averue Investment Company 1LLC Estados Unidos de América 22%

4

P ‘ 100%

V5%
4500
4,000
3,000
3,000

13,500

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Elgsiguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los aflos 2015 y 2014,
con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiias relacionadas a las
compafiiag con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafifa:

nooe

2015 201
G
Amrendamiento
Corporaciin El Rosado 8.A. {ver Nota171) 1,042,400 389,800
Administradora del Pacifico 8.A. Adepasa {ver Nota 19ii) 942,531 264,479
1,974,931 654,279
Compras de materiales ¢ insrmos
Panaderia del Pacifico S.A. Panpacsa 12,867 -
Corporacién El Rosado S.A, 3,117,504 3:729,077
| 3,130,371 3,729,677
Servicios generales
Corporacidén Ll Rosado S.A. 02,184 918,493
' 5:197,486 5,302,449
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Los saldos con compafiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son:

2015 2014
Activo
Cuentaspor cobrar a cotn pafiias relacionadas
Supercines 5.A. 157 57,360
Superpuntos S.A, 56,000 ) -
Corporacion el Rosado §.4. (1) 217,646 243,320
273,803 300,680
2015 2014
Pasivo .
Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas
Administradora del Pacifico S.A. Adepasa (2) 220,803 50,225
Comdere 5.A. 148 -
Corperacidn el ResadoS.A. (3) 5,969,061 3,169,500
Entretenimiento del Pacifico 5.A, - 5,500
Panaderia del Pacifico $.A. Panpacsa 6,368 -
Superpuntos 5.A. 23,732 -
Supercines S.A. 5,325 115,606
6,225,437 3,340,840

Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro por traspaso de empleados.

(1)  Corresponde a valores pendientes de pago por arriendo de locales. Véase Nota 17.

(2) Corresponde a valores pendientes de pago por arriendo de activos fijos, servicios
administrativos y compra de materiales. Véase Nota 17.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - NO CORRIENTES

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

[

2015 2014
Tasa de descuento : ‘ 6,31% 6,54%
Taga de incremento salarial ‘ 3.00% 3,00%
Tasa de incrementode pensioncs i 2,50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa e rotacin 11,80% 11,80%
Vida laboral promedio Femanente 9,6 9.3
Jubilados 4 la fecha -
Antigiedad para jubilacidn [hnmbré&y mujeres) 25 afios 25 anos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:
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Jubilacidn patronal Desahucio Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Al1l deenero 163,382 - 23,274 - 196,650 -
Costo por servicios corrientes 71,481 - 19,750 B 91,231 -
Costo por interescs 10,685 - 2,140 - 12,825 -
Pérdidas (ganancias) actuariales {1} 12,587 - (4,563) - 7.974 -
Efecto por el traspaso de persanal (2} - 163,382 - 33,274 - 196,656
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {(100,207) - - - {ino,207) -
Al 31 de diciembre 157,878 163,382 50,601 33,274 208,479 196,656
Los importes reconocidos en las cuentas de resultado son los signientes:
= Jubilacién palronal Desahucic Tolal
. 2015 2014 20185 2014 201 201
Costo por servicios corrientes 21,481 - 19,750 - 91,231 -
Costo pot intereses 10,685 - 2,140 - 2,825 -
Pérdidas (ganancias) actuariales (1) 12,537 - (4.563) - 7,974 -
Lfectode reducciones y liquidaciones anlicipadas (100,207]) - - - (100,207} -
{5,504) - 17,307 - 11,823 -

No se registran en otros resultados integrales, debido a que no se considera un monto significativo

considerando los estados financieros en su conjunto.
{1} Ver Nota 14.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION

a) Gastos administrativos y de operacién;

2015:
Costo de Gastos de
ventas administracién Tutal
i Funsumu de ihventario 10,031,925 - 10,031,925
! Bueldos y beneficios sociules 5,011,210 466,200 5,477,500
+ Mantenimientn y reparagiones - L,507,320 1,507,320
Regatlas por franquicias ( Ver Nota 17) 338,749 - 1,338,749
Combustibles, transportey vije - 510,665 510,665
i . Arrendamiente { Ver Notas 14y 17) ! 1,974,031 - 1,074,093t
+ Publicidad - 712,603 712,603
* Depreciaciones (Ver Nota 9} 28002 - 318,022
Bervicios bsicos 217,080 217,080
'Honotarios - 17,041 17,041
Suministras - 48,150 48,150
Partivipacifin a trabajadores (Ver Nota 11) 12,105 - 105
Otros'gastos - 695,576 695,576
19,824,022 4,057,045 23,881,667

2014:
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Costo de ventus Gfls.ms dc; . Total
ad ministracion

Consumo de inventatio 4.205.697 - 4.205.607
Sueldos y beneficios sociales 2.307 687 10,759 2,410,446
Mantenimiente y reparaciotes - 535.495 535495
Repalias por franguicias { Ver Nota 17) 441.601 - 441,601
Combustibies, lransporte ¥ viaje - 134,768 434.768
Arrendamienio { Ver Natas 14 y17) 054,479 - 654.279
Publicidad - 458403 458303
Depreciaciones (Ver Nota g) 111,165 - 10L165
Snovicios béasicas 81187 - 81187
Honerarios - 68.744 68.749
Suministros - 28,308 28.308
Participaci6n a trabajadores (Ver Nota 11) 25,007 - 25297
Otros gaglos - 834.537 834.537

. 7.816.613 2.962.914 10.179.827

b) Otros ingresos, neto:
2018 2014
Otros ingresos (1) 823,030 258,103
Otros egresos (53,106) (22,714}

760,933 235301

1) Corresponde principalmente a publicidad de proveedores en los restaurantes y arriendo de
restaurantes para eventos.

s

CONTRATOS

Contrato de arrendamiento de centros comerciales -

f

La Compaiiia en el 2015, ha suscrito contratos de arrendamiento con Administradora del Pacifico S.A.
Adepasa en'los siguientes centros comerciales:

Rgstau:anie ‘ Ubicacién

Carl’s Jr. i
Babahovo

Bahia
Duran
Libertad

! Machala
Manta
Playas
Portoviejo
Quevedo
Ricbamba
Santo Domingo
Guayaquil
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Restaurante Ubicacién
ey Quito
1
Chilis Machala
Riobamba
Guayaquil

Dichos contratos tienen como objeto el arrendamiento de locales comerciales administrados por
Administradora del Pacifico S.A. Adepasa, en los cuales funcionan los restaurantes Chili’s y Carl’s Jr.
Por su parte, la Compaiiia conviene cancelar un canon mensual, el mismo que se incrementara cada
afio en funcién de la tasa anual de inflacién determinado por el Gobierno Nacional y previo acuerdo
entre las partes. Asi mismo, la Compaiiia asume los gastos por concepto de servicios basicos, limpieza
v mantenimiento de los diferentes locales. Durante el afio 2015 se cancelaron US$932,531 {2014:
US$264,479) por este concepto, los cuales se encuentran registrados como costos de ventas.

Contrato de arrendamiento de equipos y bienes muebles -

En enero del 2015, la Compaiiia suscribi un contrato de arriendo de equipos y bienes muebles con su
relacionada Corporacién El Rosado S.A., con el objeto de que sean utilizados en los establecimientos
comerciales Chili”s y Carl’s Jr., en virtud de la cual la Compaiiia conviene cancelar un canon anual de
US$1,042,400 (2014: US$3809,800) los cuales se encuentran registrados como costos de ventas.

El plazo de duracion de este contrato es de un afio, el cual se renovara antométicamente por el plazo
adicional de un afio mas, si ninguna de las partes da a conocer por escrito, su intencién de darlo por
terminado con una anticipacion de 30 dias.

Contrato de franquicias -

Bripker International Ine.

En tharzo del 2014, la Compaiifa suscribi6 con Brinker International Inc. propietario de la cadena de
restaurantés Chili ‘s, un contrato en el cual esta dltima transfiri6 a la Compatiia los derechos de uso de
la franquicia Chili"s en Ecuador. El plaze de duracién de dicho contrato culminard en diciembre del
2d17.

Compb contraprestacién por los derechos otorgados a la Compafiia mediante este contrato, ésta
cancelara a Brinker International Inc. €l 5% del total de lo facturado por esta franquicia en el afio.

Durante el 2015, la compaiiia registro en resultados US$625,340 (2014: US$297,997) por este
concepto.

Carl Karcher Enterprise Inc

En julio del 2014, la Compaiiia suscribié con Carl Karcher Enterprise Inc. propietario de la cadena de
restaurantes Carl’s Jr., un contrato en el cual esta Gltima transfirié a la Compafiia los derechos de uso
de la franquicia Carl’s Jr. en Ecuador. El plazo de duracién de dicho contrato culminé en diciembre
del 2015. El mencionado contrato esta en proceso de renovacion.

Como contraprestacién por los derechos otorgados a la Compafifa mediante este contrato, ésta
cancelara a Brinker International Inc. €l 5% del total de lo facturadoe por esta franguicia en cl afio.

Durante el 2015, la compafifa registro en resultados US$713,409 (2014: US$143,604) por este
concepto.
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Darden Corporation and Rare Hospitality International Ine.

En julio del 2014, la Compaifiia suscribié con Darden Corporation and Rare Hospitality International
Inc. propietario de la cadena de restaurantes Longhorn Steakhouse, Olive Garden y Red Lobster, un
contrato en el cual esta altima transfirié a Ia Compaiiia los derechos de uso de la franquicia Longhorn
Steakhouse, Olive Garden v Red Lobster en Ecuador. El plazo de duracién de dicho contrato culminara
en diciembre del 2020.

Como contraprestacién por los derechos otorgados a la Compafifa mediante este contrato, cancelard a
Darden Corporation and Rare Hospitality International Inc. el 5% del total de lo facturado por esta
franquicia en el aflo. Estos locales se inauguraron en €l 2016.

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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