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(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitueién y objeto social
La Compafila COMDERE S.A fue constituida el 30 Diciembre del 2005 con registro mercantil #
25551 para dedicarse originalmente a la venta de comidas y bebidas en bares - restaurantes para

su eonsumo inmediate, Actualmente cuenta con 20 establecimientos en 12 ciudades del pais.

Segmento operacionales

Las principales actividades comerciales en lag que actualmente opera la Compafiia a través de
tiendas y grandes almacenes, asi como el nombre comercial que utiliza para cada uno de ellos se
mencionan a continuacion;

Actividades
Restaurantes (2)

Nombre Comercial
Chili's y Carl's Jr.

Apertura de Locales

Durante el afio 2014 la Compaiiia inauguré 4 nuevos locales de su cadena en:

Ciudad Local Direccién

GUAYAQUIL CARLS JR &[OCENTRO SUR AV, 25 DE JULIO §/N

DURAN CARLS JR DURAN S/N C.C. PASEC SHOPPING DURAN

MANTA CARLS IR MANTA S/N C.C. PASEO SHOPPING MANTA

MACHALA CARLS JR MACHALA 25 DE JUNIO S/N, C.C. PASEQ SHOPPING MACHALA

Asi también comenzaron a operar bajo la razon social de Comdere 5.A. los locales detallados a
continuacidn:

Ciudad Local Direccidon

GUAYAQUIL CHILIS RIOCENTRC NORTE AV. FRANCISCO DE ORELLANA S/N

GUAYAQUIL CHILIS RIOCENTRO CEIBOS VIA A LA COSTA KM. 6, C.C. RIODCENTRO CEIBOS
SAMBORONDON CHILIS RIOCENTRO ENTRERIOS VA SAMBORONDON, C.C. RIOCENTRO ENTRERIOS
RIOBAMBA | CHILIS RICBAMBA ANTONIO JOSE DE SUCRE SN

MACHALA CHILIS MACHALA 25 DE JUNIO SN SECUNDARIA

GUAYAQUIL CARLS IR ALBAN BORIJA AV, CARLOS JULIO AROSEMENA S/N KM. 2.5

GUAYAQUIL CARLS IR RIGCENTRO CEIBOS VIA A LA COSTA KM. 6, C.C. RIOCENTRO CEIBOS
SAMBORONDON CARLS IR RIOCENTRO ENTRERIOS VIA SAMBORONDQN, C.C. RIOCENTRO ENTRERICS
BABAHOYO CARLS JR BABAHOYO AV, ENRIQUE PONCE LUQUE, C.C. PASEQ SHOPPING BABAHOYO
QU'EVEDO CARLS JR QUEVEDO CDLA. VENUS DEL RIO, 24 DE MAYQ SL.30 Y NICOLAS

DAUE_E CALRS JR DAULE AV. VICENTE PIEDRAHITA S/N, C.C. PASEO SHOPPING DAULE
PLAYAS CARLS JR. PLAYAS AV. COLOMBC Y ZENON S/N MACIAS Y JAMBELT

LIBERTAD CARLS JR LIBERTAD NUNEZ DE LA VELA S/N Y IGNACIO SAN MARIA

RIOBAMBA CARLS JR, RIOBAMBA BEGONIA S/N ANTONIO YOSE DE SUCRE

GUAYAQUIL CARLS JR NORTE AV, FRANCISCO DE ORELLANA S/N KM. 1.5

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF de la Compafiia, han sido emitidos eon la autorizacion de fecha 31 de
marzo 2014 por el Presidente Ejeentivo y posteriormente serin puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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RESUMEN DE 1LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas aplicadas de manera uniforme a todos los
anos que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de COMDERE SA. se han preparado de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting-
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y

sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios

que se presentan.

Los estadoes financieros se han preparado bajo el criterio de costo histérico.
La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las

politicas contables de la Compaiia.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracién.

2.1.1 Nuevos procedimientos contables
A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha

adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a

partir de las fechas indicadas a continnacién:

Norma ' Tipo de cambio

NIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacion en una operacion conjunta "Acuerdos
conjuntos”.

MIC 18y . . o .

a8 .. Enmiendas a estas Mormas relcionadas con los métodos de depreciacion y amomtizacion.

NIC 16 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo bioldgico) ponadoras de frutos

w41 y su inclusidn como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo".

NIF 10y  Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada

NIC 28 0 negocio conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusidén del métedo de valor patrimanial proporcional (VPP) para ta
valoracion de inversiones.

NIIF 8 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, vergién complata.

NIIF 14 Publicacién de la norma "Cuentas de Difeimientos de Actividades Reguladas”.

NIIF 15 Publicacion de la norma "Recenocimiento de 1os ingresos procedentes de los contralos con los
clientes”, esta nhorma reemplazara a a NIC 11 y 18.

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos.

NIF 7 Mejoras que medifican lo relacionado a las revelaciones de 10s contratos de prestacion de
senicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 18 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las gbligaciones por
beneficios post-emplea

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado ¢on la informacion rewelada en el reporte interine vy las

referencias incluidas en el mismo.

Aplicacibn obligatpria para
ejerdcios iniciados a partir de:

1 de enero del 2016
1 da enero del 2016
1 de enero del 2016
1 de enero del 2016

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018
1 de enero del 2016

1 de enero del 2017
1 de julio 2016
1 de julio 2018

1 de julio 2016

1 de julio 2016
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La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendri un impacto significativo en los estados financiercs en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primaric donde opera la entidad {moneda funciconal). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de
la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1. Clasificacion:

La Compaiiia clasifica Sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valer razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
*activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para
la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”.
La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
por las Cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a corto
y largo plazo a compafiias relacionadas: Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y¥ que no eotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayoer a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Son activos financieros no
derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser designados en alguna de
las otras categorias de activos financieros,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por pagar a compafiias relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepte por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de sitnacidn financiera.
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2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién {inanciera a la fecha
de 1a negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el

pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el active 0 pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganantias y pérdidas.

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania
presenta las siguientes euentas dentro de esta categoria:

(i}

(i)

Cuentas por Cobrar Compaiiias Relacionadas: Corresponden principalmente a las
cuentas denominadas ecomerciales y se registran por la venta de productos y
servicios a un costo nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
genera intereses y se liquidan hasta 60 dias.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas correspenden a los montos de créditos
tributarics por impuesto a la renta que se presentaron en el curso normal del
negocio. Si se esperan cobrar en un ahe o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no devengan intereses.

b) Cuentas por pagar comerciales: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico la compaiiia
presenta las siguientes dentro de ésta categoria:

(i}

(i)

iii

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes y servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el eurso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta en 9o dias.

Cuentas por pagar compaflias relacionadas: Corresponden principalmente a
compra de inventarios, servicios administratives y arriendo de activos fijos.

s cuentas por pagar: Corresponden principalmente a impuestos y servicios
recibidos pendientes de pago. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en go dias.
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2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en e ] curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacion vy distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderia comprenden los costos compra/importacién y otros
costos directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la
salida de divisas), deducidos los descuentos en compras,

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

2014 2013
Mercaderia 1.066.883 102.946
Mercaderia en trinsite 280.000 -
Inventario de Materiales 245.348 360
¥ 1.6g92.232 4 103.307

2.6 Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién
fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en resultados cuando
son incurridos.

La depreciacién de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida ttil
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean
vidas ftiles diferenciadas, ¥ no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compafiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida Gtil
serf irrelevante. Las esfimaciones de vidas titiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha’de cierre de los estados financieros.

Tipo de bienes Niumerode afios
Instalaciones y equipos 10
Instalacion de inmuebles 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de seguridad 10
Equipos de com putacion 3
Otros 10

2.7 Impuesto a la renta corriente y diferida

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto & la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoee en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributartas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos, -

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
altimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

En el 2014 y 2013 la Compafiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

2.8 Beneficios a los empleados
Beneficios sociales de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacin
ecuatoriana vigente. Se registra con carge a resultados y se presenta como parte del costo
de ventas y gastos administrativos en funecidn de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio,

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigehte en el Ecuador.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinarios per venta de servicios;

Los ingresos de la compafiia correspondientes a la prestacién de servicio de restaurantes (Carl’s
Junior y Chilis}, que en su mayoria son al contade, se reconocen al momento en el que es prestado el
servicio. Los costos son aquellos relacionados con la generacién de estos ingresos, representados
basicamente por los gastos de némina e insumos utilizados

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montes incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrfan diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafifa y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivoen caja
Bancos

CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS

Inm obiliaria Motke S.A.
Supercines S.A.
Corporacion El Rosado S.A.

ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO

-

Anticipoa Proveedores
Deposito en garantia
Seguros pagados por anticipado

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Conciliacion tributaria - contable

201 201
63.810 13.500
931.006 80.536

2014 2013
- 92.078

57.360 -

243.320 16.385
300.680 108.463

2014 2013
759.269 122.373
7.000 -
12.868 -
779.137 T 122.373

A continuwacién se detalla la determinacion de la provision para impuesto sobre el afio terminado al

31 de diciembre:

Utjlidad antes de participacién de los trabajadores en las

utilidades e impuestoa la renta

Menos - 15% de participacién de los trabajadores en lagutilidades 25.295,88

M43 - Gastos no deducibles (1)
Menos - Ingresos exentos (2)

Base im ponible
Im puestoa la renta 22%
Im puesto a la renta causado

Menos - Anticipos de im puestoa la renta
Menos - retenciones

de impuestoa la renta en la fuente
Menos - Crédito Tributario Afios Anteriores

2014 2013
168.639,23 5.512,17
826,83
- 6.209,31
143.343,35 10.894,65
31.535.54 2.396,82
31.535,54 2.396,82
0,00 0,00
(110.457,96) (7.186,72)
(4.794,72) (4,82)
(4.794,72)

I{m puesto a la Renta a Pagar/ Saldo a Favor del Contribuyente (B3.717,14)
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Calculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

Durante el 2014 la Compafia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables,

CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS

2014 2013
Corporacion E] Rosade S.A. 3.160.509,18 483.255,27
Supercines S.A. 115.606,00 -
Administradora de] Pacifico S.A. 50,225.16 -
Entretenimiento del Pacifico 5.A. 5.500,00 -
3.340.840,34 483.255,27

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2014 comprende
$13.500,00 (13500 acciones) acciones preferidas, nominativas y liberadas de valor nominal
US$1.00 cada una. .

Al 31 de diciembre del 2014 los accionistas de COMDERE S.A. son:

r 2013 Y 2013
% LUss % Uss
NORTH PARK AVENUE INVESTMENT COMPANY LLC r 33,33 4500,00 T 33,38 267,00
UPPER HUDSON INVESTMENT COMPANY LLC F3333 4.500,00 T 3325 266,00
UPPER NEW YORK INVESTMENT COMPANY LLC F 3333 4.500,00 7 33,38 267,00
100,00 13.500,00 100,00 800,00

EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 3i de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinidn de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

JZ@O /K& ,éf/%/efm

Keyco Burgos
CONTADORA GENERAL
RUC: 0913751632001
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