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CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Notas 2015 2014
Activos
Efectivo 4 79,703.15 213,863.34
Cuentas por cobrar-clientes 5 0.00 5,762.00
Crédito tributario 9,824.28 0.00
Inventarios 167,850.00 792,470.52
Total activos corrientes 257,377.43 1,012,095.86
Propiedades y equipos : 6 2,196,370.62 1,478,417.32
Total activos no corrientes 2,196,370.62 1,478,417.32
Total activos 2,453,748.05 2,490,513.18
Pasivos
Cuentas por pagar- proveedores 7 0.00 0.00
Porcion corriente denda a largo plazo 10 75,714.10 0.00
Retenciones por pagar 8.2 3,912.69 3,242.07
Otras cuentas ¥ gastos acumulados 9 26,351.05 63,012.07
Total pasivos corrientes 105,977.84 66,254.14
Pasivo a largo plazo
Obligaciones con instituciones bancarias 10 350,088.12
Cuentas par pagar accionistas Il 1,631,892.77 2,130,328.27
Total pasivos corrientes 1,981,980.89 2,130,328.27
Total pasivos 2,087,958.73 2,196,582.41
Patrimonio:
Capiltal social Il 4.000.00 4,000.00
Reservasg 111,82041 111,820.41
Resultados acumulados 249.968.91 178,110.36
Total patrimonic 365,789.32 293,930.77
Tota! pasivos y patrimonio 2,453,748.03 2,490,513.18

2

— i —

Lady (Wfl Ivarez Mauye! Bafrer¥ Garcia

Represéntante legal Contador general



Venta de arroz
Venta de maiz
Venta de cacao

Total Ventas

CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Costos y gastos de produccion

Utilidad antes de participacion de utilidades e

impuesto a la renta

Participacion de utilidades
Utilidad antes de impuesto 2 la renta

Impuesto a la renta

Utilidad integral neta

i

Notas
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Lady Gczdw(/l lvarez
Represeniante legal

2015 2014
3.565,643.44 2,809,064.81
323,183.57 0.00
26,090.69 0.00
3,914,517.70 2,809,064.81
-3,805,386.48 -2,492,459.70
109,531.22 316,605.11
-16,429.68 -47,490.77
93,101.54 269,114.34
-21,242.99 -91,003.98
71,858.55 178,110.36
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CORPORACION SANTA ANA §5,A. CORPSANTANA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
En Ddlares de los Estados Unidos de Norte América

Notas 2015 2014
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Recibido de clientes por la venta de arroz, maiz y cacao 3,886,548.13 2,863,457.79
Pagado a proveedores de bienes y servicios -3,496,808.58 -2,548,157.79
Pagado a empleados -177,838.21 -154,820.51
Participacion de utilidades 9 -47,490,77 -3,374.27
Impuesto a la renta 8 -2,227.77 -92,982.80
Intereses pagados -20,342.99 0.00
Efectivo neto provisto de las actividades de operacion 141,839.81 64,122.42
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisicion de equipos, muebles y otros 6 -731,0060.00 0.00
Otras entradas de efectivo 0.00 0.00
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion -731,000.00 0.00
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Prestamos a largo plazo 10 455,000.00 -62,449.75
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 455,000.00 -62,449.75
Aumento (disminucion), neto en efectivo -134,160.19 1,672.67
Efectivo al inicio del afic 213,863.34 212,190.67
Efectivo al final del afio 4 79,703.15 213,863.34
Conciliacién entre 1a utilidad neta y los flujos de operacién;
Utilidad neta integral 71,858.55 178,110.36
Ajustes para conciliar Ia utilidad neta con el efectivo neto
pravisto por las actividades de operacion:
Otros ajustes 19,840.42 0.00
Participacion de trabajadores ¢ impuesto a la renta provistonado 37,672.67 138,494.75
129,371.64 316,605.11
Disminucion {auriento) en:
Cuentas por cobrar clientes 5.762.00 1,038.00
Otras cuentas por cobrar -31,067.27 53,354.98
Inventarios 624,620.52 -170,838.42
Aumento (disminucidn) en:
Cuentas por pagar comerciales 0.00 -30,689.23
Otras cuentas por pagar -9,495.26 -8,990.95
Otros pasivos -577,351.82 -96,357.07
Efectivo neto provisto de las actividades de operacion 141,839.81 64,122.42
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CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

1. Informacion General

1.1

1.2

13

1.4

Constitucién.- CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA, fue constituida bajo
las leyes de la Repiiblica del Ecnador el 29 de diciembre del 2005, mediante Resolucién

No0.8770 emitida por la Superintendencia de Compaiiia e inscrita en el Registro Mercantil el
08 de febrero del 2006.

Operaciones.- Sus operaciones consisten principalmente en la produccion, procesamiento,
industrializacién y comercializacion de productos agricolas, como el cultivo de arroz, incluido
el cultivo organico y el cultivo de arroz genéticamente modificado. Para el desarrollo de esta
actividad la Compaiiia cuenta con 289,91 hectareas 100% cultivadas. Estos terrenos se
encuentran ubicados en el canton Montalvo, provincia de los Rios, Km. 1.5 Via Montalvo.

La superintendencia de Compafifa le asigno el Expediente No. 122244, y la Administracién
Tributaria Ecuatoriana le asigno el Registro Unico de Contribuyente (RUC) No.
1291721032001.

Aprobacion de los estados financieros.- Los estados financieros de la Compatfiia para el
periodo terminado al 31 de diciembre del afio 2015, fueron aprobados y autorizados para su
emision el 23 de marzo del 2016 por la Junta de Accionistas.

Entorno econémico.- Durante los afios 2015 y 2014 se mantuvo la desaceleracion del ritmo
de la economia, estimandose en 4% el crecimiento del PIB frente al 8% del 2011 y 5% del
2012. La inflacidén anual se mantuvo controlada en valores inferiores al 3.67% (2.7% en
2013). El desempleo se ha mantenido constante durante los Gltimos 12 meses, por debajo del
5%, Aunque con un ambiente un poco favorable, la inversién extranjera continua siendo a la
baja.

Considerando que a finales del ejercicio 2015 el precio del peiréleo ecuatoriano descendi6 en
maés del 30% frente al promedio de US$37.65 por barril durante el afio 2014. Las politicas del
Gobiemo tenderan ain mas a la linritacion de importaciones de bienes terminados mediante el
meremente de aranceles o salvaguardas en aproximadamente un 100% en aproximadamente
200 productos, que vencen en junio del 2016.

El crecimiento del sector industrial en los {ltimos afios ha sido en promedio del 3.1%. El
Gobierno ecuatoriano estd enfocado en dinamizar el sector industrial, fomentar la produccidn
e impulsar Ia calidad de los productos nacionales y la sustitucién de importaciones. El reto
propuesto por el Gobierno a futuro es avanzar en el cambio de la matriz productiva. Sin
embargo, se espera que las inminentes restricciones en el gasto fiscal originadas en la
disminucién de los recursos provenientes del petroleo no reviertan las tendencias,

2. Bases de preparacion de los Estados Financieros

S 2.0,

2.2

Declaracion de cumplimiento.- Los cstados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequedias y
Medianas Entidades (NIF para las PYMES) emitidas por el IASB, vigentes a la fecha de
presentacion de los Estados Financieros,

Bases de medicion.- Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico. :

Pagina- 6-de 17



CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

2.3.

24

2.5,

2.6,

Moneda funcional y de presentacién.- La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la
Secciéon 30 de las NIIF para las PYME “Conversion de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de Ameérica representa su moneda funcional.
Para determinar la moneda funcional, se consider6é que el principal ambiente econdmico en
el cual opera la Compaiiia es el mercado nacional. Consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas del Délar de los Estados Unidos de América se consideran “moneda
extranjera”.

Uso de estimados y juicios.- La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las
NIF para las PYME requiere que la administracidn de la Compaifiia efectie ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Estados financieros comparatives.- La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo
con las NIIF para las PYME, requiere que la Administracién de la Compaiiia presente las
cifras del afio corriente comparativas con el afio inmediato anterior.

Periodo de reporte.- El ejercicio econdmico contable y tributario, obligatorio, corresponde
al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Principales politicas de contabilidad significativas aplicadas para la emision de los estados
financieros

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los perfodos presentados de estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

3.1.

3.2.

3.3.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.- Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion de su vencimiento,
es decir, como corrientes aquetlos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia, y como no cormrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo (flujo de efective).- El efectivo y equivalentes de
efectivo registrara los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, depdsitos a plazo ¢
inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un tiesgo poco
significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos,

Clientes, proveedores y otras cuentas por cobrar y por pagar
Reconocimiento y medicion.- Las cuentas por cobrar y por pagar constituyen activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo, y s

originan por ventas que se realizan en condiciones normales de crédito y no generan
intereses.
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CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

34.

3.5.

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones

de créditos normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Deterioro de cuentas y otras por cobrar,- Al final de cada pertodo sobre el que se
informa, los importes en libro de clientes y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi,
se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Inventarios.- Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto
de realizacién. FEl costo se determina por el método del costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos de ventas directos. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos estén dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien
si sus precios de mercado han disminuido por motivos como los citados precedentemente.

El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizacion, se reconoce en el gjercicio en que ocurre la pérdida.

Las importaciones en tramsito s¢ presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion, incluyen impuestos no recuperables.

Propiedades y equipos

3.5.1 Reconocimiento y medicion.- Las partidas son valorizadas al costo menos
depreciaciébn acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Las propiedades y equipos se presentan principalmente a su costo de adquisicion. Las
pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en
su valor, a los resultados del gjercicio.

En las importaciones o adquisiciones locales de bienes que pasan a formar parte del
propiedades y equipos del adquirente o utilizacion de servicios, cuando éste produce
bienes o presta servicios exclusivamente gravados con tarifa 0%. El IVA pagado, por
el que no se tiene derecho a crédito tributario pasa a formar parte del costo de los
activos.

Mejoras v removaciones mayores que incrementen la vida util del active o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de mtina son
reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de las propiedades y
equipos poseen vidas ttiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activo.

Pagina-8 - de 17



CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

3.5.2 Depreciacién.- La depreciacion de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en ¢l método de linea recta,
considerando [a vida 1itil establecida para cada componente, en funcion de la vida atil
cstablecida en la normativa tributaria, que se asemeja a la vida atil econémica real que
estima la administracion de la Compaiiia. Las vidas ttiles estimadas para los
periodos, actual y comparativos son lag siguientes:

Infraestructura 20 afos
Muebles y enseres 10 afios
Vehicalos 5 afios

Los métodos de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales son revisados en cada
gJercicio y se ajustan si es necesario.

3.5.3 DPeteriore de propiedades y equipos.- El valor en libros es revisado en la fecha del

estado de situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si
existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.
El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos
que puede tener el activo. Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos son
agrupados juntos en un pequefio grupo de activos Hamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos
de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en ¢l estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacién financiera para determinar si las mismas se han reducido.
Las pérdidas por deterioro se revierten st existe un cambio en los estimados utitizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte wna pérdida por deterioro, el
valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto
de depreciacion y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

3.6. Beneficios a empleados

3.6.1 Beneficios post empleos.- L.a legislacién laboral establece la constitucion de una
reserva por jubilacion patronal que se liquidara cuando Jos empleados hayan cumplido
méas de 25 afios continuos o discontinnos trabajando para el mismo patrono, sin

embargo las provisiones por planes de jubilacidn patronal son aceptados por la
Pagina - 9-de 17



3.7.

CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
En Ddélares de los Estades Unidos de Norte América

administracion tributaria cuando los empleados cumplen mas de 10 afios continuos o
discontinuos hasta llegar a los 25 afios de labores en una empresa, caso conirario el
gasto por esta reserva no sirve la deducibilidad de los ingresos.

Asi también, de acuerdo con disposiciones del Codigo de trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o el
emnpleado, la Compaiifa entregara el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio.

La Compafiia procedera con el reconocimiento de la provision requerida cuando los
empleados cumplan mds de 10 afios prestando sus servicios a la empresa, debido ala
alta rotacion de personal que normalmente existe en los trabajos de agricultura.

3.6.2 Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal
derivado de la aplicacién de leyes laborales ecuatorianas vigentes) vy son
contabilizadas como gastos a medida que ¢l trabajo relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. ILas principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones.

Agi también, la compafiia debe reconocer el 15% de la utilidad anual de) ejercicio, por
concepto de participacion laboral en las utilidades, y se registra con cargo a los
resultados del gjercicio en se devenga.

3.6.3 Beneficios por terminacion,- Las indemnizaciones por terminacion, desahucio o cese
laboral son reconocidas como gasto cuando la Compafiia se ha comprometido, sin
posibilidad realista de dar marcha atras, amparados en términos contractuales para dar
por terminada la relacion con los empleados.

Provisiones y contingencias.- Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y
contingencias, originadas en rcclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de sitnacion financiera ¢uando existe una obligacion
legal o implicita resnltante de eventos pasados, es probable que serd necesario un
desembolso para cancelar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. El
importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacion financiera, del desembolsc necesaric para cancelar la obligacién presente,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monte no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o més eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remeota.
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CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

338.

3.9,

3.10.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros, No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Ventas.- Los ingresos provenientes de la venia de arroz, maiz y cacao en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los
ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los
costos asoctados o por la posible devolucién de los bienes negociados.

Costos y Gastos.- Los costos v gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios economicos futuros o cuando tales beneficios econdémicos futuros, no
cummplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados
integrales en aquellos casos en que se incuire en un pasivo.

Impuesto a la Renta

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los actives v pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el
futuro, Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, v cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo
que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
Ia que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar ¢l pasivo por impuestos diferidos, sobre 1a base de las tasas
impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidon esté practicamente
terminado al final del periodo sobre el que se informa.

La Compafifa reconoceré un Activo o Pasivo diferido, solo cuando existan diferencias
temporarias entre la normativa contable y la normativa tributaria, vigentes.
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4, Efectivo
Un resumen de esta cuenta, comparativa, es la siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014
Bancos 79.703.15 213,863 34

La cuenta bancos, incluye depdsitos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales, no
incluyen moneda extranjera y son de libre disponibilidad sin restriccién alguna.

5. Inventarios
Un resumen de esta cuents, comparativa, es la siguiente:

Diciembre 31, 2015 . 2014
Inventarios 167,850.00 792,470.52

El inventario tuvo una disminucion significativa, debido que la cosecha del arroz se extendi6 y
comenzd a partir de enero del 2016, en este incremento de inventario intervienen las compras de
arroz a todos los proveedores y produccion propia.

6. Cuentas por cobrar a clientes

Al 31 de diciembre det 2015 v 2014, las cuentas por cobrar a clientes no se reflejan porque se ha
vendido todo al contado en el tiltimo trimestre.

7. Propiedades y equipos

Un detalle de las propiedades y equipos, es el siguiente:

Maquinaria
¥ equpo
Terrencs Camidnero Vehiculos Total
Costo ¢ costo atribuido:
Saldos al 31 de diciembre del 2014 898.000:00 836.35826 6R.076,20 1.802.434.46
Incremento 650.00000 81.00000 0,00 731.000,00

Saldos al 31 de dicierbre del 2015 1.548.000:00 91735826 6807620 2.533 434,46

Depreciacion acurmulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2014 0,00 (324.017,14) 0,00 (324.017,14)
Gasto depreciacion del afio Q.00 (3.51603)  (9.530,67) {13.046,70)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 000 (32753307 {(9.53067) {337.063.84)
Valor en Horos neto:
Al 31 de diciemibre def 2014 868.000,00 51234112 6807620 1.478.41732
Al31 de diciembre del 2015 154800000  SR982509 SRS4553 219637062
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Notas a les Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
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+ Se compro un canguro nuevo para fumigacién denominado mosquito en el mes de
julio del 2015 para ser utilizado en la agricultua; la empresa que nos vendio fue
LOVATO con factura 26869 por $81.000.

* Se compro un terreno de 101.08 Hectareas para sembrar arroz, el mes de agosto del
2015 pero se catastro en Enero del 2016 por $650.000

Cuentas por pagar a proveedores

Las cuentas por pagar- proveedores incluyen proveedores de bienes y servicios, nacionales, para
el giro del negocio, como son insumos agricolas, materiales, mantenimiento de maquinaria
agricola, etc, no incluye partes relacionadas, tienen vencimiento corriente y no generan intereses,

Impuestos corrientes

9.1. Situacién tributaria.- La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. De
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la tenta de la Compaiiia, dentro del plazo de tres aifios
posteriores contados a partir de la presentacion de la declaraciéon del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cemplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

9.2. Retenciones por pagar.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los impuestos por pagar
corresponden a un porcentaje aplicado como retencion en la fuente de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado, en la adquisicion de bienes y servicios, que se cancelara en el
siguiente mes.

9.3. Impuesto a Ia renta

Tasa de impuesto a la renta.- La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Dicha
tasa se reduce al 12% si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos
en el capital acciones y se destinan a la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos o
bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

Anticipo del impuesto a Ja reata.- A partir del ejercicio fiscal 2010 entr¢ en vigencia la
norma que exige ¢! pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es
calculado en funcion de las cifras del afio anterior tomando como base los siguientes rubros:
0,4% del total de activos, 0,2% del total del patrimonio, 0,4% de los ingresos gravables; v,
0,2% de los costos y gastos deducibles

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcion. En caso que el impuesto a la renta causado sea menor
al monto del anticipo determinado del afio inmediato anterior, este Gitimo se convertird en
impuesto a la renta minimo.

Conciliacion del gasto de impuesto a fa renta.- La sipuiente es la conciliacién entre el
gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto
a larenta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la renta:
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9.4.

2015 2014
Utiidad antes de impuesto a la renta 93.101,54 265.11434
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Empuesto a la renta contable 2048234 59.205,15
Incremento resultante de:
Gastos no deducibles - 31.798.82
Impuesto a la renta corriente {causado) 20.482 34 91.003,98

Liquidacion del impuesto a la renta.- la liquidacion del impuesto a la renta, comparativa,
neta de créditos tributarios, es la siguiente:

2015 2014

Impuesto a la renta causado 20.4382,34 91.003,98
Anticipo del impuesto a la renta determinado 21.242.99 19.41543
Impuesto a la renta a pagar:

Impuesto minimeo 2124299 71.588,55

Anticipo de impuesto a la renta pagado 0,00 597885

Retenciones en la fuente del gjercicio (31.06727) (21.984,65)

Crédito de afios anteriores 0,00 {53.354.98)
Impuesto a la renta a pagar (saldo a favor) (9.824.28) 2.227.77

Régimen de precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el SRI solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con parte
relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periedo fiscal v cuyo monto
acumulado sea superior a US$6.000.000,00. Se mncluye como parte relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

Reformas tributarias
Reformas actuales

En diciembre de 2015 se expidié la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Pablico-
Privadas y la Inversion extranjera, esta Ley tiene por objeto establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacién publico-privada y los lineamientos e
institucionalidad para su aplicacién. La normativa permite que las inversiones que se
ejecuten bajo esta modalidad obtengan las exenciones al impuesto a Ia renta, al impuesto ala
salida de divisas, a los tributos al comercio exterior y mas beneficios previstos en esta Ley.
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En enero 19 de 2016, se publico el Suplemento de Registro Oficial 672, la Resolucién NAC-
DGERCGC16-00000010 del Servicio de Rentas Internas, en la que expide las normas para
el pago de obligaciones tributarias y fiscales, mediante titulos del Banco Central (TBC).

Por otro lado, a la fecha de emision de este informe, el Gobterno trabaja en una alternativa
que reemplace a las salvaguardias, sobretasas a la importacién que seran eliminadas desde
enero hasta junio del 2016. La opcion seria el Timbre Cambiario, que consistiria en una
subasta en la que el objeto en disputa es un cupo en délares para importar.

Reformas del afio anterior

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley orgdnica de incentivos a la produccion y
prevencion del fraude fiscal y su respectivo reglamento, en los cuales se establecen reformas
al Codigo Orgénico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, al Codigo Organico de la Produccidn, Comercio y a Ia Ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015,

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

» Reconocimiento de impuestos diferidos para fines tributarios.

La depreciacion a la revaluacion de propiedades, plantas y equipos serd no deducible
para determinar la base gravable de impuesto a Ia renta.

o Sec estableceran limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios téenicos, administrativos y de consultorfa prestados por partes relacionadas del
exterior; ii) promocion y publicidad; y, iii) remuneraciones pagadas a ejecutivos.

¢ Extensidn a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

s Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los
activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio
fiscal v originados en operaciones del giro ordinario del negocio.

e Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en
la enajenacién de acciones y otros derechos representativos de capital.

¢ Se establece una tasa compuesta de impuesto a Ia renta entre 22% y 25% dependiendo
del domicilio del accionista de la empresa.

¢ Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

10. Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar, son los siguientes:

Diciembre 31, 2015 2014

Aportes al [ESS 3.12765 3.06430
Beneficios empleados 23.223.40 59.94777
Varios 0,00 25.526,55

26.351,05 $8.538,62

Los aportes al IESS, corresponden al aporte individual (9,45%) v patronal (12,15%) que se
liquidaran al Seguro Social, e incluyen el fondo de reserva.
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Durante el aito 2015, el movimiento de los beneficios a empleados, comparativos, es el siguiente:

Beneficios  Participacion

sociales de ptilidades Total
Saldo mnigial 12.457,00 47.490.77 50.947 .77
Gasto del afio 1575992 16.429.68 32.189,60
Pagos (21.42320)  (47.490,77)  (68.913,97)
Saldo final 6.793,72 16.429,68 23,223.40

Los beneficios a empleados incluyen el bono navidefio (décimo tercer sueldo), bono escolar
{décimo cuarto) v vacaciones.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Un resumen del préstamo bancarios a largo plazo, son ¢l siguiente:

Drgiembre 31, 2015 2014
Operacion No. 2314052-00 425 802,22 0,00
Porcién corriente (75.714,10)

¥350.088,12 0,00

Se realizo un credito hipotecario para adquirir un ferreno rustico de 101.08 hectareas por el valor
de $650.000; en julio del 2015 se recibio $455.000 2 wn plazo de cinco afios y genera pagos
mensuales y una tasa de interes de 9,74%.

Cuentas por pagar a accionistas

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos con partes relacionadas corresponden a pagos
realizados por el accionista, por cuenta de la Compaiiia, para cubrir ciertos gastos inmediatos
para el giro normal det negocio. Estas fransacciones no generan intereses ya que se liquidan en
términos cotrientes

Capital social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el capital social de 1a Compafiia estaba constituide por
$4,000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas.

Acciomstas A Porcentaje Valor
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14. Costos de produccion y gastos de operacion

15.

Un detalle de los costos y gastos de produccion, es el siguiente:

Diciembre 31,

Inventario micial

Compras de arroz
Iuventario final

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Honoerarios profesionakes
Mantenimiento y reparaciones
Combustibles
Depreciacion

Summistros y materiales
Transportes

Gastos de viaje

IVA que se carga al gasto
Gastos Financieros

Otros

Eventos subsecuentes

20615 2014
792,470.52 621,632.10
1,551,030.89 1,280,034.50
-167,850.00 ~792,470.52
132,874.37 135,333.36
15,759.92 11,277.78
26,668.29 23,730.67
13,681.21 1,568.00
405,659.83 852,328.35
67,708.96 63,078.28
13.046.70 0.00
689.711.98 136,198.62
5,682.00 33,650.40
335.50 560.32
84,892.70 54,441.23
20,342.99 0.00
153,370.62 71,096.61
3,805386.48 = 2,492459.70

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de preparacién de este informe, no se han producido
eventos que en opinidn de la Administracion de 1a Compafiia pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros.
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