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Opinion.

temos auditade los sstados financiergs que se adjuntan de CORPORACICIN SANTA ANA
S5 A CORPSANTAMA, que commprendem o wiledo de situactdn financicra al 31 de diciembre
del MA7 v Ine correspondientes astados de Texulado intapral, de camblos en o] patrimaonio y de
Eujus de feetiva por o aiio terodnade en osa Jechs, asl conw las notas a los eslados tinarciercs
gue incluyen un resuimen Je las pollticss contafdhes signlfica tivas.

En nuesha npinian, ocoepto por s posiiles ofechos de ke asontes disaribes endos parrafos de
Enfasls Jel 2 al 4 de la seccion “Marraka de dnfasis” de este informe, por ol gjercica 2007, los
eebydiey Frainciems adjuntos presentan semabloments, cn todes us sspertos impacdantes, la
sihupadn financiera de CORMORACTON SANTA ANA 5S4 CORPSANTANA, sl 1 de
diclerabre de 2017, asf conw sus resuldos ¥ sus Hujos de elective correspondientes al sjeadcia
termunado en eda ferha, de conformidad com Tas Nomas iotecngcinnales 38 [Informacican
Finauctera « NUF crdtidas por of Cansejo de Mortmas Intorapdonales de Contabildad (314G

Fundamentos de le Opioidn

Muestra suditora fue chaetueda de acuerdo voo Noomes Intermacionales de Aadibia (NLL).
Muestras mesporsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en este
inforine en s seccion “Respoomabilidedes Jd awditor en relacion con bz quditeris de Ios dohudos
fimancrerps”, Somoe mdependientes de CORPORATTION SANTA ANA SA CORPSANTANA,
i acuerdo con of Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Corsefo de Normas
Intemacionales de Flica para Contad ores {ITESEA por sus siglas en ingis) y Jas disposiciones de
Bwlepondencia de ia Superiniendencia de Compaiifas, Valores v Seguros del Ecvador, ¥ hermis
cumplide lax demds reponsabilidades de ébca de conformbdsd con diche Cidigo.
Consideramas que la evidencia de auditorie que hemos ohienido es suficiende y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn

Faivafn de Enfasis:

La compafifa no cucnta con el respakdo de probeccién er la contratacion de un segure cortra
toda riesgo de tadne sus bienes,

lLa vompaita nc reyrisira Tos cosbd por emeficios defintdaos o aoneccbooa la WIC T9, reforenic o
la aptracion del calcuie actuarial para sus trabapdores, sepin el A7t 216 de Cadigo de Trabage

1a abmninisgracion no ba legaiicaad o fraspase de kmdos sus Benes 2 aombee de Corpotacion
Garla Ara CA. Corpsantana,

Luestiones cinves o 13 apdioria:

Cas cuestiones clpves de awditorin reprasentan aquellos asunies. que et base 3 nu2stra juicio pretesional
congriiuyen lew de mayor significatividad en puesire swditords de los eoledos livanducrsy por of afo
igminadn al ¥ de diciembee de 2037, Tslos han sido wratsados como pere de mcirs seditoris para
TTMAmes Rulalid RO von pamefe de dafurs subne o edakes Gnancicros an su Sonpunbin y e
SXOFCsITIOL und o sion ot separade sobve los misttes, £ detalle es el siguiente.
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CHros Asuntos

. L% eslades financieros afjuuitos de CORPORACION SANTA AMA S A, CORPSANWTAMA,, gl 31 de

dicisinta de 010, fieron auditados por Victor Alfemse Monayo Celere sudine ssdepepdionts ., cuve
divtames con secha abril 25 de 200 7. contiene yna opinion fiopia.

7. Hespongabliidad de 1a Administracidn sobre los estados financieres

La Adminictzaciin es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financiors de contormidad con Nermas nnermacionales de Inkormacion Financiers - KUG
emibidaa por ef Conwsie de Mormas Intermacionales de Contabifidad {IASBE], v def conteol
interno determinade por 12 Administrackin come pecesario pare perouitiv ba preparaciim de lis
cstados linancicros libires de arnores materiples, debido & frade o amror.

En la preparacién de s eslados Frencierss, la Administracidn es responsable de evaluar 1=
meparided de la Campapia para comtinitar como negodio oo tarcha, revelando, segun
cottesponcta, [os asuntvs nfacionados con negucic en marcha § &l uso de Ja base contpbie de
regacio on marcha, 2 memes que 1z Adminisiracien knga la intencion de isqeidar la Conpania
1 OESAT SUs Lperaciones, o bien, mo fenga ofra alternativa realista gue hace L

La Adnvinisracidn & ls Compaiip o5 wombién responsable de suporviser el proceso de presentscion de
los iadiormés [inaneienes b la Cumpaiiz.,

Responmabilidad del Auditoren Relacién con [a Auditoria de Jos Bstades Flnaticieros

v Los objetives Jde nussira auditoria som obtener seguridad razonabie de i los estados
financieras en su conjunto estdn liboes de errores materiabes, debido a fraude o creor, v amitir
wi mforne de auditeria que incluya nuestra opuiin. Segeridad raznable o oor albn mredn
de seguridad, pero no garanfiza que una auditoria Teatizada de conformidad con Pormas
Intermacionales de Audiboria {WNiA), detectard siempre un error material cuando este exista
Friores. pueden surgir debide a fraude o error v son comsiderados matariales =i,
individualmante o en su fonjunhe. pueden matablemente preverse que wfluvan en lac
dexigivnes eeondmicas guee los usuarics huren basdndnse en ks estados fimancberos

¥ Como parte Jdé una auditnria electuads de comdormidad con las Bormas Intemackomaies de
Auditoris, aplicemos nuwest juicio profesional y mantensmes una actied de ceooplicsmo
profesioral durarthe reada la auditoria. También:

« ldentificamos y evaluames 1os riesgos de erros malkerial on jos estivdos linancieros, debido a
fraude v vrron, disehanies v gecutemos procedimientos de suditeoria para responder a dichos
fesges v obtvnemos evidenoa de auditorta suliclente y adecuada pard progorciones uns
base parn nuwestra apinidn. El riespo de oo detectar un eerer materisl debido o Fawde &1 mas
vlevado g en el trso de unx incorrecritn material debido a oreor, va que 2l fraude puede
implwar colusidn, Iadsiftcacltn, ordsiones deliberadas, mamfestaciones inloncionadamwnte
errdnciny o vidoeracion del contrel miterno.

¥ Obrenemns comnemiento del conttd] intertto refevante para a ardioria oon of Hn Je discfiac
procedimienton de pudikeria que sean apropiados en las circenstancias, pero oo oot el
[respasito de expresar una epinddn sobre b electividad del conlool infetno de la Compaiiia,
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v Lvaluamos si las politicas contahles aplicadas son apropiadas ¥ 5i las estimaciones contables

0,

Luayaqudl, Abril, 15 dul 2018

¥ o cotrespundienie informacidn revelada por fa Adendniviraciim es rapomable.

Concluimes sobre lo adecuado da la utllizaddn, por pacte de b Administracién, de la basg
contable de negocio en marcha y, hasados en b evidencia de awditoria cbienida, condnir =i
existe U no ung incertidumbee mMatedal relarionada con eventos o comdizionas que puedsn
pemmar dudas significativae sobre 8 capacidad de 13 Compadia para confiouar rome
nogocio en marche. 5iconcluinms que eviste una incertidvwbre akrial, se requiere gwe
Namenurs la atenciém en nuestro mforme de audiloria o las respectivas nevelaciones cR bes
egtades Hoancleros o, s dichar revelaciones no sor aderuadass, enpresar una opAmon
medilicata. Musibas conclusionse te basan en la eviderwia de auwditorts obterida hasta la
fecha de nuestra infarmwe de audituria, sin embargo. eventes ¢ comdiciones luluros pueden
ccasionay gue lx Compadifa deje da sar wna eftpresz on funcieniriento.

Comumcames @ los responsables de la administracion de a Compalda respacn a, entre ofTos
asuntos, el alcano: y ] momente de realizacion de Lla esdibrria planificada v los hallaggos
sigrificative, asi coma cualgwier deficiencia significativa de control interne que
idemilivamos en ¢l ranscuren de la anditacia,

luBurres a0 re stros requeriniewios lepales ¥ reglamencaring:

Fl lpforme cur s contenides e Ins A Aoy A 173 de 1 Secclon TV, Capitulo 1Y, Suhiticule Y,
Taute 1] de ja Coditlceiba de las Resoluciones expedidas por #l Censejor Naciogwl de Valores, v el
informie salee: W cumplimiento de as obligacioncs mibuterias esigido por ol A (072 de fa Ley
Organive de Ragremon Tribuegis Interso » Arl 270 o s Reglwmeno de Aplicacicn,
correspor distes § CORPORACION SANTA ANvA SA, CUORPSANTANA por of wio lorminadn
o 37 o diciembre de 2H 7, son eitilicos por separad, Con relaon ol inforie sobee aetes epakes
presunle Braiwies, abusos de conffanzo, v ok Hregulsridedes, regoorido por el Art 18, Seeeide EHL
el Reglamenwe solre Auditaris Extemna expedide por ks Supermiendenein de Compalilas Velores ¥
Seguwvs medanic Respluctdn e, SCYS-TNU-DNCDN-2016-01 ], publicads o ] Registrn {1cial
Mo 879 de noviatbes 11 de 2016, manifestamos Qe en o] examen de avditora nadizalo o los
emadtd timancicros de DOHPOHALHIN SANTA ANA SA. CORPSANTAMNA., por <f wfn
termiineade gl 34 de Jciembye e 2017, oo emeontramds cinguid siercidn sohee tabes hechos que
reyuitrn e revoleds poe aepacado o Somd pets ded presente informie ¥ sus notas.
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CORPORACION SANTA ANA 5. A CORTSANTANA
ESUATHY DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE MCIEMBRE DEL X017 Y Hj3é6

{Expresade on Dalares)

ACTIVOS WOIAS - A i)
ACTIVOS CORRIENTES:
Fhactivn v equivabenie ol efctivo 5 274, W3 108 15
Cuenias y docunrenios por cobraw ] 922 161,445
Inventarios 7 B, T 187,850
lt:lpm."&tﬂs coccienbhey B o AT L 11,9411
TOTAL ACTIVOE CORMEENTES LadG 0T 465247

EDATHES. ASYE B
Propiedades, Pla. y equipos, v Acl biotégicos (Mot 4 2360 ED 185,908
TUTAL ACTIVOS ELOUS ... 2300780 2363808
TR AL TIVLS NCFOODRRIENT ES
Sizloina contable. Sollwane [y o 3317 T
TOTAL DE ACTIVOS £ 151},59E6 263519
PASIY DG CORRIENTTES
(e gpchonics instiniciones Hnancicos 11 FoF 164 2117
Docomenilos y cueilts por prapar t2 narr S
Docutientos ¥ cuehidas por pagar Ecledaonadas 13 =5.574 1.
Pasives acumniados 14 KL w2
sty por |8 par t& 18,09 _ 12584
TOTAL PASIVOS CORRTENTES L2 62 244,59
PASTVO A LARGO PLAXD
Cibliartones ingihrcwnes fiancierss 14 171,579 TIM 743
Cuentas per pagar largo plazo 7 CLLIETAGS 1630893
TOUTAE PASIVD) A LARGC PLAZL L rawom 195085
TOTAL DE FASIVOS e Yl S 2,193,544
FATEIMCHIO]
Capital Social 18 4 (00 4 (WK
Reservas 14 11180 OB
[Ulidades (nenlindin) arumubsdan 245 969 gz
Litilidad {perdids) del eccicia B ThBE
TOTAL PATRIMOMNIO A Aee 439,651
TOTAL FASIVOS Y FPATRIMONID 4150, 595 2435,1%5

'I.! :-,.'. Enld :!’ h(JI Jil["-' aTesr
renite Loeretal

CBA. Relix Barrera Garcia
Contador Gereral

Fag Np( ST

Ver Notay de Iy Fatados Financieros




CORPORACTON SANTA ANA 9. A . CORPSANTANA
ESTALHY DE BFSULTADOS INTRCRAFES
AL LY DECIEMERE DEL 2007 ¥ 2016
{Expromada en Divleres)

MY Al Ut _ 2mE
INCEESOS:
Froducias agricolas
Vienbas arroz e Jos ey | 1) 3,105,754
Venta Jo sub-productos derivados del
arroz 215102 -l
Yeuls de mair 1667452 16128495
YVemin de 5072 4+ 12357
Yenta de cacan 4 24049
Chros infrewrs DT S o
Tofal de Mgreaas {0 3,720, 04 3783519
COSTOS ¥V GASTONS:
Cosbo de personal F232479) (221334}
Costo de producsian ___{L141.464} {2,225
Total coatoa ¥ gastos £ (2.373.985) (2,246455)
UTTLIDAD BRLUTA
CALTOS OPERACTONALES
Gastos de administrud itm (1,182,575) (1,125,901
aslim Finarmteroes {48,484} _ (4L773)
{1.231.08% {1,167 674}
UTILIDAD (FERDIDA| DELEJERCICIC 1 121082 7 maam
15% Parhicipansn de mabajador:s {16,167 (17.90
2% Tmpumko a Is renta del gjercicia {17817 {27019}
TR INAD NETA DEL FIERCICIO T W oy
by bl 5.7

Dilidad por acviéain

-

o
ha— C i
T ady (afitor Mdvarez CBA Filix Barsera Carcia
Gerenta Cianeral Contador General

% er Notas de 109 Exlados Finuncieros
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CORPORACION SANTA ANA S A& CDRCRANTANA

ESTADC BJE FLUJOS DE EFECTIVOD

POR 103 ANOS TERMINADI AL: 31 DE DICIEMDRE DEL 2017 ¥ 2016

{Enpresado en Dilares)

i by e
FLULD DE EFECTIVE DE EAS ACTIVIDADES DE QFERALCRYN: .
Ltcctivo recibide de clientes 3,501 M1 3565400
Efevtiva recintdo - préstamn bancario 251000 -
Liectivo pagade 2 provesdores y empleados (3,354,507 P30T et
[age o emploados (2479 {213,981
Pago de wtilidades a trahajadores | L7 S0 P64
Fago obhgaciones bancarie (24,004 -
Pagr de diviilendios (61 455 -
Obres Ingrosos 18,659 L
Dras pagos en actividades de operocivin _ T I YOvr )
EfectHvo neto proveniemnte (iMilizado) de Las activid dv operacion s {45,540}
ELLTO DE BRRCTIVO OF A4S ACTERYIDADTS DE INVERSION:
Aunento en propiedades, plantas y equlpos -activo hiotapicn _ [17h852 i {F5 ML)
Eloctve nelo wtilizade de las actividades de inversian o TeARD) _ ks
ELUIC DE EFECTIY O DE LAS ACTIVIDALES DY
Page de préstamos y dividersdos s 143,841
Pago de dividendos v Aumeni en reserras (72,5635 -0
Awrertte dewda a larpo plezo L a
Efective neto utilizado e las achividades de finsnctamienm 414,74 143,81
A e o {Pisminucitn) ded efecbivo y eqoivalentes de ofeclivo 166450 28,387
UhecHvo y oquivalenies del elective al inicie def perindn _ _ oam MA
EFFCTIVOHY KQULY. AL EYFECTIVO AL FINAL DEL ARO 24,40 108,090

= 2

CBA. Falix Barrera Greclg
Contador Soneral
Rrg Monents

Y e
Lad_g.-};ﬁ:bc.r Alvarpsz
ererite Crexeral

Ver Motas a bos Estados Financiers




CORPORACION SAMNTA ANA & A CORFSANTANA

ESTANG 1 FLUTDS DE EFECTIVY

CONCILIACION DE LA KNTLINAD NETA DEL EFFRCTCIDCOMN LAS ACTIVIDADES DF

OFERACION

POR EL ANCQ TERMENADC AL 71 ¥ DICTEMBRE DEL 2017 ¥ 20416

(Fxpresado en L lares)

UTILIDAD (PERLDA] DEL F[ERCICHD :

AJUSTE PARA CONCILIAR T A UTILIDAL NETA <0N EL FFRCTIVO
WETE? MW ENEMNTE FOR T AS AU TV IDADES DE OPER ATV

Ajustes por pashs de depreciacion ¥ amorhizacisdn

A jushes por gasto participacion trabajadores ¢ Inplo. Renta

Olros ajustes

imxciom (A M arkivemn
Cuenias par cobear clipnhey
CHras cuenbas por cobrac
Inventarios
Caatos dicipadoy
I puestos anticipardos
Dhzos ackivos

Anpvers {Diaminueidn) en pasivin
Cuemlas por pagir cenmerciales
Lbligaciones buncarfas por pagar
Cuaeras par pagar refacionadem
Fasieos acamutadns par pagar

lmpuestng pof pagrar
Toatal ajustes

FLUCE D EFEC 1Y O PROCEDENTE D [LITILIZADO EN)

ACTIVIDADES DF OPERACION

e

Tady Gayhe Rlarer.
Crorevbd Ceneral

VeI NDLas a o Bs{adus Financieros

_._. M@y  IDlA
121,082 T, b

B REE | Ak
(35.980) 45,527
. L 30023
TUleMs T 15RA12
RN 195,935
0 {74, 196

(660, 346) {20,000
(8,338} ]
(14,484 f
{331 f
Jeacac iy T ABY
(LR 0
SN T i

el L 0
h.B03 £16.430)
1198.127} [ 52
{72,4) {£5.640)

B, PO BisTera Larcia
Contador Cemwral
Reg No.029%15
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CORPORACION SANTA ANA S A CORPSANTANA

NOTAS & LOS ESTATIOS FINANCIHROS
PR EL ARG TERMINA DD AL 1 DI DICIEMBRE DEL 2007 ¥ 016

NOTA 1. POLITICAS CONTAPBLES SICNIFTCATIVAS

OBIEID DE L& CQUMPARTA

La compaila CDRPORCION SANWTA ANA S.A., SANTAMACORE, {ue cotstituida ea la ciudad Jo
Babahovo, Provimeia de Los Bios segin consta en la escrinara pablica celebrada el 21 de septtembre del
I0NS e inscrit2 en of Registre Mercantil del Cantdn Sabahoyc ef B de scplicerbre del 2006, Ta
Suporiniomienia de Cumpafiles ke asigno e Expediente No. 122244 en artividad princlpal esta
relavivnagda con la padduwcarm, procesamients, Ddusirdalizackon v comerctallzaioe de productus
agricolas como som: atioz, MalZ, cacas ¥ so¥e en kdas sos ptapes.

Los estados Gpancieros, han side preparades er US ddfarnes coma reseltade del procesn de
delarvizacion de i eoenomis & bravés del cosl el Gobierno Ecvabicianc 13 come moneda de curse
legal del pats, el dalar de ins Bstados Upidos de América.

St ten el proceso de La dolarizacien bworpora el délar de los Esledos Linidns de Américs como una
meneda estable. la variacitu en Iy indroes de precios al comsumidor #n la Repahtica del Feuador, ha
tetinfu coma #fecho mcrementar cicrlos Enportes inchubdos en los Estadus Finuncieras adjunims por @l
aho terminade el 1 de Diciencbre del 2005 Por b lantke, o andlisis commpatative de lates cstados
Firaancioras debs hacerse considerando el circunshncia,

Entormo Econdmbce.- ara citender mefor ke logros el sjercido, debemon visuatizar sl conbectn on
gue I.Iegnmos a dichos abjtivos, ¥ pur tanto hacer on rerarrido hstérco dimante of afo de las
variables econtmicas v de las cambios estructurales gue afectaron el desernolvimisnte Jdel pais y ol
Sector empresanial of que ca encuonlea la smpresg.

Transcurride ef afo 2017, se poeden sefalar gue la cconumis censtoriana deenecin en gl 0.21%, en
disminucidn con el decrecimiento def -1.5% del ejercicie anterior, sste descense imporante en su
decrecimienio & debe bAsicarenic al rcpume sumcenta del precio promedic del barrl) de petrdleo de
aproximadumente (+/-} US$32,10.00, en e 2016 2 UsE42.75 &n £l afio 201 2, I2s expectativas A2 subida
d= precias dal pstrileo para el 2018 san alentsdoras & b fecha do esie informe bordes por arriba de los
Usd. $50.00 el barril, ko cual el estado acusroriara <2 henefictarin con wn incremento impartsnls ot sus
imgresns pura ¢l ato 2038, o cual syudaria 8 eu crecimienso previsto en un 2% aproximadamente, ol
financiamients proveniente de orgenismos mubtilalerales, para reactivar [a economia, adicionalmeme a
vl 5o prevé um paquere de medidas econdmicas que & {iohierma pretende activar, comn == I8
disntindcidn del nago del anicipe g\ immeesio a la renta pam 21 2018.

2 FHITICAS CONTABLES SICMIFICATIVAS

&1, Nedlaracidn d¢ cumplimicnte

Law eatrdos firancierns han sids prepecados de canformidad con las Mormas Inletnachonaies
de Informacion Financiera (MIIF).

-10-



Baaes de preparacitn

low esiados financieros Dak sido preparados sobre las bases del osto historico, exceplo por
cicrias propiedades e inatrumentos fimancieros que son meadldos a sus valores razonables, tal
comu we explica en las podticas contirbles incluidaa més abage. T oishe hstorice esta basado
gervmalmente on o vaber rawemable de la comtraprestacidn entregada @ cambio de bienes
SETVICION.

El valor razunabie es ¢l precio que se recibiria por vonder wt aclive o ¢l valor pagedo para
trapsferdr nm pasive cnlre participanbes de un merrago e la fecha de wvaloracion,
indepondieciameme de e precio = direstampente oborriable © estmady obbizandn oma
Hurita de valoracisn.  Af estimar ¢ valor razonalde de un achiver o un pasren, [a compania
tiener en cuenta las caracteriiicas Jdel activo o pasivo que los participantes del mercado
lomariar. en cuenta af Sfer o precio del active o pasivo a la focha de mediciin. El valor
razinable a efioc i de- mediciin ¢ de revelacion en Ios estadns finsnrierne, s deteriina sobre
tw bage de este tipe, a excepidn de las mediciones que thener algunas similibudes con o
salor revonable, perg ne son su valer razonable, b come e valur netm de realizacion de ks
BT 2 "Inventarias” el vador en use de la BNED 36 "Deterioro dé os Activos®.

Adicioralinende, @ efechos de infarmnagcion Avanciera, las mediciones efechirdas a valar
rsxonabie se clasfican en ¢l nivel I, 2 o 3 con base en @) grado de importanaa de los insomos
para la medicién del valor rascnabie an e fotalidad, los coales s¢ doescrln 2 condnuacion:

Mivel 1: Son precios ootizados [sin ajustar} o mercedos acHvos pard acuvos o pasivos
idéricos que L emtidad paede acceder a la fecha de medician.

Mivel 2 sumis disdntus a Jos precios coflzadas inclukfos en 2l Nivel T gue sewn obscrvakbley
pata €] activo o pusive, ya sea direcia o indlrectamen e,

Nivel % Insumes 2on datos oo observables para ¢l achivo o peniva.

A continuacinn se Jescriben las principales potiticas conlibles adopiadas en la preparoscion de
patos estactos Anancieres.

2.7 Hamex Je Fresentacian de los Fslados Financierm

la Compaiila prepara sus estados fimancieros de acuerdu a8 Normas [nbermacionales de
Intormaciéy Flnanceras {HIE), » leyves prosulyactas por le Superintenctencia de conpanias v
de acuirdy won s dispomciones de la Ley Urgdndcs de Réglmen Tribulario Interrw v s
reglamente. dlchos estsdes financieros som proparades de aceetthe #l siskema de partida doble,
en idioma raateliano v en délares go Jos Detedos Unidos de Sumérica. En el preamibe afin no
ham mdp necesarns asientos de memorandno perd ajustar los Haadns Fnancieros acpuntos.

23 Trangicidn 4 Normas Intermacionales de Informarifn panciera "HN1IE™

E! 20 de Noviembre del 2008, la Superintendencia de Compaiias, mediante Rewluciion Mo.
.G DSC N0 csfablocit un croncgrama de aplicacion de {25 Boimas Itemacionalis de
Informtacion Firanciera "M por medio del caal éstas noresas entradn en vigemia a partir
del 1 de encro del 310 hasta ¢l T de enera del 2012, dependiendu el grupo de empresas en
qua & ubique 1z compadia.

Para el caso de CORPORACTON BANTA AMNA SA., OORFSANTANA , par wer unz empresa
Pymes del Tezcer grupo. 1as MIT eatraron en vigendia a parlir del T de enero del 2012, techa
£t e Tas Mormas Ecuatorianas do Contabilidad {NEC) guedaron derogadas, v se establece el
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aflo 21 come periado de cansicién, para tal efecin [n compania clabord v prasepte sus
cstados fmancieros somparativis con ahaervancia do las NIIT a parkiv e efencicio econdinico
del afip 2012 en adelanbe

28 Transucciores en woneds exirasiema

Al preparar los esteclos financieros de o entided  mdividual, las ransacciones en meneda
distinta & |a meneda Fancional de la entidad (monsda exbanjera) son regisiradas utiivede
los pos de canbio vigentes en las lechas en que se ehuclin Tas operaciones, Al final de cnta
peraadi gque ae infrrmne, Tas partidas mometarips denominades en merweda extranjers son
tatnvertulas a los lipos de cambin vigentes o e Fche. Las partidas do monctadas
regisitadas al vator raromable, derominaday en moneds extranjera, 500 neeorvertidas 2 los
tipoe de cambip vigentes a la techa en que se determing o valor yazemable Las pariidas no-
monetarias cakulidas oo @rminos de costo histonrn, e monoeda frunpaa, no han sido
reconvertidos. |as shiferencias en cainbio de les parfidas no merclarias se recrnocen en 1os
resultador da] pericdo en gae surgen

2.5, Clasificacedn de saldos e corrtmites ¥ ne carrieptes

En af Lstado de Situecion Fmancisra s¢ ¢lasifican fom sakhas en mcion 8 sus vencimientos; en
corrients cuando el vencimirto o4 igoal o infardar 8 doce meses, contados desde [a fecha
subre la que s informe en Ios estados financieros ¥ comur no cormients, s mayores 2 e

jreripda.

A continuacidn, se resumten las pracic o commables sefudas por 12 campadica o la preparacisn
de sus Fstados Financieros.

df. Kfectivo y ppuniuientes de afectita

Fi miective ¥ couivalentes de efertivo midiye aguelles achves Binancieros Bguidos, demisitus o
inverstones fnancieras Bogidas, que 32 poeden trsnslomuer rdpiibaments en efacbve emoen
Placo inferior a tres meses. Los sobregniros bancariog 300 presentados canw pasivos corricnivs
en o] Esmda de Bituacion Fingnclers.

A7, Cwentas y Aoceruilae pur cubrar

Las cucnkyr v dnnunendos por cobrar son scbvos Bancieras no detividos con pagos (o o
determingbdes, que Ao colizan on un meecado aclve ¥ oh 2l momentn iniciat sun registradas a
sl valor razrmalls v posteriormante son mododas al qosbo amorbzade

Las cuntas documentos por cotrzs. clayen principalmente clionpes hcales, anbvipes a
proveedores, préstamos a cmpieado:s y otfras cventas per cobrar, 3 cuales qua Sen
valprizadas a waler nomingl,

Tay perdidas pot deterion: relaciomadas 2 cueptar Incobrables =om registradas como gasbos
et ol estadn diy resuftados nbegral ¥ su determinaciin es realizads medizte un analisis de ta
provbabhilidad de rocuperaciin e 125 ruentas con o] objeto de dismirnir el valor de las cusenlas
pur cobrar conwtciales y reflsiardas & su valor probable de reslizacion. Bl crlbecio que viilizs la
compadtia para deteronar s; exlvte evifencia thjetiva de nma pérdida por deterioro necluye:

- Dificultad Hnancera significativa del rroisoe woblipade;

- Incumplimicnto del contrate. como el incumpiinéents de pagos 0 mora cn of page del
principal;

. Es probable gue el preclalariv endrard en b2 bancemrols w Obss Tecapanyaeciongs

hnencieras; ¢
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= miorme dbn disponible g ik que har una reduccidn mefible en =sus flujos de
ofotine,

LK Innemilavos

La compalila manteny su inventaric en sus estados financiercs ul cerre el perieda afio 2017,
Eos misnwaw e som valuades etiliZando o métie diel asto promedio pendcrado

Al cierre de cada periade se nalivs wna wraluacin del valor neto realizable Jde bas exisbencias,
efectirando los afustes o aguellos ca505 & que ef cosba doe alyuisicien seenlbare mayor qug o
precin cde vents meros los gastos asovisdos para sjecucion de la venla,

2.9 Oros Activos

Corresponder. principaimente a Sepures pagados por anbcdpade, anticipas a provesdores y
otros anbcipot aftnarados 8 tereeT ok pas, Srvicins o dovonea de iemes g TSl Lodal, los ualet
s¢ encuenlest valonizados a sw valor noménal ¥ no Cuentan con derivados implicitos

significativos que generen la inarewidad de presentarkos par separado

Tin sepuroe pagado: par antdpades son amortfzados mensualment® en Hwea recid.
considerande of pericdo de vigencla para et cuat furon adyguridos,

270 Acicoos por ingrwesos corrientes

Comespondm princpalmente & anbicipe de impuesto a la reala, crédilo tributario de
tmpiacko al valor agregedo (LY. A ), de retenciones on la fienle vy de anbaipns de goussion A
la renta efectuados por los clientes: [as cuales, se encuentran valonzaday & su vaior nomina ¥
m cuentan con derivades impittos sigrificatnres gue generen L neccsidad de presimiarios
por separadg.

fas pirdidas por defefiorn de mctivos por IRpUesDs COMTENISS A 1o recuperar son regictradas
como gastn en &l Fstado de Besullados batogral, on basge ai andlisis de recuperacion o
compensacidn de cada una de Lie roemiss pot cobrar.

2.1, Propiedades, plamea ¥ equipos (NIC #18)

Ll rabre de propinkales plantes v equipas sc presenta al coato neto, que comprensie 2
ctro e adguirhciin del Vien mesin su nospectiva depreciacisn scumuladin corresporadients a
cacda fa{vegnrla de acliviy, v de ser aplicable, de Ja provision por deterioro guoe se haya
estirnalo,

Law propiedades, nlapts v equipos son regisiradas al codls menos la depreciaodn acumulada
v el intpocte acamulado de fas perdidas per deferions de valar,

e clasificard oo propiedades, planka y equipos a tudo bieo tanggble adquirido para ef gine
andivacno del negads v due o orlesio de la Adwrirdstracite. de f2 compaliia Comple con LA
requisitos necrsarivs para ser conbbilizade como propicdades, plants ¥ equipos. Fara ol
clerbo, evtun activos deberdn cumplir can las siguientes requaaios:

Aukiridos por la eniidad

Dsandews e Ja produccisn v venks de Yos productus ¢ para propasitos adimdnistralivos
Utlizados durante e de um periode contably

Generen: benedicios ecandoskoos futeras o la coopatila

B comter det ackvo pueda eradivse con fabilidad.

La compania memrtengs el control de estos activos.

# 8 4 ¥ = =




2111 Medicidn e &l moniento del Feconaoymiente

Lat propiedades, plants v equipts se crantabilizan 2 sy co8i0 de compra menes
deprectaciom ¥ deteriong,

El vostee injiet de propiedad. planks v espipos tepresenta of walgr tomd de addguisicidn
del active, e coal incluye ermgaciones que 58 iIRCurrhon paa defarke o comdiciones
péra so ubilizacidm o poesta en marcla; asi cvme, Jos cosios Posherionns grnerados por
desmantelariento, impxscto ambienfal, retivd y rehabilitacdn de lz ubicaclon fsi hos
kubeiere).

ki coigto da fos clenwmntos de propiadades, placia y wyuipos consprends:

3} bu precio de adquisicion, inchaidos los aranceles de mpordaciin v 1oy impuestns
indirectos no revuperables que recalpan sobru la adogniscide, despues Je dedwcir
cuakymier dewuent o rehaje Je] precio.

bl Todas lov restos dicsctaniendz atribuibles & la whicacion 4o achws en ol Jagar ¢ en
les vondicionos neceserias para que poeda uperar de 1a forma previstd por la
fearoncia,

] la estimacitn inidal de los cosios posterions de desmantelacmiento v rebizo del
ehemenis:, 85 fomo 3 rehabilitackon del pgar sobire &l que 52 aciimis {si log hubieza),
la vbligaclin eo que incuree uda sotidad cuendo adauwers ol dlemnonte o eomo
tonsecuencis vy haber utilizade dicho elements durantz un doaminado perbodo.
cnn propieitos distinkos al de prodtuceion: de inventanios danante fai perindo.

d} Les reparacionss v mmandetimiento mavores que se realicen de inaners periddica v
Que mom, DeCesarivs para que ol active g ancficin® eoondGmives foiwros, sc
cargan 3 gastos 3 oedide gue se wourTan. Solp s capimiinmin  aqnelios
desemboksos incurcidus que avmenten la vida ol o ar cspacidad ecorbmics, eshn
ge asimifan comp parde del componente v owe deprecrardn Jdesde Ia fecha de
adeuigicidnt hasia Ja vidz obl del comporenle priccipal Los costos incwridos
ducante el proces de comshrccion de activos son seumulades hasts la condusian Je
la obra.

2112 Rebco o vents de propiedades, plavii y equipos
La utikdad o pérdida que surge del tatiro o venda de an activo de prupedades v equipos
e, cabenlada cone la diferendia entre el procio de vemida y ef valor on libros del activo y

reconcoida oft reswltadosg.

En caso de venta o retirn subsiguicnis de propiedades nevaluades, el seido de ba reserys
do revplupcien @ manaleridp diredamente o ptilbdedes rermidas,

2183 Méetwdos de depreciacide, vidas ifiles y oulores residuales
Edcgstn o valer revaluada de peopiedades, planta ¥ sqummos s& deprecia de aceerdo con
vl memdo df Unea revta. 1a vida gl estimada v el meodo de depreciadion son

revisadas al final de cada ano, siepdo 2] el de coalqoier cambin en Iz colimacion, es
repistrado sobre una basa prospectiva.

-14-




M continuacién se presentan bas partidas de propiedades. planta ¥ equipas v las vidas
iikles uradns o o) céicabe de la deprodacida:

LKL MNIUF
Afis Aricis
Mrquinarias ¥ ©IULEOs Canzinene in pil
Metives binldgicos . -
Yrhiculios = -
Muebles & onseres 't 1a

Fa depreciacion e récdnocida on Jos resulladus von bise en &l métkxda de dapreciscidn
lirwal vobre las vides Giles astimadas de cada elettento de propicdad, planta v 2gui pos.
Los torrenos no eskin sujetes 2 depreciacidn alguna.

Livs autiviw empieran e depreciarse cuando sstén disponibles para su uso y continusran
deprecidndose hacla que sed dado de bnin contpblermerie, incluso i dorante dicho
perivdo & bien ha deindo de ser shhizado.

La vida util Jde los ackivos se revisa y ajusta (5t o5 necesario} en cada clezre del perfodn
contable, de tal ferma que semantemya ba vide 0l ¢ posible valor residoal acordes con
el valor de fos ackvos a csa fecha.

A criwrip de g Administracisn de fa compania, acneTlos bienes de propiedades planta y
equipn que no van a ser ransferidos o vendidos no rskin Sujelies @ un walor de rascate;
por Yo cug, rue s pevesarie eciinlecer valos nsidust

Adicionalmenty, no exishe ewidencia que la comnpania tenga gue incurris en coslos
posteriores por desmantelamiento o rectaursciom Je 1o propledad. planta de su
ubicacicm aetual.

2.50.5 Proderiove del palor de los activos tangiklss

La compaffa evalia periddivamerte si enisten indicadons que alguno de sus achives
Pudiise estar deteriorado de zeusrdo con 13 WIC 30 “Deterioro dad Valor de oo
Acbwvs™.

5i existen wafes indivadores se realiza wno estimacion ded monke recuperalde ded activa.
El monte recuperable de ur activo es & mayur vaks ent of valor justo de an aclive o
wnidad generadora de ofackve menos los costos de venta ¥ su valor oh use, ¢ és
datermuinado para un 20ty inderidual & meros gike ol WS e pevere enimadas Jde
efectvo que con dasamen e indeperulites de airos ackivos 0 gropos de actves,

Cuands ol valur on libis de oo & Hvo exoede 917 mofihe meciperabls, o activo o=
coisiderads Jederiorsdo v oes dismimido hagda alcanzdy su omate recuperabie &)
eva[oar o valor oh use. fos flufos de efeciive futeron estimados son descondados nzando
una tasa de desowmity antes de impucsto que reflea las evaluaciones ecluales de
mercadeo, del valtn Hemipo ded dinerc v ks rivigon espocdfivns al arhvo. Pars determuina:
el walor jusk: menas coslos de vanta, se usa un modelo de valuackon apropiado. Esto
cilmilos son cnfmiborados por mitliplos de valuscion, u obws indicedores de valar

sk disponildv.

Las pérdidas por deterlore dol valor de wn aclivi oo finantiera son reconroridas oon
cargo a redultsdos em las rabegarfas de gastos asoclado: o la fwwion del aclive
deteriorado, exerple por propiedades antericrmente meevaluadas dimde 1a reevaluacion
fue llevada al patrzmondo. En eske cann ol deterion: bambado e reconociche coincargo a
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patrimoenic hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior. Para activas, cocloyenda
Izt de walor inmabenal, 52 rcaliza une evaluaclon anoal rospecke de 5ioesisten
indicndores que B pétdida par debrivro reconocids anberiormente Podeia va no exiske
o podria haber disminuido. Si existe tal indicadur, la compaida estima g monto nzeva
riaperebe.

Una pérdida por deferioro anteriormente teconocida ox reversada solamente 4 ha
habilo un cambic en las esEmarionas wsadas para determiner &l monbe recu porabls del
activo desde b Gltima vez que s reooniscki wna pérdida por deteriore,

S50 ase o5 o casdy o velor ap fibros del aclive o sumwniade hasty dduanzer S0 mano
revupan A, LAt monio sunsentado no puede exceder i valor en fibros que habvia side
determinado. nele Je depreciacidn, sl no se hubiese reconodde ara pordida por
duebrioro del achivia e afios anbkriores. Tal reverso ot rooseunidn econ abopo a
resuliadus a menos gue un activo g8a repisirado o monbs reevaluado. caso 2n el onad e
raveErsd gy Leatade como un auienio Jde reevaluacion.

211, Pristganna

Hepresantan pasivos [nancieTos qui s¢ racoretn a soe walor mazonable nelo de ko
vostos de fa fransaccion inearrides. Estey presiamos se registran subsecucnbrmmente kosu
coshe amardgade: cuadquicr dilerencia entre bos fondes rerilbilos (meta de 1os coslos do
tramsaceion) T el valor de redemcidn se reconoce en el extado e resutados durame el
petinda del prestamo wsando €1 méodo de witerts ehechra

Lo préslanse se clasifican como pasivo coerivnie 7 menos que Ja Compahis tenga
derecho inceridicional de diferir el page de ta oBgacién por 1 wenos 17 mages despuds
de Tz fecha sobre 1a que se informea,

13% Curatas por pagRr comerciales ¥ oiras cventds por pagar

Las cuentzs PoT pagdr son aclivos Francieros no derivados con pepos fjos a
determinafles, wuv po cotlizar &0 wn mercads sbive y oen &l mowmaentn inicial son
registradas a 20 vidor nominal 2 yue su plazn medin de pago es reduciie ¥ nn exiske
diferencia maretal com su valor aaunable, ademds gue o un poTcantaje ingoriame de e
compras realizuiae, som papgadas de dorma anticipada a ses pmoveedgres.

Las cueritas por pagar comerciabes incluyon agoelian obligaconss de pago won
proveedores Jecakes y del exferior Je Menes y servicios adiqeividas en of carso normal e
SR,

s ks cuenias por pagar codresponden principaliente a cusntay par pagar propias dol
gird dei negoviu, bBles romor antidpes de dlienbes, nbligaciones patronales 3 tribukrins
s reconnoidas 2l injcio y posiceinrments a s valor nominal.

L4  Fasives por impuestas carritntes

Bl mpaste par mpuesto a la renbn representa b suma de] impuresto a ba rents por pagar
rordmbe v & b puesto diferido:

215 Jewprest corrierle

T} imraesio por pagar cotrients %2 basa en by ublidad grevable (fributaria) registrada
dorante ¢l afv. 1.2 uidlidad gravable differe de 14 whlidad contable; deblde 2 e partidas
e fnpresps o gasioe imponibles o deducibles ¥ partidas que ne spn gravabhes o
steducibles.  El pasivo de La eothpaniia por vomeeptn del impueste comionle ¢ walcula
utilizande 1a% tasas fiscales apeobadas al lnal de caeda perida.
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2151 Impeestos Aiferidoar

Fl impuesto diferido se recommmna sobre lay difermncias femporarios Jdeterminadas enlre
ri valor en Bhaiw ke los actvos v pasicos inchoicues i los estados fnancieros v [as
bases fiscales correspomticntes utilizados pars deverminar la mifidad gravable. Kl
rasive por impeesio diferide se mvrmoce gemeralmente pars hodas g diferowcias
lepyporaries impunibles. Se faonooerd active par impuests ditecblos, por caven de
todas Ias diferencies temporarias deducibles, on Ja medida e goe reaulfe probable
que la compadie disponga de utilidades gravabley futuras contra s que pudria
vargar e3as diferendas tempyrarias deductbles.

Las activgs ¥ pagives por inpwestos diferdos deben medirse eoyrleando las tasas
fiscales que s coprera sean de aplicadon er ol periode 1 & que of wctive se realice o
PISIVD S rancale.

El impucsto diferido, cpomspondients 8 cambios =n 1o tasa de impassios o e Ta
normabiva mibotariz, la estimacion de [3 recuperabilidad de los achvos pot Impuestos
diferidos o cn la furma esperada Je recuperar ef valoy en liknos de un aclivo, se
recoiore e el resubttado del periedn, axcepto en la pusdicde en quo $¢ rolacions oun
parfidas proviamente reconagidas hacra de s resultad os del periodo.

La remipakia Jebe compensar acivos por impuoesros difeddos com pasivas por
impuestgs diferidom s, v ssio sl Bene reconncido legatments o derechn de comperrear,
tromie & Ta getoridad fiscal, los importes reconecidos eo esas partidas: y lus sckvns poc
impuretos diferidos y Tes pastvos por impuestos diteridos se deriven del impuestoa fa
enia ¥ A Corrpaiil fee 1a eneiin Je Bquidar sus aclivos v pasivos conle retas.

215}, Impucstos corriemtes ¥ diferrdos

Tv, impuoestes corrientes v iferidos, deberan roonuceTse COMS RIS 0 EARK, ¥ SOT
imduides en el resuliado, excepby en la medida cn yue haym surgide de uma
ranseeritn ¢ sudeso que se reconoce fuara def resultade, va sea €n atro resuitado
fntegral v direclrmentr én 2! patrimonia. en coye case el impusdn tambitn e
recotwece Fuera el resullaghy; o cusndn surgen del registro imoal de na combdiidn
de regatine.

LI% Preoiasivmes
Lis pumpania considarg que las provisiones se roconneon cuamdo:

« lacompaida thme una obligacon futuns, ya sea lepal o irmplicits, comue resultade
de  sucwsos PFESCIILDS

#» s probable que vaya a set neresaris una satida de cecorsor para Lquidan Ea
Dhﬁgrrién;

#  El impur: we ha estimads de foroa Gabls,

Las provisiorws son gyaluadas periddiamente v s coantifican  lendewde en
cimsicleracidn Lo mejor informacion disponible a ia fixha de cada cierme de los astados
fimaniaros.

277, Bencfivios d los empleados

b vush de dos benelicivs definidos - Jubilacion petonal & dohorminado uklizanda el
Métrdo dre b Unidad de Cridiio Peryectada. con raloreciones sctuariabes realizadas al fnal
Br cidy perimto, Tara & efeat, se consideran cierties parimetros cnl sus estitacknes, {ales
£OMo; perinEnencia futira, tasa de morkelidad e incramentos sairriales fusires detersyivacdos
sobre la hase e calcudos achoariabe Hara of case ce CORPFORACIDN SANTA ANA 5A.,
SANTAMNACORP., noumple con csto disposicion kxgal
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114 Participacton a trabjadores

Ta rompaiia redonece un pasive ¥y gestc por ln perticpacion de o5 frabapdaores en las
vhliledes de la uunpaiiie, Bsie peneficiy s coloalz @ b tase & 1% A las valldades liguidas
de avaerdo con disposiciones lepakes vigentes,

299 Mreorocrmierto de reyresos gy aedieidades ondinurias

Los ingresos pof actividsaler ordimarias incluyen gl vakr rcamsble de 1z conraprestacrkm
cobrada v par cobrar geverada por 2 vents de Asrox, Mafe, Caddo, v sowa menns [as
devoluciouss o desceonios existerdes denbrg e periede.  Los inpresos poe aotividades
ordinarias §e presentan nets de devoiuciones, rebrjps v descusntos, siempee v vande
cumplar kndas v c2da una de las sippisntes condiciones:

a}  Elimporte delos wngreses oo achividades ondinarias pueda medirse con febilidan;

Y sea probetie que Ya emadad rediba Yos teneficics econdmicos weciades con la
rranascicn en un corle plazn:

c) el grado de realizaciin de 1a fransarcion, al final del pericdy sobre ol que se indorma,
Preda ser medido con fiahilidad;

d} lus costos Incurridos en Ta transaccién y Tos costas haste comnlztacla poodan ey
medidos con Rakilidad.

Mo e considera que sea posible valorar ef imporle de Jos ingresos con fiabilidad hata goe
na se han resyeli fodas fas coptingencias releciomatas con (a verda.

LM, Costos y Crgsios

Los eosbos v gastos se registran al cosbo historioo. [.08 coabos v gasios se vovonooen pomedica
Jue sor incwridos, independientemente de 'a fecha on que s haya realizado el pago, ¥ s
regisiran ez of periodo mids comcano en ef quic $¢ coTioEn.

El cosba de prodaccion inclove bdos aquallos cosios @ lun gus se acurre desde [y coipra
e maleria prirna hueea T2 anslorwacion de producio termanmdo, inchorendo egquelios
gaams gue innducren malerial de embaelaje, mane de obra direcka y obras gastos indicectos
de fabricacion.

Low yasdos de adminisirackan cormesponden 2 las remunereciones ded personal, pago de
servicios bdsicow, publicidad: agd como, de otmos gastos geperales asoviades 2 la achvidad
edministrabiyva de la cortpahia,

Los pastes de venks corrcsporden sueldos v comisiones de vewdedgres, publickdad,
promocion., gasms de fletes ¢ oiros gaskes en ks gue ae incurre para finalizar fa venta v In
entrzga del pradurto.

2.21. Fatadn de Fletfos de Efection

Loa fugjos arigmadoes por actvidades de 1a operacién, induyen iodos aquelles [ivs de
etective relacionados con e girg del nepocia, incluyendn ademds los inlereses pagaden. los
ingrosor financieros v oo genetal, boedos aquellos Bufies que ow eatén definides coon de
inversién o linanciamionfn, Es netesarks mencionoer sue o comceplo operacional utiizade en
g5ttt estadn, o mas amplio gue el congidenydis en ol Estado d2 Resultadoes Tategral. Fl método
utilizada para la presentaciom del estade de Tufus de ehectivn ra el Directo,
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222, Artivos fismtneienos

Todos Los actives financieros s¢ reconocen y dan de baga a Ja fecha de pegociocdn cuando se
obscrva la peesencia de una compra o venla de un actvo Bnancisro bajo un conlrate oowyas
condiciones requisren: la emteega del activa dyrante un periodo que gencralments st
tegulido por @l mercado correspondiente, v son medidos dmiialmentes al valor razonahis,
s hos castos e la ransaucoldn, exceplo por ayuellos artvaos financierns clastficadaos al vaior
razcnedie con cambios en reculElos, Ty cuales son intclialmente predidos al vator raznnable
¥ cuyns costos de be timsaccidn 3 reconocen en resul tados.

Tocdos os actives Foancieros Teconocidos son postgtiormente muadides ep su totalidad A
st BIGTBRa dn & jl vator razonabic.

La compaiia <lasifica sus activos {ingwictes en iae signientes categomias a valor razonabdc
ron mambnos en rosultados, actives [inamciess marenidos hasta sy veqwimienibo, préstamng
¥ vuentas por coiver. La clasificacion depende del propimila cen o gue se adquirieron Loy
instrumersns Anancieras. La Adoinistracide Jetermma tn chasilicackin de sas mstrumentos
firwmncieros en vl wmumento del recomacini=nto irdcial.

Loz activos firancisos deptro det alcanes da la WED 32 “lsttonenhss Financiaons -
Presentacion” v NIC 39 “Ipstumentos Flranuieras - Reconocimienty v Medidon™ sou
cJasifirados como ackives fnancienos parz dovumentoe ¥ cuentas por cobrar, Le comparkin ha
definida ¥ valoriza sus arlivos Bnancieros de la siguiente foona:

LI2X1. Ackiogs Sivancieras manlenidos dasta ef ven comiivnde -

Los activos Anancieros mantepidos hasta el vencimierdo se mediran al costo agortizady
ubfieando sl mdbrdo do la tes e inkends eiectiva, menas cudiquier detedons Bl ingoesu par
interesns, Wcluyendn log intereses implicites, se reconooe como ingresos de versiones v se
celrdan ubilfzando §a tasa de inferes efectva, excepho para las cuenlas por cobrar b corhe plaze
cuendo <l reconocimiente de interés resultare inmederial. El periado de crddibe para lu vurila
de i sscila entre 30, 45 v o0 dins.

L2A2 Pristames o Cuentus por cobrar

Los prestamos ¥ Cusniss por cobrar son achives financieres no derivados con papes e o
determipables, e noe cobizan &0 un meecade achys, S chasificen ene wodivos cottiendes,
eriepto dow venomisnlos superivres 2 12 meses {de sxistr) desde la focho dul mtade de
situacidn financico, que se clasifican como aclvos g cormientes,. Loa prestamos ¥ cuemas por
cobrar incleyim las cuentas comettiales por cobrar v otfas cuenbas por cobrar.

2331 Haju en cuenhos de we qe oo finaeciern

Un activo dnanclero 40, cuanda sea aplicable una parte de U aubvo finenciern © URA parte de
un grupe Ue acthvies finaccienos simifares) es dada de bafa cuanda:

a) Lo dererhos de recibir tujos de efecivo ded artivo hen termimado: o

B} 1acompafiiz ha leanslerido sus dereches a recibie flufos de electivo del activo o b
asumidn una abligaritn de pagar la wdaiided de [os fujos de afective recibidos
innreciaamnente o una feroem pirks bape un atuerde de lraspaso

¢} La vonyuiia ha framsferidn sustancialmente bodos low riesgos v beneficios del
2etive u, e no haher transterido nd retenido susbrw-ialmenie boados las doesgoy ¥
beneficios del active, si ha bemsfarido s controd
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2204, Pasivas financieros

Lag wstrunwentos finatwieros s clasifican como pestvos Hnanciercs al valve razonshle con
vambiay en resultad e o camw pasTves Jnancicros nualidos al cosko amortizadn.

Vo pasivos Anancicros se clasifican como pisivies comTiemtes & menes que e compaiii enga
un depecho incomdicinnal g diferir 5o hguidacicn duranle al oeeces 12 meses despoés de ia
terha ted estade de cituacion financiera,

2225 Baje oo inentas de i pasipo Flitdnciesi

Un paszive fnanciero & dado de haja cuando la obligackdn de pago se wrmina, se cancela o
vener Cuandu un pesive financicora existente es reemolazadi por utro el misma prosiaiacio
e condiciorws significativamente: diferentes, o Tas condicioncs son modificadas eov firpima
mnportank, dicha reemplazo o mpdificacion se ata como una baja <del pasive original y <l
reconpcimiemo de un nueva pasivo, rovonaciénulose la diferencja enite ambos en Lo
resuitades del perlodo,

2226 Normds mugtas ¢ revisadus en mediciin del valoy rezonubie y revelaciones
NNF 13 - Medicidn del Valor Razonablz

La Compaiia ha aplicado fa NITF 13 desde o periodo anterior. 12 NIF 13 esizhlace una
diice Fuenbe de arenraciin para fos medicones y revatacions: electuadas a valor rcconable,
El alcamce de la NIIF 12 ez angplis, lus reqoerimientos de medicion del vaior razonable de la
WEIF 13 s apfiran tande 4 nstr@mcniod fonarcieros € matmmen ks no Feaocicroy, para os
cuales, odras WIIF requieren o pormiten madiciones del vaioe razonable y Lis revelsviones

sobre las medicines efectuadas a valor razuenable y medirianes qne tienen alguras
similibudes cun ol valor razonable | pero o son valod reavable (por sfempla, £ valor tete
de realizacion a efectos de la medicion de los imveniaring o sl valor de uso con lines de
evaiuaddn de¢ detarioca).

La MILF 13 dedime 8 vaboa raevssble cnma ol pracio que se redhinia por vomder an achivnen el
valor pagado para transferir gn pasiva en una kransaccidn de mevcade principal (o ef mds
ventaprso) en fa fecha de mediciima en las cond ictengs 2ctdles del mercacdo.

E! valor cavoealile sepir la MY 13 o5 2l predic de weluls, independicnienmente de &l e
precio se directamente obsoivable o eshmade ulilizands ofvs temica de valoracian,
Asirpisran, la NITR 13 ingluye requisitos extensos do revelaciom,

[a MIF 13 1agaiere 1z aplicecion prospectiva a partee del T engns del W Adicionalments,
las disposicicnes: transifurias especficas en ka norma, Pstablecen que no e pecesario aplicar
los pequisiies de sevelaciin eslabledides on la norma, en referencia 2 |3 informaciin
comparativa propornionada por perfodos anles de 1a aplicarién inicial de i nonme, D
anuerdo fon ostas dispocuiviws raTEtoTas, Yo Compahia ne Ta reveiado informacion
reauetida porla NITF 13 pars «f perlodo comparalive 20046,

A parte de Las revelaciones adicionales, fa aplicacion de las NIIF 13 no ha fepido ningin
impacin significative sobre los impores reconocddos en los cstades linancieros de
CORPORMCICN CANTA AMAS.A  SANTAMNA CUHP,

Mudificacimes 2 [a N1C 1 - Presentacion de partidas en obro resultado Inbegral

Durante ¢ wfic en cursn, l» Compaiia he aplicado ies modificaciones a la NIC 1.
Presentacions de Partidas en Otre Resultylo Inbegral. Lo modfificacinnes a fa NIC 2
requignert que las partidas de otro resubtade thiceral sean agrupadas en dus categorias: {a)
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fas partidas que no serin nelagificedos posteriormenie al resullady el sperdcia, v (b) Las
partidas que pueden ser reclasilicadss posteriormente al resultado del periodu cuando sc
rumplen determinadas condicirmes. Bl impugste sabre 13 nog de Jas paredas Je oo
sy limde intepral s 2elpnaran sobre b misma base. ¥ estas modHnacden=s no cambian |2
apciim de presenbrr partides de ot neagliado miegrad antes de impuoestos o despuds de
impuesios.  Las madificaciones = haey eplicadu de forma retrospectiva, v por o tanto, la
preemtacidn de partidas de obe resubitedo ndegral 3¢ ha modificado para reflefar los
referidos cambios. Aparte de Jos cambios de prespntacidin antes mencivnados, la aplicacion
die Jas modificeciones a la NIC 1 no da lugar s nimgin impacts en 2l rasultado del periodo, Ja
whilidad wiegiiu ¥ ol resuledo intapral toral,

MLIC 19 . Beneficios a los empleados

Fn ¢ ano en cueso, k2 Compariia no ba aplicade Ja NIC 19 - Beneficios a los Empleados v las
enmilendas concig uientes, desge £l sercicio reondinico arterior.

La M2 T camibia 1a cortabilizucidn de ios plancs de beneficios definidos v Los beneficios por
lerminzcign. Bl camibio mas impartante v refiere 2 t2 conlabillzacion de 1os rambios m las
chligaciones por bereficivy defmedos v 1os achvos del plan, Tay modiboaciones ceguicren e
reconacimicnte de jos cambios en las oblipachmuws por hencficios definidos ¥ en ¢l valur
razcnabie de W6 activos del plen coendo se prodwcen, § por Ju otn siminan ¢f méade de
iz “banda de Juctuacion” permilida por 1o version previa de Ja MIC 18 v acelera e
revernacicstenk! de 103 cusbor de servicios pasades.  Adiciopluvenge, Wdas tae pavaocias ¥
perdides apruarales (nuevas medidenes) so recoporen inmedigtamente et olro respliado
intzgral. Por oom parte, ol cosbe de dicberés y rendimiento cspersdo de Ios achivos Jed olan
utilizndeys en 12 version pravia de ls WiC 19 se sustituven por el enfogue dei “intenss puso®, of
ceral sepidn Ju IIC 19, 58 calculs aplicarads In tasa Je deacuents neta sobrv el pasivo v activao
Pt beneficios defimideos,

Esos canloips ban tenido un npac en los imiportes ceconockdos en o resultado del
perfodo v ofrc rezultadu inkegral en afes anteriores.  Adiciormlmente, la NI 1B introduce
alpiinos canshios ert ia presentacion del costo por bmefivie definides incluyando extenvas
revelacinnes adicionales.

3 AGCHICOLTURA NIC-41

Irtzoduccion:

la NI 41 presribe el ratarmenio contable, by presentacion en los estados financicrey ¥ la
informacidn a revelar relacionades con fa actividadf agricola, gue s w me no cabierts par
okras Nermas Inlenwaionales de Contabilidad. [a actvidad agrivela #= la gestion, por porte de
ura o prisa, de 18 ransformacion biolapica de apmimales vivos o plantas {actives hioksgitos)
¥a min pary o vents, para genefar praduckes agrcolas o pam oblemer activos Boldgicos
adiclanates,

ca NIC 21 preseribe. ertire olras visas, ol ratamignio confebile de los artivos biolégices & Io
larpo del perindu de crecimlentd. degradacain, produccion ¥ proceacion. asi smnie Ja
medicon indcial de ks producms agricules e punte de su cosecha o recleccian. También
mxcige 1a thedticiom e ks achvas haldpicos, al valor meanable menos 08 costos cslimaks
hesly ¢l punm de venra, a partir del reconocimienty indcial hecho ras a uliencion de la
errehia, salvo cundo #ste valor rpronable no puada ser medido de farma Sabde al procsder a
£n reconocimicahy inkoal
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La MiC 47 ewige que los cambios en al walor razonable menns o8 costos asbmados haxh o
punto de venda, de los actives hiologioos, scan inciuidos commn parte de L ganancia o pérdida
neta ded poricdn er que tales cambios lengan lugar. En i achividad sgricola. of cambic en les
airtbutns fisieos de wo amimal 0 une plang vives aueents, o demiswye direcmmene tos
baniclicios sctmimicos para ki empresa.

ok signiienbes (Erpins se usan, en la presente Morma, con 2l signilicado gue a contimuacidn

s papecifica,

Actividad agricola.- o8 Tz gestion, por parte de una empresa, de las transformaciones Je
raracter bloldgico nalizadas con [os sctivos biulagioos, ya sea para destinarlos # la venta, para
dar Jugar a proghictos agricolas o pare convertitios en otros actives bioldglcos dierentes,

FProdycir agticela- =5 ol prodocis ya recelactad s, procedente de los acHves bioldgicos de la
Bfhpress.

En active bigiogica.~ €1 un animal vive o wna plant.
La (ramsfiommacion  Riphdgica- rompretide Jos procesos de¢ crecimienlo, depradacion,

nroducddn ¥ prowearitn que soa ba Lanse de fox Lambios cunlitativis nouantitafivos en los
activos Bioldpiros,

LUn grupe de gotives biobdrioos - oS wha agrupacion de mimaies vivoes, o plantas que sean
slenilape.

La comacha 9 reeplencién.- 25 la separadim del poctucte del acliveo biokgion del que proced,
a bien el cese de Tos procases vitales de un acfva BiolGgico,

Definiclones generalos

Los sigulientes Brminos ¢ wsan, en la presente Norma, von el significado que 2 continuacian
i pecifice:

Lin meprado srtive - &5 un mercado en 2l gue we dan tadas s condicioras, siggientes:

los bienes o servickos inlorcambizsdos mn e mercado son homogénens;

s pueden spudntrar 7 clo mom oo compradares o vendedones para un determinado bign
Q servicii, ¥ ios precios estdn dis pombles para ol poblico.

Importg en libroa - e o imposie pos el gue se recafioce un active en ol baiance general,

Valoy jazetable.- esla cantidad puor ta coal peede %er intercambiadn un active. o liguidade
un pasive, entie dos partes debidaments intormacdos, que realizan Lna warsacciin libra,

El walor razomable de un silivo se basa en m ubiraddn ¥ condicis, referidas al monwntu
aetual, Lomea consecuerwin dis eflo, por eferuple, el valor rasanable del ganado vacuenu en g
granjs 2= ¢l preciw del mismd e o mescado correspondiente, menos @l costn Jel Tansporte
oo cosbirs de Hevar ks neses 8 ese mercado.

Reconncitiento y mediciom
La cyrpresa debe proceder 4 reconocer un artive Molégion o pn prcduocte aggicola cuandn, y
silo mpando:

fa}  lavmpresacontrela el ective vano resaltade de suce-os pasados:

] s probuble que fluyan a Ia emiprvsa benefines scpnditioes futuros asociadne Lon
< actvo: ¥
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) el valer marzenable o el Lot del active puedan ser medicdos de fappa flable.

La demrminacién dod vaior razonable de un activo biolosicn, o de un produecs agricola, pooge
verse facilitada al ngeupar kos activos bicligicns o ks productes sgricolas de acuerde con sus
atribuins TR sigraticaliius, como por sjemple, 1a edad o iz calidad. La emwresa selecoonand
Los sdribaatos que se covrespondan con oy wsades ¢n ol merrady como base para la ljaciin e
los poprios-

A menedo, las empresas realiean contraton pata vender sus activis binlogicss o productes
agtivolas o wnd fecha fatora. | os peeckos de espos conbraios Do s0N pocosanivments relavantes
a la hara de detcroiner ol valor razenable, pussto Gue este fips de valor pretende rellejar of
mercalo corriente. £ el Gue un comprador ¥ un vendedor goe i descaran pedrian acordar
s rangaccion. Comu oonseepenea de io ancerier. no w0 ajuslazd et valor rezorablz de un
activg biclogico, o de 1w producie agricola, coma resutide de la existencia de un contrabo dei
Heo describn

Lamancias ¥ pérdidas

Eas garanuias o perdidas surpidas por tausa del reconocimientn inicial de un acive bioidgics
% 5T VRICE TARenabl: menes Jog costod astimad.w hasta of punto Je venta. as comes Ias surgidas
por lodos lw cambios sucesivas an ol valor razoneble munos Jos costes cstimalos hasea ol
Funm: Je s wvente, deber incluirse en o gananna o pérdida neta de! peniodo en gque
APATEICET.

Ipposibilidad de wmedty de feoena fubie @ valor raconable

Sz presnme que et volor rezonabla de cualquive arbivo bicldpica puede medirse de looma
fighle, Mo chstante, esta presuncion puede ger refutada, en el mumento del reconociunivnio
inicial, sotamends cn o Lasa de los aclivos bioldgiios para los gue 8o csién dispemibies precios
o vabores (lados pag 2l metcade, pars ne cuales 4o have deerminado Aarametibe Guena son
fiakles estras estimaclomes aller nativas del valor rmeonabla. Tn fal cago. csios activos hiokvzicos
debon sef medlidos & su costo menes |y Jdepreciacion aremulada v cualguier pordida
scumulada por deterioro del valor. na vez que el valor razomable de Lales activos biclogicos
se pusda medin con Hahlikdad, {a empresa delw proosder 3 aedirlos al valor razonabde menos
o3 oosbos Citimados asta 2L panks de venls

En todos ios cases, b empresa mediid el prodoche apricoda, en ¢l punte de cosecha o
rectleocicnr, & su valor razonmalle memwe Jos costos estitadas hasla el punle 32 vonta,  Fea
Nurma refiefa el punta de viste de que 2t valor rasomable del producte agricala, en el punic de
s cosecha v ecaleccitn, pusde madirse sempee de forma fabbe Al dekermires o) ok, in
doepreciacion acumukadn v las péndidas acumuladas por deteriors del valor, I cmpress
censwlerazd la NIC 2, Inventaros, | MIC B6, Propledades, Plents v Bquipe. v la NIC 36,
Deteriorm ded Valor de fos Activus.

1a Prapreda dube: revela? 8l vilor ro@unable menos s codlos exlimados basia of g Ja
venta, de los producios acukwlss (eEricolas) cosechados o recolectados durante el periodo.,
deierminamdo of wismao en el punta de recaleceion.

TFPelificas contables

Bl crmartt se mide ol valor razonable menos los crmsbon sstimacos hesia el puetu de ia venn,
Fl valor saconzbie del camaron se detrrmioa a partr de los previes de mercado de hes
arimeles con w0 edind, v CarameTegeas penéticas vimilares. Bwiste un merowd o srfive para ¢l
ciumarcm (active bioidglvw), ¥ el precio de cotizackn e fa base aderuads pare doterminar of
walor razonable delf active en cuesticm
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i, ESTIMACTIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITI{OS

La preparacitn de jos preseries estindos fmancieros en conformidad con NILE requiere que la
Admin/sracion realice oiertrs esimaciones 1 estalles<a algonos supucstos inhereptes a fa
aclividad econdmica de la endidad, oom 21 propésitn de delerminar fa valuacion ¥ presendacion
de algumas parkdas gue fman pane de W oveodes Sinenceres. Eno oopinien de s
Administraciim, tales AAHEMACKMWS ¥ supUestos pstUvieTadn hasados @ fa mejor ublizacidn Jde
la infrrmecicn disponible 4l momestu, Tos cuales podrian Degar a diferir de sus efockos Hnakes,

Las eshmeacionas y fithcios subyneahs se rovisan sobre und base nogular Los clogos che dos
cambios en estimaciones cantables surgides de csias revivunes se ceconoden en el perido e
la sevmiim v perladar fubares <l o) vambio sfeck: o e periode ooal rome a periodos
s e s,

A continuaciin se presentan las estimaciunes y joicios contables criboos que 13 admindstracion
e Lz compafifa ha ublizadiren el procese de aplicacion de los ariterios contables:

4.1 Deterians fe Sobinoas

La Admirist racidm es quien dederniina las vidas dikiles estimnales y s correspondientss cargos
o epreciacion para sus propiedades, plant i equipo, et aclimarbien 5o bave on jos gicloes
cle vida dr los wrtivos en funcidn del uso esperada por ol Drupo, comsiderarlo coma base
depreciabie s vakr resoltante enite el costo de 2dguisicion del ben mones su valor Je
recupetRciay esbimedn,

Adicivmalmente, de¢ acuerda a ln dispeesto por la MIC 3% “Peterion Je vake de actives”, la
codtlpaiiz cvelia al cferre de cada gferehor anuz] o antes, 5 ecishe agin indicio e dobericra,
2l valor recmorable de [os activoy Ju largo plage, para comprobar si bey perdida de deferioro
en 2l valor de fos actives.

Tretormninae 5 Jus activos han sulfido deteriore implica el cdleulo del valow en oso de las
unldades pereradoras de alective, Bl cilemin del valor en uso negeiers que Ta sompaliia
dwtermine bos flujos de elective futvtos gue deleigu surgir de las wnidades gencradoms de
ehective ¥ una Lasa de descuonis apropisda ara calsular o] vaior presente,

Fn Bl caso de que ©f importe recaperatie sea infecior al valor neto en jibros del activo, s
regisire 1a corrsspondiente provisian poe perdida por deleriore por ls diferencia, con cargo a
resatltados,

Las pénliddas por deteriore reconocidas en un achvo on periodos anteriores son revertidas
ceardo sz prodoce unp cambie e las eabigeaciones sobre su importe  recupsrable
ncrEmentande @ valor do activo aom aanc a resulkadas con el Wmile del valur en Jihros guy
el ackiviy hubiera terddo de nn haberse tecircido la pérdida pos deterhoro.

4.2 Provisiones purg oblignciones por Rereficios definidos

Ft vabor presente de ias proviciones parz obiigaciones por beneiicics definados depemide de
warita facivres gue W0 determingdos en funeide de un caloulo actuacial bazsados on varice
Ly pul;'&tm

Eslos supuestos orilizados para determisar el valor prerente de eshas obliguciones nchoyen
ung asz Je descuenie. Cualguier cambic en dos supucstes impacta en & valor en Tikros de L
provisipnes do cstos beneficios,



4.3.

El uchiario contratade por ia compaifa para reelizer el calenln actearial, utiliza 1a @asa de
descuenin, la tasa de mortalidad v de rolecion al fingl du cada afo reportade por Ia
Administracian de la compatia, Lz lasa de descuento e b s de indopds que debe ser
utlizada pars determinar ol valur prisente de jos finjos fubiros de cajp estimafos yue s»
cipera van a ser reYuetidos para cumplic con le obligacidn de esfus beneficios.

luy obligacionss por prestaciones definidas de la companta se descuentan s onz fasa
earahiecida por referencia a las ksas de mercade al Moal def pirfodo de refenenca de 103 bonos
curporetivos de Ala calidad. Se requicre un juice Sgnificative al establacer los criterios Days,
tunos a sey inchiides en g poblaciog €2 la que se deniva Ir curva de rendimiento. Los witerios
Duds i portanies considerados para Ly selectiiin de los bonos icluyen ol tamafic de la emisicn
du los bonos cerpotativas, calificacion dr 1os bonos ¥ la ddentificacion dc los valores atlpicos
que st exchiyen,

Impuesia it Iz reala comrende

La determumavida Je las obligaciones ¥ gastns pot impueestor requiere inlovprefactones 2 ln
Teglsineln wibutana aplicable. La ropipeilie biscd osesorts profesional en mateda Wibutario
antes die almana decision subre asunlas tributarios. Jsun cuamdo la Administracion considese
que sud estigwaciones son prudentes y apropiadas, pueden swigir diferencias de inierjprctocion
con Ji adminisiracidn ributaria que podieran afectar los carges impuestas en ef futuro.

4.4 Uilidad por accidee

Lz ufilidad por acclén basive y diluida ba side cafoolada sobre B base del promedio
pravvder gdo de las s Clorees eoTiuos: 1 Areulacidn a e ledla A6l Estado Fimanciera.

La Compaiiia o bena instrimentos nancieros que produsean elfectos giluidos, pour lo que
iz utikad por acclan kxisica v diluida s fa misma. La ptifldad por acddn se calouba
cunsiderande ymicaenenie Ty wiilictad nete amikeioie i los decemistas,

4.5 Tndives de precios 4l consumedar

Coamitros en by indices de precios af Comwamadeg. & 2igulents cradro presenta inbermacion
relacionada oon el porceptaje de variacidn en los indices de precias al consumildor
prparade por el Institetn Nactonal di: Estadisticas v Censns

AND TERMINADO VAEBIACION
31 DICIEMBRE PORCENTUAL
2013 3

214 4

s A3k

2018 1,12

2007 (0.21}



NOTAS FFECTIVO Y FCHAVALENTE Al EFECIIVO

Ta ¢ueiva Efectivo v equivaleeie af ebsctve al 31 de diciembre del 2017 v 2006 oskdn consthnidios
LT Sl

[Dalares)
amzi e
Caja Chrca 431 0
Baros: (4]
Banco Pichincka Cla, Ce, Mo, 3442455004, 174,151 183000
Brro Intornacionat O la, Cle, oL doagse D

TCFAL EFECTIVO ¥ BOUTV ALENTT DE EFECITYO 374, M0 T4, DEN)

—— mrnr

14} Baneps.- Conyprende el salde de la cyenta cormiente martenida en Ta inshBhiddn sancaria local,
v satd denominada en dolares estedounidenses. Fste cacomig corrents no gohers interds
NAOTA & CUENTAS Y POOCUMENTOS FOE COHRAR NO RELACIONARA

ALF de diciesbre del 2017 ¢ 2016, &l detalle de Cas. ¥ Doctus par cobrar No olacionads &4 come
SiEIE

{Mtares)
. pair iy b1} 11
Cucntas por cabrar clienfes no relacicnados 7 (3384 161,445
Cuenkas por cobrar rabafdoms N - 1. R
G922 161433
Frovisi‘ne para clas incobrables . |} d
TOTAL CTAS X COBRAR {LIENTES MO RELALL 78322 Telddd

Ta campafile oo ba reshzaadn provisttm para coenias incobrables soglin bas legal dol 1% anual sohre
los cyéditns comerdales concedidos e dicho oereicio y que se encusmtran pendientes de recrndacion.
Al A de diciembre del 27?7 La Adminisgacion no ba considerade cfeciuar provisiones puor

fnpobrabitidad,

NOYEA 7 INYENTARTIOR

AVEY So diciemibre Jed I0TT v Z0TH, € detalle de los Invenkiarios €5 comio sipuas:

(Diélares)
- anE . tee
Invenlario de meterd prina ALY, 6 187, RS0
TrevEnbaris de materiales i By
TOTAL INYENTARIOS B8, TN 147,850




KOTA 8 IMPUFSTOS COHRIENTES

AL3T de diciemba: del 2017 ¥ 2016, ¢ detalle de 108 mpuestos Comrientes ©s come sigue:

LCrddite retenido por clentes 1%
Codam wributario Fenta
TOTAL IMPURSTOS CORRIFNTES

[Diilares)
LA o ank
3,770 0

_. 2018 1L507

1. BA7 110091

Unrresponde a das relenciones en la Iuente gue le han realizadn a fa compatia por las compras de
bicnes v servicing v Ins anticipos de impuesto a bs renfs v que serd witizada con 12 declarecion de

impuests a la renta de [os gerciclos posleriones.

NOTA 9. PROPIEDADES FLANTAS Y BQUIPOS |NETO)

AL 31 de diciembre ded 2007 y 21750, el detalte de las propiedades, plantas v equipos £3 come kigue:

AL0E
: Saldns af Saldos ab ;
Dheweripcion 336 Adicionss | HajafAjuctes ALY
Mo Depreciables ! i :
Tetretins lﬁiﬂﬂﬂf ! 1.GAEN00
Depreciables ; ;
Maquinarian ¥ Equipo cafrinen &F SR o4k | oM 1033381
Otas en procese g 20,948 | ik 20,948
s Faptipos de Computackm v redes 0 1,147 208 166
Vehiculuy - R . -m.@i ________ S000: 10872
Zubtatai Depreiables : 2,550 434 108,310 6,518 2,700,287
Menes; Depreciacion, Acumulade [ (wrom (1,987 0 (408,507
Tolal activos, Netos 2,165,908 b 324 &6, 542 2.300.780

Dy acugrrde 2 la Adminisirackin de [a compafiia, en lo que Tespacta 2 ja cobertura de Seguron Je
bicnies, estos 0 estan cubrerias on 24 Walidad anke vna poetbit worinfencia por sinicstr, perdida ¢
robos. A cooepoion de vebbculon e % eshin profegidos

NIOTA IO, OTROS ALTIVOE KO CORREENT'ES

Al 3t de diciembee dal 2017 v 2116, bt cuente Coros Activos o comientes estdn corndihocdes time

[l dresh
2017 2016
Nobrare gontalle 231 A
TOTAL (TR ACTIVOS 8O CORRIENTES . am i

R



NOFA 1. OELEGACIONES ©ON INSTITMCTIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 317 y 2014, i Cuwenla con abfigariones cun eestiluciones financieras e5tan
corstituidas come sigue

{[¥6lares)
2117 W6
Pagwe Iniirmackeal Op. 1373463 tasa B REW Vel 75710,/ 1% il 1) 9
Banco Pichincha Op. 257252200 y tasa .07% Vcto, marzn, 2078 33,063 116,716
Banco Pichincha Op. ZYHUS200 y tasa 9.7%% Vite, [unio. 2020 . st gaant
TOFAL OBLIGACIONES CON INSTTFUCIONES FINANC 397,164 Az

NOra 1T INY TIMENLOS ¥ CLENTAS POK FAGAR

Al 3 de dodiembre dul 3017 v 201G, la Docwumendos y Clatitas por pagar estdn corstiluidas come
TEIE:

(Dolares|
L EA—— - L}
Proveadores kwales v A
TOTAL DOCUMECNTOS Y CURNTAS PACAR 222779 0

NOTA 13 DOCTMEMTOS ¥ CUENTAS POR FAGAR EELACIONALZAYS

Al =1 de diclembre det 2057 7 AL, la Cueots Dhevmansos v Cuentas pivn Tagar cstan constimidas
CRONG g

(Dl areg)
—_ o7 e
Cuentas por pagar Lnipssa 5 A, a) L heaxTa 4
TOTAL DOCTOS, ¥ CTAS, POR FACAR RELACIONADAS N B

aj Valor ]'wndien be pr fragar POT SOTHRETA e conpacha de arros ¥ ol Mz, penglisnbe de liq:m':i.ar al
H de dichoabre Jed 2017, Do gonera pago de indereses,

NOTA 4. FPASIVOS ACUMET ALK

AT 31 Je diviomibre dol 2017 v 2070, los Dmsivos Acumiuiadas. astin constifuides coma sigue:

e e o ADMMarE)
: { Sadoak ¢ 1 @V sadaak
" Cuentas | i ' I
e e 4 S12as | Provistoney . Pages | 51106
| Obligariomes com o] IRRG a 3,753 44,796 | 44,200 | 3268
| Beneticios sociales 3 cnypicados sj 8sel’  wWETR| InLITEL 10,122
1% Darkicipacion trabajadares | 17,908 18,163?} 17,908 | 18163 |

. o R ! ;
| TOTAL PASIVOS ACUMULADOS f 30,202 ] 165,691 |E 163,339 } 12,554

(35



Tubilacign Patronel

La cumpatda ma ha cuntretade los servicios Jde un profesional valifinde por la Superintendencia de
Compadpis. pars efectaf un osiadio achsarial y delermine la reserva necesurin para cste fine T
acuerdo a las leyes vigenis e un derecho que Benen tndis los abajadores a Ia jubilacisn patronal ¢
en huse a [as reformay 2l Cadige Jde wabape, publicadas an of Sunlemente ol Fopisro Oficial Mo, 350
del 2 de Julin da 2001, se eclabiseen o5 monkos mitimos 0wRsdles por pensiones whilares. La Ley
Orpdnica de Regimen Tribularia Interna, nonsidera come gasto deducible el cikowlo del estudio aclug,;
realizado pur un profesional calificade ¥ que comesponila a trabajadores que hayan camplide por o
menos ) anos de abajo en (B misma empresa. AL 31 de didembre del 2017 v 28, fa compedita o by,
vlectuada reserva pacs jubilacion patromai,

Desahurin

De arverdo con el Coigy de Trabap, la campalifa no manbene un pasivo por indemmnizaciones con
oz wanpleados Gue ses2Paten Dajy LErTss Sitcanstancias. Una partle de eshe pasive probablemante oo
serd exiyible por la separaciom volmtaria de abgunc: empilewdos. A M de digiemnibre del 207 v 2076,
la compafiia no ha efecteado reserva pore Desabiocic, gue e identifique en & estudio achiarial.

NOTA B5 IMFUESTOS MDR FALAR

ALGL de diriembee Jel Z7 ¥ A6, la Cucnts impuestos por Dagar eskin constiluidas come sigae:

[LdTarash
V- . = 2016
Chigacigses con ia adminsraman fributaria ay __iRg® 2589
TOTAL IMPUTS 10 FOR PAGAR — 18, 12,585

a) Correspoode a saldo dela cuctta retenrions: de impuwsto e la renta e |V A

NOTA 16 CLIENTAS TOR PACAR CON [NSTITUCIONTS FINANCIERAS L/P

Al 31 da diciembre Jed 2017 v 216, s Joents con obligaciones con instimciones financieras eskin
somstituidas conio sipue:

(Lrlayes|
w7 L
Baiwo Pichincha Op, 23405200 y 1353 9.74% Vetu. funio, 2020 R e o F1R8,743
TOTAL 0BG, CON INSITILCIONES FINANC, £ _ 17,573 AT

NOTA 17. CUOENTAS FOE PACAR BELACIONATYS, 1T

Al 31 de dickmbre del 2017 v 2004, Ja Cuents con gbilgeciones con institodoires fmancieras estin
Corsliluidas oomo sigaé

5
.-, LA
Cuentas por pagar ace ioriytas aj 2267503 1 45:540,853
TOTAL UTAS. X PAGAR BEELACIONADA 1T 2 267 i 1530893

.



o) Lous suldoa oom parted relacionadas representan pagos que los accionistas realizigén, para
cubrr gastes de aperaciin nommel del wegncio v no genetan intereses, 2l 3 de diciemibre Jot
N7

MNOTA 6. CAFTTAL SCTTAL
Al 31 o diviembre del 20T y 2014, o capital social de la compania vonsiske en il ochucienias

aTholes ordinaries tun un vk pominal onitavis de LS % L0 cada uoa, dividida de (2 siguients
forma:

Accipniatag Acciomes Yaelor Us§.
Gaibo: Abyvures Ruth Pamicia PR3 1.520 %
Laper Caybar [ean Mierre 1,520 1224 3%
Mursreta Gaybor Ceancarlo AN gL e %
{apital Social .. 4,04%! 100"

NOTA 19 RESERVAS

La Loy de Compahies estabiece una apropiacior del 10% de la utilidad anval para, sy constiiusidm,
hazty que repecsente por bo monos al 504 del cepital pagado. El sakdn de 2st reserva punde ser
vapitalizado o utilizade para eubrie pérdidas. Al 3 de diciembre Jel 2017 wl valdo acks conshituids
COmO Signze.

__. . _[wiares|
Feserva Logal 9,40
Peserva Facultutiva LA R
TOTAL RESERY AS b | l,l?ilmx

NUTA 19 IMCEESOS 1500 VENTA

AT de diciesibez del 2017 y 2018, 12 cuents Ingraso por vemta, estin conslluidas como sifue:

(1261ares}
i AME
Vertas arros B A 1 1105, 758
Wenta sub- procesos derivados del arroz TIxAGE H
Wemta maks 1,386,742 1612495
Yanta de BOYa a 12397
Venta de caco o 2469
Otece, ingresas SR A
TOTAL D INCRYSOE 3.7Z06,0684 3733519




a) Los sabdns com partes relacionadas represenian pages que los accionisles nealizarcn, para

cubnr pastos o2 epcracion norezal del negocio y no genaran intermses, al 3i de diciembre del

7

MIXTA 18, CAPITAL SOCTAL

Al H de dicienibre del 2017 y 2008, ef capital social di la compafia conrsiste an mil echocienLas
accioms ardivarias con an valor mominal onifarie de US § 10 fade wna, dividide de [a siguiente

forma,

Accioristas

Cabor Alvarer Rith Palricia
| apez Gaghor Jwan Pierre
purricta Laybor Cuscarlo
Capital Sovial

NOTA T9. HESERVAS

__., Acclomes  Valor USS,
1520 1,330 Py
1520 L33 3%
_ W Wl 2%
4,000 o 000 100

La Loy de Compadidas eslabive una apraplacion ded 1G% Je 13 ullidad antal para sn conskicidn
hasta gue represente por o mencs # 30% del capital papade. El zaldg de 05l reservh puade ser
capitalizade o ulifizdn para qubrir pécdidas At M de diclembre del 207 ol 5ald0 esld cunsbtuido

COTRG Sigie:

Teserva |esal
Rizerwa Faculiadiva
TOTAI. RESERVAS

NOTA 1% TMGRESCS POR VENTA

_ (Ddlares)

Al de diciembne del 2007 y 3Mb, la cuenta lagreso por vends, ¢3in constinadas coma sigac:

Ventas arroes

Venkd sube procesns derbvados del arroz
Vetla maic

Yorta de soya

Vemin rte coacin

{ Hros inpracne
TOT AL DE INGRESOS

9,540
162130
111,520

PHares)
2017 20
TTaamrm aimms
715102 o
1336742 1,412,895
b 12,307
0 2469
s o
3,726,084 9,753,519

i

—— T




NOTA 20 COSTOS Y GASTOS OFERACIONALES

Al 31 de diciembree Jul 2007 ¥ HNE, a cuenta Costos v pastos do opereciomales, ostin constinudas

O SigUc:
(Dilares

ZIJI?__ ame
COSIUS Y GASTOS: T
Costn 42 pradoecidn 2,151 &4 2225,101
Sucbilews v bemeficios sociales . I A _ . a“éi .
Tedat costo de predoaccidnr TAFEHS43 2345 AR5
GASTOS OPENACIONALES:
Gastos de admiplatracion:
Hotuirarios (ool cciouekee 13,312 16,097
Manteaimiento v roparaciones 322000 28451
Combuskibles 157,554 126,850
B R T T (RES B Heus ]
Depreciaciones 4, g1 )62
Suminislros ¥ materiakes 213,184 M 7S
Trarsporta 07 KT ol
Tva - gaslon 2$.245 2,570
Ciastos HABNCH PGS L LS 41,773
Otros BGES 138,171
Total gestav de admindstracion 13153 167,674
FOTAL COSTOA ¥ GASTOS Levnagz o 614,129

NOTA 2L IMPUESTO A LA RENTA

La tasa para ol cilcuds Jel papucato o T2 rente o3 del 22% sobre las ublidacles gravables. En casa de
gt Lo compadiia relnvierta sus riflidades en el pals fn maquinaries ¥ equipos Muevis que se destinen
d profuccin, la fass de impuesto a ja temta sevia Jdel 15% sobre el monlo reinvertlde, Stempre ¥
cuando s realice al ccrrrﬁpm:dimteaumcnto de vapital hasta ol 31 de diciembee del sigudente afic.

Laautyridad fzcal no ha determinzdo a la compafits en lof Wtimos fres anos. SN cmburgo 1a facaliad
determinadora le permlic nevisar [os impuestus de la compania en fus res afios posienoes contados &
pariir de Ia presentacion ce 3 devlarscion del intpuesin a 1a renta, siempre y coando haya complido
opsriunartente con $U abligacitnr e presemar la declaraciim Jde impaesios,



Al 21 de dichembre del 2007 La Concliacion Tributaria, ex comno sigue:

Dol ares}
Unlidad {perctida) del sjerciiv I2L.082
{-} 15% Purtivipacor Trabajadorzes 118,187
(1) Castes ne deduci e Lwales . ¥ ]
iMihdad gravable H )
22% [mpuesin a fa renia causade 23,0401
Saldo anlivipo pandiente dé pago ankes de rebaia (05
Anticipea deter. comesp. al ofercizio fiscal decaradn 12405
=Rehaja saldo anbeipo dectoetn N, 210 Y.
=Aphcipo reducide eprcicio lisul declarade . 21047
Inpoosty renta cassdo mayar af anticipo medncido Y
Salilo anticipe pendienie di: papo 17.n7
i1 Ristenciones fuente sjenricdo foal {26,524}
ovidivey ritmtario afor apivriore . tnmm
Subdotal Impuesin aJa rentd a pagar {saldo favor contribuycenle) ﬁ___ﬁ IB,E?S‘-‘

NOTA 22, TRANSACCIONES ENTRE COMPANIAS Y PARTTS RET ACHINADAS

La coopaiis durenme el pho 2017, 1eali-3 plymmas ransaceiones de pristamas ¥ :’bonos a coenda entoe
cutypaiiis ¥ purles relachomadas, pern dichas ransagiones o se enmarcatt deneo de las
disposiciones tepiamentarias de precios de transhereia,

Pas principates rancaccines reshiradas dgrante el ate 2007 con campafias v pustes relacionad ases al
siguicnbe:

Cuentﬁ Haldo al:
3112 17

Cuentag por pagar -Langir placn

Uminga 5 A S9N

TOTAT TRANSACCION ENTRE CTh. Y PTES. HEE ACHINATIAS ER9,574

NOTA 23 IRECHOS DE TR ANSFEREMCIAS

£l 31 de ticembre dal 2004, se publics el Registre Ofcal Soplesente Mo 491, la geforma al
reglamento paa la aplicacdn de la Loy de Régiiwen Tributario, mediante el Cusl s prelende ajos by
los ingreses mmitularins del conlribuvents para goe reflefon las ganeneias ¥ costos onitre paches
relaramadas, cono que & estas w bobieren decluado enbre antes oo relacionadus, demommados
precios de plena competerda La compeaitin Do regisirs mamsacciones onlee parte relaciapadas al 31 de
Jicwembre dellin?

MWOTA 25 EVENTOS SUBSICUENTES
Al 31 de disicmbre Jel 2ZHY, vy a la isha de eate informe abrif 159 dei 2018, kR campafida
CORPORACION SANTA AMA Do mantiene ¥ 52 ban produdds eventes que padieran \oner on

im pecto sl endhcativo sobre vs estedos fnarcrzeoes, st ia feche de presenaciin de exte informes

az



