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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A Jos Accionistas de
CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Guayaquil, 25 de abril del 2017
Opinion

e auditado los estados financieros adjuntos de la compaiiia CORPORACION SANTA ANA S.A.
CORPSANTANA, que comprenden los estados de sitaacion financiera al 31 de dictembre del 2016, v los
correspondientes estados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio, y de flyjos de efectivo por
cl afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas significativas vy otras notas
explicativas.

En mu opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA al 31 de
diciemnbre del 2016, y los estados, de resultados, de cambio en el patimonio, de flyos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, v de las notas a los estados fnancleros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera autorizadas por la Superintendencia de Compafifa del Ecuador.

Fundamentos de Ia opinion

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestra responsabilidad
de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccion “Responsabilidades del anditor” de
nuestro mforme. Somos independientes de la Compariia de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros cn Fecuador v hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requisitos.

Considero que la evidenciz de anditoria obtemda es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para mi opidn,

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros adjuntos
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera, y mantener el control interno
que sea relevante para la preparacién y presentacibn razonable de los estados financieros, de manera, que
éstos no incluyan manifestaciones errdneas sygmficativas originadas en fraudes o errores.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de valorar la capacidad de la
Compailia de continuar como empresa en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados
con la empresa en marcha y utlizando el pancipio contable de empresa en marcha, a2 menos que Ia
Gerencia tenga la intenaon de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Ia Gerencia es responsable de la supervisidn del proceso de informacidn financiera de la Compadiia
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE (continuacién)

A los Accionistas de
CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Guayaquil, 25 de abril del 2017

Responsabilidad del Auditor Independiente en Ia relacion con Ia auditora de Ios estados
financieros

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basado en nuestra auditoria.

Mi objetvo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto no
contengan errores materiales, ya sea como resultado de fraudes o error. La seguridad razonable es un nivel
alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
siempte detectard distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a frandes o errores
y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que

influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basdndose en estos estados financieros

Como parte de mi auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditona.  Una auditotla comprende Ja realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de aoditoria
sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que como parte de my auditoria:

* Evalie silas politicas contzbles aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean razonables,
asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracidn.

e Hvalde la comrecta presentacton de la estructura de los estados financieros y sus respectivas notas
revelatorias de un modo que logren su presentacion razonable.

¢ Conclui sobre lo adecuado de la utilizacton, por parte de la Administracidn, del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre s1 cxiste o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
sigmificativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha.

s Si concluyo que existe una ncertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, st
dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.

Hemos comunicade a la gerencia, entre otros asuntos, €l alcance planeado y la oportunidad de Ia auditorda, v los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE {continuacién)

A los Accionistas de
CORPORACION SANTA ANA S.A,. CORPSANTANA

Guavaquil, 25 de Abrif del 2017

Informe sobre otros requerimientos legales

Mi opinién sobre ¢l cumplimento de las obligaciones tributartas durante el afio 2016, se emite por separado
con fecha posterior 4 la emisién del informe de auditor independiente, que se emidrd para uso y control de
la Administracion Tributaria.

Victor\Mim};Moﬁgayo Calero
SC-RNAE-2 No. 806
i

. H
Guavaquil, Ecuador
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CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE JUNTO CON LOS
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

CONTENIDO

Opini6on del auvditor independiente
Estados financieros comparativos
- Estados de situacion financiera

{

3

Estados de resultado integreal
Lstados de cambios en el patrimonio

- Estados de flujos de efectivo
- Indice a las notas a los estados

- Notas a los estados financieros

ABREVIATURAS USADAS:
USA Estados Unidos de Norteatnetica
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIC Normas Internacionales de Contabilidad
NIA Nomas Internacionales de Auditoria
TASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
SRI Servicio de Rentas Internas
IVA Impuesto al Valor Agregado
IESS Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
UsD Dolares estadounidense

La Compafiia

CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA



CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre def 2016 y 20615

En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Activos
Efectivo
Cuentas por cobrar-clientes
Crédito tributario
Inventarios

Total activos corrientes

Propiedades y equipos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos
Cuentas por pagar- proveedores
Porcién cortiente deuda a largo plazo
Retenciones por pagar
Otras cuentas y gastos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivo a largo plazo
Obligaciones con instituciones bancarias
Cuentas por pagar accionistas
Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reservas
Resultados acurmulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Lady Gaybor Alvarez
Representante legal

Notas

11
92
10

i1
12

13

2016 2015
108.090,35 79.703,15
161.445,27 0,00
11.901,21 9.824,28
187.850,00 167.850,00
469.286,83 257.377,43

2.165.908,46

2.196.370,62

2.165.908,46 2.196.370,62
2.635.195,29 2.453.748,05
0,00 0,00
202.116,78 75.714,10
12.588,68 3.912,69
30.202,29 26.351,05
244.907,75 105.977,84
318.743,35 350.088,12
1.631.892,77 1.631.892,77

1.950.636,12

[.981.980,89

2.195.543,87 2.087.958,73
4.000,00 4,000,00
9.690,62 111.820,41
425.960,80 249.968,91
439.651,42 365.789,32
2.635.195,29 2.453.748,05

Manuel Barrera Garcia

Contador general



CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Venta de arroz
Venta de maiz
Venta de soya
Venta de cacao

Total Ventas

Costos y gastos de produccion

tilidad antes de participacion de utilidades e

impuesto a la renta

Participacion de utilidades

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad integral neta

Notas 2016

2.105.757,82

2015

3.565.643,44

1.612.894,99 323.183,57
12.397,00 0,00
2.469,19 26.090,69
3.733.519,00 3.914.917,70
14 (3.614.129,97) (3.805.386,48)
119.389,03 109.531,22
10 (17.908,35) (16.429,68)
101.480,68 93.101,54
9,3 (27.618,58) (21.242,99)
73.862,10 71.858,55

Lady Gaybor Alvarez
Representante legal

Manuel Bavrera Garcia
Contador general
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CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Notas 2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes por la venta de arroz, maiz y cacao 3.563.408,74 3.886.548,13
Pagado a proveedores de bienes y servicios (3.331.864.,42) (2.969.175,30)
Pagado a empleados (218.981,38) (177.838,21)
Participacion de utilidades 10 (16.425,568) (47.490,77)
Impuesto a la renta 9 0,00 (2.227,77)
Intereses pagados (41.773,45) (20.342,99)
Efectivo neto provisto de las actividades de operacidn (45.640,19) 669.473,09
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Adquisicién de equipos, muebles v otros 7 (69.853,68) (731.000,00)
Otras entradas de efectivo 0,00 0,00
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn (69.853,68) (731.000,00)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Prestarnos a largo plazo i 143.881,07 (72.633,28)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 143,881,07 (72.633,28)
Aumento (disminucidn), neto en efectivo 28.387,20 (134.160,19)
Efectivo al inicio del afio 79.703,15 213.863,34
Efectivo al final del afio 4 108.090,35 79.703,15

Conciliacién entre la utilidad neta y los flujos de operacidn:
Utilidad neta integral 73.862,10 71.858.55
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Otros ajustes 39.023,23 19.840,42
Participacion de trabajadores e impuesto a {a renta provisionado 45,526,93 37.672,67
158.412,26 129.371.64
Disminucion (aumento) en:
Cuentas por cobrar clientes (35.914,75) 5.762,00
Otras cuentas por cobrar {74.195,51) (31.067,27)
Inventarios (20.000,00) 624.620,52
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar comerciales 0,00 0,00
Otras cuentas por pagar 2.487.49 (9.495,26)
Otros pasivos (16.429,68) (49.718,54)
Efectivo neto provisto de las actividades de operacién (45.640,19) 669.473,09
(0,00) -

Lady Gaybor Alvarez Manuel Barrera Garcia
Representante legal Contador General
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CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

1. Informacion General

1.1

1.2

1.3

14

Constitucion.- CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA, fue constituida bajo
las leyes de la Repablica del Ecuador el 29 de diciembre del 2005, mediante Resolucion
No.8770 emitida por la Superintendencia de Compafia ¢ inscrita en el Regisiro Mercantif el
08 de febrero del 2006.

Operaciones.- Sus operaciones consisten principalmente en la produccion, procesamiento,
industrializacion y comercializacion de productos agricolas, como el cultivo de arroz, incluido
el cultivo organico y el cultivo de arroz genéticamente modificado. Para el desarrollo de esta
actividad la Compafiia cuenta con 289,91 hectareas 100% cultivadas. Estos terrenos se
encuentran ubicados en el cantén Montalvo, provincia de los Rios, Km. 1.5 Via Montalvo.

La superintendencia de Compaiiia le asigno el Expediente No. 122244, y la Administracion
Tributaria Ecuatoriana le asigno el Registro Unico de Contribuyente (RUC) No.
1291721032001.

Aprobacion de los estados financieros.- Los estados financieros de la Compaiiia para el

periodo terminado al 31 de diciembre del afio 2016, fueron aprobados y autorizados para su
emision el 23 de marzo del 2017 por la Junta de Accionistas.

Entorno econdémice.- Durante los afios 2016 y 2015 se mantuvo la desaceleracién del ritmo
de la economia, estimandose en 4% el crecimiento del PIB frente al 8% del 2011 y 5% del
2012. La inflacién anual se mantuve controfada en valores inferiores al 3.67% (2.7% en
2013). El desempleo se ha mantenido constante durante los Oltimos 12 meses, por debajo del
5%. Aunque con un ambiente un poco favorable, la inversion extranjera continua siendo a la
baja.

Considerando que a finales del ejercicio 2015 el precio del petrdleo ecuatoriano descendid en
mas del 30% frente al promedio de US337.65 por barril durante el afio 2014. Las politicas del
Gobierno tenderdn alin mas a la limitacion de importaciones de bienes terminados mediante el
incremente de aranceles o salvaguardas en aproximadamente un 100% en aproximadamente
200 productos, que vencen en junio del 2017.

El crecimiento del sector industrial en los ultimos afios ha sido en promedio del 3.1%. El
Gobierno ecuatoriano esta enfocado en dinamizar el sector industrial, fomentar la produccion
¢ impulsar la calidad de los productos nacionales y la sustitucion de importaciones. El reto
propuesto por el Gobierno a futuro es avanzar en el cambio de la matriz productiva. Sin
embargo, se espera que las inminentes restricciones en el gasto fiscal originadas en la
disminucién de los recursos provenicntes del petréleo no reviertan las tendencias.

2. Bases de preparacién de los Estados Financieros

2.1.

2.2

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el IASB, vigentes a la fecha de
presentacion de los Estados Finangieros,

Bases de medicidn.- Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historica.
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CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

2.3. Moneda funcional y de presentacion.- La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la
Seccién 30 de las NIIF para las PYME “Conversion de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.
Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en
el cual opera la Compafiia es el mercado nacional. Consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas del Dolar de los Estados Unidos de América se consideran “moneda
extranjera”.

2.4. Uso de estimados y juicios.- La preparacién de Estados Financieros de acuerdo con las
NIIF para las PYME requiere que [a administracion de la Cormpaifiia efectic ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5. Estados financieros comparatives.- La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo
con las NIIF para las PYME, requiere que la Administracion de la Compafiia presente las
cifras del afio corriente comparativas con el afio inmediato anterior.

2.6. Periodo de reporte.- El ejercicio econdémico contable y tributario, obligatorio, corresponde
al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de cada aflo.

3. Principales politicas de contabilidad significativas aplicadas para la emision de los estades
financieros

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados de estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

3.1. Clasificaciéon de saldos corrientes y no corrientes.- Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de su vencimiento,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan

dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafila, v como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

3.2

Efectivo y equivalentes de efective (flujo de efectivo).- El efectivo y equivalentes de
efectivo registrara los saldos det efectivo disponible en caja y bancos, depositos a plazo e
inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

3.3

Clientes, proveedores y otras cuentas por cobrar y por pagar

Reconocimiento y medicién.- Las cuentas por cobrar y por pagar constituyen activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo, y se
originan por ventas que se realizan en condiciones normales de crédito y no generan
intereses.
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CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Notas a los Estados Financieros
Al31 de diciembre del 2016 y 2015
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

34.

3.5.

Estos activos inicialmente se reconmocen al valor razonable mas cuaiquier costo de
transaccion directamente atribuible. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones
de créditos normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado usando ¢l metodo
de interés efectivo.

Deterioro de cuentas y otras por cobrar- Al final de cada periodo sobre el que se
informa, los importes en libro de clientes y oiras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi,
se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Inventarios.- Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto
de realizacion. El costo se determina por el método del costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos de ventas directos. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos estén dafiados, o se encueniren parcial o totalmente obsoletos o bien
si sus precios de mercado han disminuido por motives como los citados precedentemente.

El importe de cualquier rebaja de valor de los inveniarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizacion, se reconoce en ¢l ejercicio en que ocurre la pérdida.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas ofros cargos
relacionados con la importacion, incluyen impuestos no recuperables.

Propicdades y equipos

3.5.1 Reconocimiento y medicion.- Las partidas son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros vy su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Las propiedades y equipos se presentan principalmente a su costo de adquisicion. Las
pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en
su valor, a [os resultados del ejercicio.

En {as tmportaciones o adquisiciones locales de bienes que pasan a formar parte del
propiedades y equipos del adquirente o utilizacion de servicios, cuando éste produce
bienes o presta servicios exclusivamente gravados con tarifa 0%. El IVA pagado, por
el que no se tiene derecho a crédito tributario pasa a formar parte del costo de los
activos.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida 0fil del active o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Compaifiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina son
reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de las propiedades y
equipos poseen vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activo.
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CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Naotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

3.5.2 Depreciacién.- La depreciacion de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida 1til establecida para cada componente, en funcion de la vida til
establecida en la normativa tributaria, que se asemeja a la vida 1til econdmica real que
estima la administracion de la Compeaiifa. Las vidas Ttiles estimadas para los
periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Infraestructura 20 afios
Mouebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios

Los métodos de depreciacion, vidas tiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

3.5.3 Deterioro de propiedades y equipos.- El valor en libros es revisado en la fecha del

estado de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. St
existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del aciivo.
El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en ¢l tiempo y los riesgos especificos
que puede tener el activo. Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos son
agrupados juntos en un pequefio grupo de activos llamados “unidad generadora de
efectivo™ que generan flujos de entrada de efectivo provenienies del uso continuo, {os
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos
de activos,

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integraies.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada esiado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido.
Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto
de depreciacién y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

3.6. Beneficios a empleados

3.6.1 Beneficios post empleos.- La legislaciéon laboral establece la constitucién de una
reserva por jubilacion patronal que se liquidard cuando los empleados hayan cumplido
mas de 25 afios continuos o discontinuos trabajando para ¢l mismo patrono, sin

embargo las provisiones por planes de jubilacidn patronal son aceptados por la
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administracion tributaria cuando los empleados cumplen mas de 10 afios continuos o
discontinuos hasta llegar a los 25 afios de labores en una empresa, caso contrario el
gasto por esta reserva no sirve la deducibilidad de los ingresos.

Asi también, de acuerdo con disposiciones del Cédigo de trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el erapleador o el
empleado, la Compafiia entregara el 25% de la iltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio.

La Compaiiia procedera con el reconocimiento de la provision requerida cuando los
empleados cumplan mas de 10 afios prestando sus servicios a la empresa, debido a la
alta rotacion de personal que normalmente existe en los trabajos de agricultura.

3.6.2 Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal
derivado de la aplicacion de leyes laborales e¢cuatorianas vigentes) y son
contabilizadas como gastos a medida que el trabajo relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compailia posee una obligacion legal o implicita actoal de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y fa obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones.

Asi también, la compafiia debe reconocer el 15% de la utilidad anual del ejercicio, por
concepto de participaciéon laboral en las utilidades, y se registra con cargo a los
resultados del ejercicio en se devenga.

3.6.3 Beneficios por terminacion.- L.as indemnizaciones por terminacion, desahucio o cese
laboral son reconocidas como gasto cuando la Compafiia se ha comprometido, sin
posibilidad realista de dar marcha atras, amparados en términos contractuales para dar
por terminada Ia relacién con los empleados.

Provisiones y contingencias.- Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y
contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando existe una obligacién
legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que serd necesario un
desembolso para cancelar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimmado. El
importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibies, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mds eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un fluyjo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.
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3.8.

3.9.

3.10.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estades financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Ventas.- Los ingresos provenientes de la venta de arroz, maiz y cacao en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los
ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y fos beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los
costos asociados o por la posible devolucion de los bienes negociados.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incwridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econdinicos futuros ¢ cuando tales beneficios econdmicos futuros, no
cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacidn financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados
integrales en aquellos casos en que se incurre en un pasivo.

Impuesto a la Renta

El impuesto corriente ¢s el impuesto que se¢ espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios

anteriores.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestios diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el
futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo
que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libros neto de los activoes por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia {(pérdida) fiscal de los periodos en los gue se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas
impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente
terminado al final del periodo sobre el que se informa.

La Compariiia reconoceré un Activo o Pasivo diferido, solo cuando existan diferencias
temporarias enire la normativa contable v la normativa tributaria, vigentes.
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Efectivo
Un resumen de esta cuenta, comparativa, es la siguiente:

Diciembre 31, 2016 2015
Bancos 108,090.35 79,703.15

La cuenia bancos, incluye depodsitos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales, no
incluyen moneda extranjera y son de libre disponibilidad sin restriccion alguna.

Inventarios
Un resumen de esta cuenta, comparativa, es la siguiente:

Diciembre 31, 2016 2013
Inventarios 187,850.00 167,850.00

El inventario tuvo una disminucion significativa, debido que la cosecha del arroz se extendid y
comenzo a partir de enero del 2017, en este incremento de inventario intervienen las compras de
arroz a todos los proveedores y produccién propia.

Cuentas por cobrar a clientes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar a clientes no se reflejan porque se ha
vendide todo al contado en el Gltimo trimestre.

Propiedades y equipos

Un detalle de las propiedades v equipos, es el siguiente:

Maquinatia
¥y equipo
Terrenos camionero Vehiculos Total
Costo o costo atribuido:
Saldos al 31 de diciembre del 2015 1,548,000.00 917,338.26 68,076.20 2,533,434.46
Incremento 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldos ai 31 de diciembre del 2016 1,548,000.00 917,358.26 68,076.20 2,533,434 .46
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2045 (.00 -327,533.17 -0.530.67 -337,063.84
Gasto depreciacién del afio 0.00 -20,931.50 -9,530.67 -30,462.17
Saldos al 31 de diciembre del 2016 0.00 -348,464.67 -19,061.34 -367,526.01
Valor en libros neto:
Al 3§ de diciembre del 2015 1,548,000.00 589,825.09 58,545.53 2,196,370.62
Al 31 de diciembre del 2016 1,548,000.00 568,893.59 49,014 .86 2,165,908.45
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Cuentas por pagar a proveedores

Lag cuentas por pagar- proveedores incluyen proveedores de bienes y servicios, nacionales, para
el giro del negocio, como son insumos agricolas, materiales, mantenimiento de magquinaria
agricola, etc., no incluye partes relacionadas, tienen vencimiento corriente y no generan intereses.

Impuestos corrientes

9.1. Situacion tributaria.- La Compaifiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion. De
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar Jas
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de tres afios
posteriores contados a partir de la presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

9.2, Retenciones por pagar.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los impuestos por pagar
corresponden a un porcentaje aplicado como retencidén en la fuente de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado, en la adquisicién de bienes y servicios, que se cancelara en el
siguiente mes.

9.3. Impuesto a la renta

Tasa de impuesto a la renta.- La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Dicha
tasa se reduce al 12% si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos
en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de maquinarias o equipos nuevos o
bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

Anticipo del impuesto a Ia renta.- A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia la
norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es
calculado en funcidn de las cifras del afio anterior tomando como base los siguientes rubros:
0,4% del total de activos, 0,2% del total del patrimonio, 0,4% de los ingresos gravables; v,
0.2% de los costos y gastos deducibles

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcidn. En caso que el impuesto a la renta causado sea menor
al monto del anticipo determinado del afio inmediato anferior, este Gltimo se convertird en
impuesto a la renta minimo.

Conciliacion del gasto de impuesto a Ja renta.~ La siguiente es la conciliacion entre el
gasto de impuesto a la renta y aque! que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto
a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la renta:

2016 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta [01,480.68 93,101.54
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta contable 22,3258.75 20,482.34
Incremento resultante de:
Gastos no deducibles - -
Impuesto a la renta corriente {causado} 22,325.75 20,482.34

Pagina - 13-de 18



9.4.

CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Liquidacion del impuesto a la renta.- la liquidacion del impuesto a Ia renta, comparativa,
neta de créditos tributarios, es la siguiente:

2016 2015

Impuesto a {a renta causado 2232575 20,482.34
Anticipo del impuesto 4 la renta determinado 27,618.58 21,242.99
LIimpuesto a la renta a pagar:

Impuesto minimo 27,618.58 21,242.99

Anticipe de impuesto a la renta pagado 0.00 0.00

Retenciones en la fuente del ejercicio -29,695.51 -31,067.27

Crédito de afios anteriores -9,824.28 0.00
Impuesto a la renta a pagar {saldo a favor) -11,901.21 -9,824.28

Régimen de precio de transferencia

Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte ¢! SRI solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia vy un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafilas que hayan tenido operaciones con parte
relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuye monto
acumulado sea superior a US$6.000.000,00. Se incluye como parte relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracidn de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

Reformas tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobd la “Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas
Piblicas” publicado en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744, Las
prineipales reformas estan relaciopadas con los siguientes aspectos:

Modificaciones al Impuesto al Valor Agregado (IVA) € Impuesto a la Renta:

¢ Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre [ y 2
puntos porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con
dinero electronico, tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

¢ Los pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos
para efecios del IR y crédito tributario del IVA.

¢ Para efectos del calculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a
2019, se excluiran de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y
realizados con dinero electrénico.

Maodificaciones al Impuesto a 1a Salida de Divisas (ISD):

Se considerard exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se
produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros
efectuados desde el exterior.

Pagina-14-de 18



CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el
Terremoto de 16 de abril del 20167, la cual fue publicada en el Primer Suplemento del
Registro Oficial No. 759. Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

o Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del | de junio
de] 2016 y por un afio.

¢ Personas naturales residentes que mantengan un patrinonio existente al 1 de enero
del 2016 igual o mayor a US$1,060,000 dentro y fuera del pais se gravara el
0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

s Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a US$1,000,000 dentro del pais se gravara el 0.90%
del patrimonio. Se cxcluye a personas domiciliadas en 4rea de influencia y que
hayan sufrido una afectacidn directa en sus activos.

e Se gravard el 1.8% sobre el avalio catastral de! afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos
representativos de capital las Sociedades residentes en el Ecnador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicién o no se conozca su residencia.

s Se gravara el 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos
representativos de capital las Sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicidn o no se conozca su residencia.

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley orginica de incentivos a la produccién y
prevencién del fraude fiscal y su respectivo reglamento, en los cuales se establecen
reformas al Codige Orgénico Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno v su Reglamento, al Codigo Organico de la Produccion, Comercio y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2016. Las
principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

e Reconocimiento de impuestos diferidos para fines tributarios.

e La depreciacién a la revaluacion de propiedades, plantas y equipos serd no
deducibie para determinar la base gravable de impuesto a la renta.

s 3e estableceran limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, adminisirativos y de consultoria prestados por partes relacionadas
del exterior; i1} promocion y publicidad; v, iii) remuneraciones pagadas a ejecutivos,

» Extension a 10 afios del periodo de exoneracidn del pago de impuesto a la renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

e Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los
activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio
fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio.
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o Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en
fa enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.
¢ Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre 22% y 25% dependiendo

del domicilio del accionista de la empresa.

o Sefijaen el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar, son los siguientes:

2015
3,127.65

23,223.40
0.00

Diciembre 31, 2016
Aportes al [ESS 3,732.87
Beneficios empleados 8,561.07
Varios 0.00
12,293.94

26,351.05

Los aportes al IESS, corresponden al aporte individual (9,45%) y patronal (12,15%) que se

liquidaran al Seguro Social, e incluyen el fondo de reserva.

Durante el afio 2016, el movimiento de los beneficios a empleados, comparativos, es el siguiente:

Beneficios Participacion
sociales de utilidades Total
Saldo inicial 6,793.72 16,429.68 23,223.40
Gasto del afio 8,561.07 17,908.35 26,469.42
Pagos -6,793.72 -16,429.68 -23,223.40
Saldo finai 8,561.07 17,908.35 26,469.42

Los beneficios a empleados incluyen el bono navidefio (décimo tercer sueldo), bono escolar

(décimo cuarto) y vacaciones.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Un resumen del préstamo bancarios a largo plazo, son el siguiente:

Diciembre 31, 2016 2015

Operacion No. 2314052-00 350,088.12 425,802.22

Operacion No. 2572522-00 170,772.01

Porcion corriente -202,116.78 -75.714.10
318,743.35 350,088.12

Se realizo un credito hipotecario para adquirir un terreno rustico de 101.08 hectareas por el valor
de $650¢.000; en julio del 2015 se recibio $455.000 a un plazo de cinco afios v genera pagos

mensuales y una tasa de interes de 9,74%.

Se realizo un credito de capital de trabajo por el valor de $180.000; en noviembre del 201 se
recibio a un plazo de 18 meses y genera pagos mensuales y una tasa de interes de 9,74%.
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12. Cuentas por pagar a accionistas

13

14,

Al 31 de diciembre def 2016 y 2015, los saldos con partes relacionadas corresponden a pagos
realizados por el accionista, por cuenta de la Compaiiia, para cubrir ciertos gastos inmediatos
para el giro normal del negocio. Estas transacciones no generan intereses ya que se liquidan en
términos corrientes

Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el capital social de la Compaiifa estaba constituido por
$4,000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas.

Accionistas Porcentaje Valor
Gaibor Alvarez Ruth Patricia 38% 1520
Lopez Gaybor Jean Pierre 38% 1520
Murrieta Gaybor Geancarlo 24% 960
100% 4000

Costos de produccion y gastos de operacion

Un detalle de los costos y gastos de produccion, es el siguiente:

Diciembre 31, 2016 2015
Inventario inicial 167,850.00 792,470.52
Compras de arroz 2,245,101.25 1,551,030.89
Inventario final -187.850.00 -167,850.00
Sueldos vy salarios 160,272.35 132,874.37
Beneficios sociales 30,013.36 15,759.92
Aportes al [ESS 31,068.24 26,668.29
Honorarios profesionales 16,096.73 13,681.21
Mantenimiento y reparaciones 218,460.75 405,659.83
Combustibles 126,889.74 67,708.96
Depreciacion 30.462.16 13,046.70
Suministros y materiaies 507,772.66 689,711.98
Transportes 31,472.08 5,682.00
Gastos de viaje 0.00 335.50
IVA que se carga al gasto 56,574.94 84,892.70
Gastos Financieros 41,773.45 20,342.99
Otros 138,172.26 153,370.62
3,614,129.97 3,805,386.48
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15. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparacion de este informe, no se han producido
eventos que en opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

~’—’-'%_'/,_é—-//—P’—
Lady Gaybor Alvarez Manuel Barrera Garcia
Gerente General Countador General
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