Victor Alfoase Moncaro Calero

NN D DT 2
Lopaampal = bonmbe

OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Acclonistas de
CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Guayaquil, 16 de junio de 2015

1

He auditado los estados financieros adjuntos de la compafiia CORPORACION SANTA ANA S.A,
CORPSANTANA, que comprenden los estades de situacion financiera al 31 de diciembre del
2014, y los correspondientes estados, de resuitados integrales, de cambios en el patrimonio, y
de fiujos de efectivo por el afio terminados en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidod de la Gerenclo por les estados finoncieros

2.

L2 Gerencla es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMEs)., Esta responsabilidad induye: disefiar,
implementar y mantener el control interno que sea relevante para la preparacion y presentacion
razohable de los estados financieros, de manera, que éstos no incluyan manifestaciones
erroneas significativas ariginadas en fraudes o errores, seleccionar y aplicar politicas contables
apropladas y efectuar estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responscbilidad del Auditor Independiente

3.  Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basado en nuestra

auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas intemacionales de Auditoria,
Estas normas requieren gue cumpla con requerimientos eticos y que planifique y realice la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no incluyen manifestaciones
erroneas significativas.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones en los estados financieras. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye 1a evaluacion del riesgo de que los estades financieros
contengan errores materiales, ya sea como resultaco de fraudes o error. Al efectuar esta evaluacién
del niesgo, el auditor toma en consideracién e control intemo de CORPORACICN SANTA ANA SA.
CORPSANTANA que es relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA Una auditoria también comprende la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiadoes, y i las estimaciones
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de ios estados financleros.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para mi opinion de auditoria.
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OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE (continuacién)

A los Acclonistas de
CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Guayaquil, 16 de junio de 2015

Opinién

6. En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados en el pdrrafo 1, representan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financlera de CORPORACION
SANTA ANA SA. CORPSANTANA al 31 de diclembre del 2014, v los estados; de resultados, de
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Peguefias y Medianas Empresas (NIIF para
PYMEs) vigentes en Ecuador,

Otro asunto
7. Este fue nuestro primer afio de suditoria, el afio anterior la Compadiia no tenia cbligacién de

presentar los estados financieros auditados, segin requenmientc de l2 Superintendencla de
Compania de Ecuador.

Victor Calero
Contador Py Autorizado
SC-RNAE-2 No. 806
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CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

CONTENIDO

- Estados de situacion financiera comparativos

- Estados de resultado integreal comparativos

- Estados de cambios en ¢l patrimonio comparativos
- Estados de flujos de efectivo comparativo

- Indice a las notas a los estados financieros

- Notas 4 los estados financieros

ABREVIATURAS USADAS:

USA Estados Umdos de Norteamerica

NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIIF Nomnas Internacionales de Informacion Financiera
NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIA Nomas Internucionales de Auditonia
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
SRI Servicio de Rentas Intemas

IVA Impuesto al Valor Agregado

IESS Instituto Ecuatorisno de Seguridad Social

UsSD Dolares estadounidense
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CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
En Détares de los Estados Unidos de Norte América

Notas 2014 2013
Activos
Efectivo 4 213.863,34 212.190,67
Cuentas por cobrar-clientes 5 5.762,00 6.800,00
Crédito tributario 0,00 5§3.354.98
Inventarios 792 470,52 621.632,10
Total activos cormentes 1.012.095,86 893.977.75
Propiedades y equipos 6 1.478 417 32 1.478.41732
Total activos no cormentes 1.478.417.32 1.478.417.32
Total activos 2490.513,18 237239507
Pasivos
Cuentas por pagar- proveedores 7 0,00 30.689,23
Retenciones por pagar 32 32207 4.206,59
Otras cuentas y gastos acurmulados 9 6301207 28 900,82
Total pasivos comentes 66.254,14 63.796 64
Pasivo a largo plazo 213032827  2.192.778,02
Total pasivos 2.196.582 41 2.256.574,66
Patnmomio:
Capital social 11 4 000,00 4.000,00
Rescrvas 111.820.41 96.906,15
Resultados acumulados 178.110,36 14.91426
Total patrimonio 293.930,77 115.820,41
Total pasivos y patnmonio 2490.513,18 2.372.395.07

‘__’_A

Lady Abvare:
Re; niante legat




CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Notas 2014 2013
Venta de arroz 2809 064,81 1.623.199,52
Costos y gastos de produccion 12 (2.492459,70)  (1.600.704,40)
Utilidad en operaciones 316 605,11 2249512
Utilidad antes de participacion de utilidades e
umpuesto a b renta 316.605,11 2249512
Partictpacion de utilidades 9 (47.450.77) (3.374,27)
Utilidad antes de impuesto a la renta 269 114,34 16.120,85
Impuesto a ta renta 83 (91.003,98) (4 206,59)
Utilidad integral neta 178.1 I0|36 1491426
/;‘:" — %
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Lpdy Gaybor Alvarez Manue. Garcia

presentanie legal Contador general
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CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
En Délares de los Estados Unidos de Norte América
Nolas 2014 2013
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Recrbado de chentes por la venta de srroz 286345779 1636458 65
Pagado a proveedores de bienes y servicios (2548 157,79)  (2105.591,33)
Pagado a empleados (154 820,51) 0,00
Otras entradss de efectivo 0,00 16,250,158
Participacion de utilidades 9 (3.37827) 0,00
Impuesto a Ja renta 8 (92982 80) 0.00
Efectivo neto provisto de las scuvidades de operacion 64122 42 (452382 53)
Flyjos de efectivo de las actividades de inversidn
Adquisicin de equipos, mucbles v otros 0,00 (1.199,547,64)
Otras entradas de efectivo 0,00 13.134 %0
Efectivo nete utilizado en las actividades de inversidn 0,00 (1.186.412,74)
Flyjos de efectivo de bas acuvidades de financiamiento:
Prestamos a largo plazo (62.449,75) 1.781 452,74
Efoctivo neto utihizado en las actividades de financiamiento (62.449,75) 1.781.452,74
Aumento {(disminucion), neto en efectivo 1.672,67 142.157.47
Efectivo al imicio del afio 212 190,67 70.033.20
Efectivo al final def afio 213 863,34 212.190.67
{0,00) 0,00

Conciliacstn entre la utihdad neta y los flujos de operacadn:
Utilsdad nets mtegral 178.110,36 1491426
Ajustes para concihar la utihdad neta con of efectivo neto
provisto por las actividades de operacion

Otros agjustes 0,00 44 889 14
Participacion de trabajadores ¢ impuesto a la renta provisionado 138.494.75 7.580.86
31660511 67 38426
Desmanucdn (aumento) en’
Cuentas por cobrar clientes 1.038,00 13.340.00
(nras cuentas por cobras §3.354,98 (10.261,21)
Inventanos (170,838 42) (570.512,10)
Aumento (disminucion) en
Cuentas por pagar comercinles (30.689.23) 29.449.08
Ouras cuentas por pagar (8.990,95) 647,16
Otros pasivos (96.357,07) 17.07028
Efectivo neto provisto de fas actividades de operacidn 64.122.42 (452 lszalz
0,00 -
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CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

INDICE

Notas

0O~ O e W N e

GR=S5e

Informacién general

Bases de presentacion

Principales politicas de contabilidad
Efectivo

Cuentas por cobrar

Propiedades y equipos

Cuentas por pagar comerciales
Impuestos comentes

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Transacciones con partes relacionadas
Capital social

Costos y gastos de produccion
Eventos subsecuentes

o

I
12
12
12
12
14
5
5
15
16



CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
En Délares de Jos Estades Unidos de Norte América

L. Informacién General

1.1

1.2

1.3

14

Constitucién.- CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA, fue constituida bajo
las leyes de la Repiblica del Ecuador el 29 de diciembre del 2005, mediante Resolucién
No.8770 cmitida por la Superintendencia de Compatiia e inscrita en el Registro Mercantil el
08 de febrero del 2006.

Operaciones.- Sus operaciones consisten principalmente en la produccion, procesamiento,
industrializacién y comercializacion de productos agricolas, como el cultivo de arroz, incluido
el cultivo orgdnico y el cultivo de amroz genéticamente modificado. Estos terrenos se
encuentran ubicados en el cantén Montalve, provincia de los Rios, Km. 1.5 Via Montalvo.

La superintendencia de Compasiia le asigno el Expediente No. 122244, y la Administracién
Tributaria Ecuatoriana Je asigno el Registro Unico de Contribuyente (RUC) No.
1291721032001,

Aprobacién de los estados financieros- Los estados financieros de la Compaitia para el
periodo terminado al 31 de diciembre del afio 2014, fucron aprobados y antorizados para su
emusion el 27 de marzo del 2015 por la Junta de Accionistas.

Entorno econbmico.- Durante los afios 2014 y 2013 se mantuvo la desaceleracion del ritmo
de la economia, estimandose en 4% el crecimiento del PIB frente al 8% ded 2011 y 5% del
2012, La inflacion anpal se mantuvo controlada cn valores inferiores al 3.67% (2.7% en
2013). El desempleo se ha mantenido constante durante los altimos 12 meses, por debajo del
3% Aunque con un ambicate un poco favorable, la inversion extranjera continua siendo a la
baja.

Considerando que a finales del ejercicio 2014 el precio del petréleo ecuatoriano descendit en
mias del 30% frente al promedio de US$97 por barril durante el aflo 2013, Las politicas del
Gobierno tenderan ain mis 4 la limitacién de importaciones de bienes terminados mediante ¢l
incremente de aranceles o salvaguardas en aproximadamente un 100% en aproximadamente
200 productos,

El crecimiento del sector industrial en los dltimos aflos ha sido en promedio dei 7% Fl
Gobierno ecuatoriano esta enfocado en dinamizar el scctor industrial, fomentar la produccion
¢ impulsar la calidad de los productos nacionales y Ia sustitucion de importaciones. Ei reto
propuesto por ¢l Gobiemo a foturo es avanzar en el cambio de Ia matriz productva, Sin
embargo, sc espera que las inminentes restricciones en el gasto fiscal originadas en la
disminucién de los recursos provenientes del petroleo no reviertan las tendencias.

2. Bases de preparacion de los Estados Financieros

2.1

22.

Declaracién de cumplimiento.- Los cstados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequedias y
Medianas Entidades (NHF para Jas PYMES) emitidas por ¢! IASB, vigentes a la fecha de
presentacion de los Estados Financieros.

Bases de medicidn.- Los estados financieros han sido preparados sobrc la base del costo
histrico.

Pagina-6-de 16
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CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
En Délares de los Estados Unidas de Norte América

Mouneda funcional y de presentacién.- La Compafiia, de acuerdoe con lo establecido en la
Seccién 30 de las NIIF para las PYME “Conversién de la Moneda Extranjera”, ha
determmado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.
Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambicate econdmico en
el cual opera la Compaifa es el mercado nacional. Consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas del Délar de los Estados Unidos de América se consideran “moneda
extranjera”.

Uso de estimados y juicios.- L.a preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las
NIF para las PYME requiere que la administracion de la Compaiia efectie ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan fa aplicacion de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pudicran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Estados financieros comparatives.- La preparacién de los Estados Financieros de acuerdo
con las NIIF para las PYME, requiere que la Administracion de la Compaia presente las
cifras del afio corriente comparativas con ¢l afio inmediato anterior.

Periodo de reporte.- El ¢jercicio ccondmico contable v tributario, obligatorio, corresponde
al periodo del | de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Principales politicas de contabilidad significativas aplicadas para Ia emisién de los estados
financieros

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados de estos estados financieros, a menos que ofro criterio sea
u‘M’ B

3.1, Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes- Los saldos de activos y pasives

presentados en ¢l estado de situacion financiera se clasifican en funcion de su vencimiento,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o infetior a 12 meses, los que estin
dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaflia, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo

3.2. Efectivo y equivalentes de efectivo (flujo de efectiva).- El efectivo y equivalentes de

cfiectivo registrara los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, depésitos a plazo ¢
inversiones de corto plazo adquindas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

3.3. Clientes, proveedores y otras cuentas por cobrar y por pagar

Reconocimiento y medicion.- Las cuentas por cobrar y por pagar constituyen activos
financieros con pagos fijos o determinables que no sc cotizan en un mercado activo, y se
ofiginan por ventas que se realizan en condiciones normales de crédito y no generan
imtereses.
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CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

34,

3.5

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Cuando el crédito se amplia mis alli de las condiciones
de creditos normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Deterioro de cuentas y otras per cobrar.- Al final de cada periodo sobre el que se
informa, los importes en libro de clientes y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evideacia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi,
se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Inventarios.- Los inventarios se presentan al menor entre so valor en libros y el valor neto
de realizacion. El costo se determina por el método del costo promedio ponderado

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos 1os gastos de ventas directos. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos estén dafiados, o se encoentren parcial o totalmente obsoletos o bien
si sus precios de mercado han disminuido por motivos como 10s citados precedentemente.

El importe de cualquier rebaja de valor de fos inventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizaciém, se reconoce en el gjercicio en que ocurre la pérdida.

Las importaciones en trdnsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion, incluyen impuestos no recuperables.

Propiedades y equipos

3.5.1 Reconocimiento y medicién.- Las partidas son valonzadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades v equipos sc
reconocent como activo si es probable que se deriven de eilos beneficios cconomicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable,

Las propiedades y equipos se presentan principalmente a su costo de adquisicion. Las
pérdidas por detenioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en
su valar, a los resultados del ejercicio.

En las importaciones o adquisicionces locales de bienes que pasan a fonmar parte del
propiedades y equipos del adquirente o ulilizacion de servicios, cuando éste produce
bienes o presta servicios exclusivamente gravados con tarifa 0%. El VA pagado, por
cl que no se tene derecho a crédito tributario pasa a formar parte del costo de los
activos.

Mejoras y renovacioncs mayores que incrementen la vida udl del activo o su

idad productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Compadiia y su costo puede ser estimado de
mancra fiable, Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina son
reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de las propiedades y
cquipos poseen vidas Gtiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activo.

Pagios - 8 - de 16



CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Notas a los Estados Financieros
Al3] de diclembre del 2014 y 2013
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Las ganancias y pérdidas de Ia venta de un componente de propiedades y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

3.5.2 Depreciacién.- La depreciacion de propiedades y equipos se caicula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, menos su valor residual, La
depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida Gtil establecida para cada componente, en funcion de la vida il
establecida en la nommativa tributaria, que se asemeja a la vida itil econdmica real que
estima la administracion de la Compafiia. Las vidas utiles estimadas para los
periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Infracstructura 20 afxs
Muebles y enseres 10 aflos
Vehicuks 5 afios

Los métodos de depreciacidn, vidas itiles y valores residuales son revisados en cada
€JETCICIO Y Se ajustan si &s necesario,

3,53 Deterioro de propiedades y equipos.- El valor en libros es revisado en la fecha del

estado de situacidn financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si
existen tales indicios, entonces s¢ estima ¢ valor recuperable del activo.
El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de cfectivo futuros estimados a su valor
presente usande una tasa de descucnto antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
que puede tener ol activo. Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos son
agrupados juntos en un pequefio grupo de activos llamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independicntes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos
de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su wnidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deteriaro son
reconocidas en ¢l estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada cstado de situacion financicra para determinar si las mismas se han reducido,
Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado. neto
de depreciacion y amortizaciones, s1 no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

3.6. Beneficios a empleados

3.6.1 Beneficios post empleos.- La legislacion laboral establece la constitucidén de una
reserva por jubilacion patronal que se liquidara cuando los empleados hayan cumplido
mas de 25 aflos continuos o discontnuos trabajando para el mismo patrono, sin
embargo las provisiones por planes de jubilacién patronal son aceptados por la

Pégma-9-de 16



3.7

CORPORACION SANTA ANA S.A. CORPSANTANA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

administracién tributaria cuando Jos empleados cumplen més de 10 afios continuos o
discontinuas hasta Jegar a los 25 aflos de labores en una empresa, caso contranio el
gasto por esta reserva no sirve la deducibilidad de los ingresos,

Asi también, de acuerdo con dispesiciones del Codigo de trabujo, en los cusos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o el
empleado, la Compaiiia entregaré el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio,

La Compaiiia procederd con ¢l reconocimiento de la provision requerida cuando los
empleados cumplan mas de 10 afios prestando sus servicios a lu empresa, debido o la
alta rotacion de personal que normalmente existe en los trabajos de agricultura,

3.6.2 Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal
derivado de la aplicacion de Jeyes laborales ecuatorianas vigentes) vy son
contabilizadas como gastos a medida que el trabgjo relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compadlia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las prncipales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuncracion, fondos de reserva, vacaciones

Asi tambien, la compafiia debe reconocer el 15% de la utilidad anual del ejercicio, por
concepto de participacion laboral en las utilidades, y se registra con cargo a los
resultados del gjercicio en se devenga,

3.6.3 Beneficios por terminacién.- Las indemnizaciones por terminacion, desahucio o cese
laboral son reconocidas como gasto cuando la Compafia se ha comprometido, sin
posibilidad realista de dar marcha atras, amparados en términos contractuales para dar
por terminada la relacion con los empleados.

Provisiones y contingencias- Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisicnes y
contingencias, onginadas en reclamos, litigios, multas o penalidades cn general, sc
reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacion
legal o mmplicita resultante de eventos pasados, es probable que serd necesario un
desembolso para cancelar la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. El
importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha deil estado
de situacion financiera, del desembolso necesanio para cancelar la obligacion presente,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cumndo no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerido, o ¢l
monto no puede ser estimado de manera fiable, 1a obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia ¢ no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos confingentes a3 menos que la probabilidad de un flujo de sahda de beneficios
eConGMICos sea remota.
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Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
TeCONOCEN INEresos, ganancias o activos contingentes.

3.8. Ventas.- Los ingresos provenientes de la venta de wroz en ¢l curso de las actividades
ordinanas son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta
de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son
reconocidos cuando existe cvidencia persuasiva que el niesgo v los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten mncertidumbres
significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos
asociados ¢ por la posible devolucion de los bienes negociados.

3.9, Costos y Gastos.- L.os costos y gastos son reconocides con base en 1o causado o cuando son
mewridos.  Se reconoce inmediatamente un gasto cuando ¢l desembolso efectuado no
produce beneficios econdmicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no
cumplen o dejan de complir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacion financicra. Se¢ reconoce también un gasto en o estado de resultados
integrales en aquellos casos en que se incurre en un pasivo.

3.10. Impuesto a la Renta

El impuesto corriente es ¢l impuesto que s¢ espera pagar sobre la utilidad gravable del aiio
vtilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
antenores,

El impuesto difendo se reconoce a partir de las diferencias entre los importes cn fibros de
los activos y pasivos en los estados financieros v sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el
futuro. Los activos por impuestos diferidos sc reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo
que, sobre la base de la panancia fiscal actual o estimads futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
Ja que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las ganancias fiscales
futuras. Cualquicr ajuste se reconoce en el resultado del periodo,

El impuesto diferido se calcula segin las tasas imposiivas que se espera aplicar o la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que sc espera realizar el activo por
impaestos diferidos o cancelar ¢l pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas
impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn esté practicamente
terminado al final del peniodo sobre el que se informa,

La Compafiia reconoceré un Activo o Pasivo diferido, solo cuando existan diferencias
temporarias entre [a normativa contsbie y la normativa tnbutanis, vigentes.

4. Efectivo

Un resumen de esta cuenta, son los siguientes:
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Drcxembre 31, 2014 2013
Bancos 21386334 21219067

La cuenta bancos, incluye depdsitos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales, no
incluyen moneda extranjera y son de libre disponibilidad sin restriccion alguna.

5. Cuentas por cobrar a clientes
Al 31 de diciembre del 2104 y 2013, las cuentas por cobrar a clientes, incluyen las ventas de arroz
de las altimas semanas de cosecha del o respectivo, que se cancelaran en ¢! mes siguiente. No
incluyen venta a clientes relacionados v no generan intereses,

6. Propicedades y equipos

Un detalle de las propiedades y equipos, es el siguiente:

Maqumara
v equipo Equpo de
Tereaos  camimero  Vehiculos  _computacion Otros Total
Costo 0 costo ardeado:
Sakics al 31 de dickembre del 2013 RO R36IT2E GROTE20 212,10 161318 180425974
Baps 000 000 XL (212.10) ().613.1%) (1.82528)
Saldos al 31 de diciembre delf 2014 RO0000 83635326 68 07620 000 000 180243446
Depreciacin acumulada:
Sakdes al 31 de diciembre del 2013 (17230811 (68.076,20) (21210) (L61318) (24220659
Gasto depreciacica del afio 000 (83635%3) 212,10 161318 (81 810.55)
Saldos 2131 de doembre del 2014 0.00 gggmgl !“EM! gll GE ;ﬁ.onlul
Valor ¢n fibros ncto:
Al 3] de deembee ded 2013 SO8.00000  _664.053 15 000 a0 000 156205318

A3} de dembee del 2014 00000 _S40 41732 030 0w 000, 147841732

7. Cuentas por pagar a proveedores

Las cuentas por pagar- proveedores incluyen proveedores de bienes y servicios, nacionales, para
el giro del negocio, como son insumos agricolas, materiales, etc, no incluye partes relacionadas,
tienen vencimiento corriente y no generan intereses.

8. Impuestos corrieates

8.1. Situacién tributaria.- La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. De
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributana tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compadia, dentro del plazo de tres afios
posteriores contados a partir de 1a presentacién de la declaracion del impuesto a la renta,
stemipre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
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8.2,

Retenciones por pagar.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los impuestos por pagar
corresponden a un porcentaje aplicado como retencion en la fuente de impuesto a la renta ¢
impuesto al valor agregado, en la adquisicién de bienes y servicios, que se cancelard en ¢l
siguiente mes,

Impuesto a la renta

Tasa de impuesto a la renta.- 1.a tass de impuesto a la renta ecuatoniana cs ¢ 22%, Dicha
tasa se reduce al 12% si las utilidades se reinvierten en la Compariia a través de sumentos
en el capital acciones y se destinan a la adquisicion de maquinanas 0 equipos nUEVos o
bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad,

Anticipo del impuesto a la renta.- A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigencia lu
norma que exige el pago de un anficipo minimo de impuesto a la renta, coyo valor es
calculado en funcidn de las cifras del afio anterior tomando como base los siguientes rubros:
0,4% del total de activos, 0,2% del total del patrimonio, 0,4% de los ingresos gravables; y,
0,2% de los costos y gastos deducibles

El anticipo serid compensado con el impuesto a la renta cansade y no ¢s susceptible de
devolucién, salvo casos de excepeién. En caso que el impuesto a la rents causado sea menor
al monto del anticipo determinado del afio inmediato antenior, este oltimo se convertira en
impuesto a la renta minimo,

Concilincion del gasto de impuesto a la renta.- La siguiente es la conciliacion entre el
gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto
ala renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la reata:

2004 2013
Utihdad antes de impuesto a b renta 26911434 1912085
Tasa de mpuesto a la renta 2% 2%
impuesto a la renta contable 5920515 4.206,59
Incremento resultante de
Gastos no deducbles 3179882 -
Impuesto 4 la renta comente (causado) 91.003.98 4.206.59

Liquidacion del impuesto a la renta.- El impuesto a la renta por pagar, son los siguientes:

2014 2013

Impuesto a b renta cousado 91 003,98 4.20659
Anticipo del impuesto a la rerta determinado (19.41543) (16.857.44)
Impuesto a la renea a pagar:

Impuesto manmo 71 58855 000

Antieipo de mpuesio a la renta pagado 597885 0,00

Retencuones en la fuente del epercicio (21.984,65) (5.978.85)

Crédito de afios anteriores (53.35458) 0,00
impuesto a & renta a pagar (sakdo a favor) 22977 (5978 85)
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8.4,

Régimen de precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas.  Por su parte ¢l SRI solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con parte
relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periedo fiscal y cuyo monto
acumulado sea supenior a US$6.000.000,00. Se¢ incluye como parte relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2015 conforme ¢l noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la remta anual declire las operaciones de activos, pasivos,
INGIesos Y Cgresos.

Reforma tributaria

En diciembre de! 2014 fue publicada la Ley orgénica de incentivos a la produccion y
prevencion del fraude fiscal y su respectivo reglamento, en los cuales se establecen reformas
al Codigo Organico Tnbutario, a la Ley Orgénica de Régimen Trbutario Interno y su
Reglamento, al Cédigo Orginico de la Produccidn, Comercio y a la Ley Reformatonia para
ia Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

» Reconocimiento de impuestos diferidos pura fines tributarios.

e La depreciacion a la revaluacion de propiedades, plantas y equipos sera no deducible
para determinar la base gravable de impuesto a la renta.

e Sc estableceran limites para Ja deducibilidad de los gastos incurmidos por: 1) regalias,
scrvicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior, ii) promocidn y publicidad, y, tii) remuneraciones pagadas a ejecutives.

e Extensidn a 10 afios del periodo de exoncracién del pago de mmpuesto a la renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas, Este plazo s¢ extiende por 2 afos més en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pads.

+ Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los
activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el egjercicio
fiscal y oniginados en operaciones del giro ordinanio del negocio,

* Se cstablece [a tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre Ia utilidad en
lu enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

* Seo establece una tasa compuesta de impuesto 2 la renta entre 22% y 25% dependiendo
del domicilio del accionista de la empresa.

o Scfija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Otray cuentas y gastos acumulades por pagar

Un resumen de otras cuentas y gastos acurnulados por pagar, son los siguientes:
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Dxembre 31,

Aportes al [ESS
Beneficios empleados
Particpacxn rabapdores
Varios

2014
3.06430
12.457,00
47.490,77
0,00

2013
0,00
000
337427
25.526,55

C63.01207

T 2890082

Los aportes al IESS, corresponden ai sporte individual (9,45%) y patronal (12,15%) que se

liquidaran al Seguro Social, e

mcluyen el fondo de reserva.

Transacciones con partes relacionsdas

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos con partes relacionadas corresponden 2 pagos
realizados por el accionista, por cuenta de la Compafiiz, para cubnr ciertos gastos inmediatos
para ¢l giro normal del negocio. Estas transacciones no generan intereses ya que se liquidan en

érminos commicntes

Capital social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el capital social de la Compaiiia estaba constituido por $
4,000 scciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas

Costos y gastos de produccion
Un detalle de los costos y gastos de produccidn, es el siguiente:

Dicembre 31,

[nventano macal

Compras de amoz
Inventano fmal

Sueldos y salanos
Beneficios socmles
Aportes al [ESS
Honorarws profesionales
Mantenansento y reparaciones
Combustibles
Depreciacion

Suminstros v materiales
Transportes

Gastos de viap

IVA que se carga al gasto
Oros

2014 2013

621.632,10 51.120,00
1.280.034 50 1.338 000,51
(792.470,52) (621.632,10)
135.333 36 105.088,56
11.277,78 31.730,15
23 73067 0,00
1.568,00 0,00
85232835 414 621,712
63.07828 113.631,11
0,00 58 67121
136.198,62 109.47324
33.650.40 0,00
560,32 0,00
5444123 0,00
71.09661 0,00
249245970  1.600.704.40
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Eventos subsecuentes

Entre ¢l 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparacion de este informe, no se han producido
cventos que en opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

e j, ———
Lady q}g& Alvarez Manuel a
GerentéGeneral Contador General
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