Timec S.A.

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2019



{Expresados en délares estadounidenses )

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES :
Efectivo y equivalente al efectivo

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos
Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Anticipo de clientes

Dtras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTES:
Obligacion por pagar a largo plazo
Préstamos de Accionistas

Total pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Resultados acumulados NIEF
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Nota 2019 2018
4 42.150,01 5.250,97
5 198.845,48 234.395,13
6 350.659,09 492.803,99
7 125.421,08 169.976,16

717.075,66 902.426,25

8 857.084,86 913.678,61
857.084,86 913.678,61
1.574.160,52  1.816.104,86

9 66.882,64 300.506,18
10 87.331,85 174.577,30
11 8.836,32 4.076,89
12 10.496,15 18.747,81
13 39,889,39 53.876,53
14 15.359,90 3.216,20
228.796,25 555.000,91

15 359,535,598 173.330,46
16 100.000,00 213.153,60
459.535,98 386.484,06
688.332,23 941.484,97

17 384.280,47 384.280,47
(2.728,84) (2.728,84)
493.070,44 468,285,388

11.206,22 24.782,38
885,828,29 874.619,89
1574.160,52  1.816.104,86
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TIMEC 5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en ddlares estadounidenses )

INGRESOS Nota 2019 20138
Ingresos de actividades ordinarias 1.134.461,47 1.440.920,47
Costos de venta G (842.544,19) (957.282,92)
UTILIDAD BRUTA " 351.917,28 483.637,55
GASTOS GENERALES

Sueldos y salarios 85.554,32 79.332,00
Beneficios sociales 31.647,57 29.035,81
Beneficios empresa 8.320,20 19.407,23
Servicios personazles 1.963,26 1.022,.41
Honorarios profesionales 37.221,23 131.689,71
Suministros y accesrios 1.514,64 210,20
Servicios basicos 4.613,49 5.528,85
Alquiler 13.200,00 4.000,00
Otros equipos 992,25
Muebles y equipos 475,37 315,82
Equipo de computacidn 105,00 1.028,20
Vehiculos manteminientos £.929,39 9.101,81
Terrenos edificios e instalaciones 631,42

Depreciacion 64.219,21 64.415,85
Seguro de incendio 227,72

Impuestos y tasas 2.115,56 4. 067,60
Gastos de viajes 4.690,81
Suministros 1.336,66 1.763,88
Piblicidad 6.300,00
Otros gastos y servicios 25.055,56 35.697,53
Total gastos generales 285.131,11 402.604,96
GASTOS FINANCIEROS

Intereses bancarios 42.666,97 21.665,66
Gastos bancarios 4.963,08
Total gastos financieros 42.666,97 26.628,74
TOTAL GASTOS 327.798,08 429.233,70
LUITILIDAS Y/O PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS 24.115,20 54.403,85
15% Participacion trabajadores (3.617,88) {8.160,58)
25% Impuesto ala Renta (9.295,10) (21.460,89)
Utilidad del ejercicio, neta 11.206,22 24.782,38

Ver notas a los estados financieros
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TIMEC 5.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMGNIO
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en dolares estadounidenses )

Capital Resultados uUtilidades Utilidades del Total

Social Acumulados Acumuladas Ejercicio
Saldo al 31 Dic, 2017 384.280,47 451.058,31 17.228,46 £49.838,40
Transferencias 17.228.46 (17.228,48) 0,00
Utilidades del ejercicio 24.782,38 24 782,38
Otros (0,89) {0,29)
Saldo al 31 Dic. 2018 384.280,47 (2.728,84) 468.285,88 24.782,38 B874.619,89
Transferencias 24.782,38 (24.782,38) 0,00
Utilidades del ejercicio 11.206,22  11.206,22
Otros 2,18 2,18
Saldo al 31 Dic. 2019 384.280,47 (2.728,84) £ 453.070,44 11.206,22 3285.328,29
Ver notas a los estados financieros
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TIMEC S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFCTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20189
[Expresados en dolares estadounidenses )

INCREMENTO (DISMINUCION) EQUIVALENTES AL EFECTIVO
FLUJOS DE EFECTIVO(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Cobros de otros bienes

Clases de pagos por actividades de operacidn:
Pagos a proveadores por el suministro de bienes vy servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados v provedores

2019
36.899,04
205.096,12
1.230.01330
1.230.013,30

{1.024.917,18)
(796.872,45)
(225.454,60)

2018
(20.443,98)
(148.447,63)
1.175.567,69
1.095.574,26
79.993,43

(1.324.015,32)
(934.395,86)
(348.238,82)

Otros pagos por actividades de operacion 8.434,74
Intereses pagados {42.666,97) (26.628,74)
Seguros pagados (6.396,57)
15% trabajadores {3.617,28) {8.160,58)
Otras entradas (salidas) de efectivo 35.259,98 {194,73)
FLUJIOS DE EFECTIVO (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (7.625,46) {19.406,96)
Adguisiciones ventas de propiedades, planta v equipos {7.625,46) (19.406,986)
FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION (160.571,62) 147.410,61
Pago de préstamo largo plazo 52.581,98 14741061
Otras entradas (salidas) de efectivo {213.153,60)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 26.899,04 20.443 .95
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 42.150,01 25.6595,02
EFECTIWO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICHD DEL PERIODO 5.250,97 5.251,07
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTOS 11.206,22 24.782.38
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 77.13437 64.414.96
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 64.219,21 64.415,85
Ajustes por gasto de pago de impuesta a laa renta 5.2595,10
Ajustes por gasto de participacion trabajadores 361788
Otros ajustes por partidas distintas al efectiva 2,18 (0,89)
CAMEBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 116.755,53 (237.644,97)
{lncremento} disminucion en cuentas por cobrar clientes 35.549,65 104.377,19
{Incremento) disminucidn en otras cuentas per cobrar 29.621,47
(Incremento) disminucidn en anticipos a proveedores {13.987,14)
(Incrementa) disminucion en inventarios 142.144,90 (302.329,23)
(Incremento) disminucion en otros activos 44,555,088 (20.389,88)
Incremente (disminucion) en cuentas por pagar comerciales {87.245,45) 240,375,584
Increments (disminucion) en otras cuentas por pagar (4.478,24)
Incremento (disminucian) en beneficios empleados (4.542,70) 6.440,78
Incremanto {disminucidn) en anticipos de clientes 4.759,43 {287.385,21)
Incremento (disminucion) en otros pasivos (8.355,33)
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de operacion 205.096,12 {148.447,63)
Ver nota alos estados financieros
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TIMEC. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia TIMEC 5.A., fue constituida mediante escritura publica el 14 de Febrero del
2006, segin resolucidn 06-G-1100001211 e inscrita en el Registro Mercantil el dia 16 de
Febrero del 2006, como una Sociedad Anonima de nacionalidad ecuatoriana y domiciliada
en la provincia del Guayas canton Guayaquil. Su actividad principal es el servicio
Metalmecéanica y otras como lo relacionado con actividades de construccion y obras civiles.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

21

Aplicacion de Normas Internacionales de Informocién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el ano en curso, la Compafila ha aplicado las siguientes nuevas NIIF,
modificaciones a las NIIF e Interpretaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

Modificaciones o NIIF 8 Cargcteristicas de prepogo con compensacion negativa

La Compafiia adoptd las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez en el periodo
actual. Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el propdsito de evaluar si un
prepago cumple con la condicion de “Unicamente pagos de capital e intereses”
(SPPI, por sus siglas en inglés), la parte que ejerce la opcidn puede pagar o recibir
una compensacion razonable por el prepago independientemente de la razdn del
pago por adelantado. En otras palabras, los activos financieros con caracteristicas
de prepago con compensacion negativa no necesariamente fallan la prueba de 5PPL

La implementacién de este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros
separados de la Compafiia, en razén gque no tiene activos financieros con
caracteristicas de prepago negativas.

CINIIF 23 - Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicion fiscal contable cuando hay
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La
interpretacion requiere:



« Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o
COMO grupo; v,

- EBvaluar si es probable que la auvtoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal
incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones
de impuestos a las ganancias:

- En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal contable de
manera consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones
de impuesto a la renta.

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en ia
determinacién de la posicion fiscal contable utilizando el monto mas
probable o el método del valor esperado.

La Administracion de la Compafiia evaluo la existencia de posiciones fiscales que
involucre incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las
ganancias y concluyo gue a la fecha de aplicacion inicial y al 31 de diciembre del
2019, no existen posiciones fiscales inciertas.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ninglin impacto en los estados
financieros separados de la Compania.

2.1 Normas nuevas y revisaodos emitidas, pero oun no efectivas — A la fecha de
aprobacion de los estados financieros separados, la Compafiia no ha aplicado las
siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas:

NIIF Norma Fecha de Vigenda

MIIF 16 — Arrendamientos 1 de enero del 2019
Modificaciones ala NICy NICE2  Definicion de materialidad 1 de enero del 2020

Marco Conceptual Marco conceptual de las 1 de enero del 2020
Normas Internacionales
De Informacion Financiera
(NIHIF)

NIIF 16 Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del
2019, se permite también su aplicacion anticipada en entidades que hayan adoptado
la aplicacion de la NIIF 15 anteriormente a esta aceptacion

La NIIF 16 deroga:
- NIC 17 Arrendamientos
- MIC 4 Determinacidn de si un acuerdo contiene arrendamiento



SIC 15 Arrendamientos operativos incentivos
- SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan legal de
un arrendamiento
Define la forma de contabilizar para el arrendamiento y para el arrendador

MIIF 16 difiere entre arrendamientos y contratos de servicios sobre |a base de si un
activo identificado es controlado por el cliente. La diferencia entre arrendamiento
financiero ha sido eliminada para la contabilidad el arrendatario y es por un modelo en
el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendatario para todos los arrendatarios, excepto los
arrendamientos de corto plazo aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medide Al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada vy
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remediacién del pasivo del arrendatario.
El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendataric es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las
modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos
de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que de acuerdo
con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamientos  serdn divididos en principal e
intereses los cuales, presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento
v de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continua con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con MIF 16.

NIIF 17 Contratos de seguros

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
del 2021, se permite su aplicacion anticipada en entidades que apliquen NIIF 9 y 15
anteriormente a la aplicacion de esta NIIF 17

Deroga a la NIIF 4 Contrato de seguros

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 - Definicién de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto de
oscurecer informacion material con informacion inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion. /



El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASE modificd otras normas v
el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con aplicacién anticipada
permitida.

La Administracion de la Compania estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros separados de
la Compafiia.

Marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF)

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el 29
de marzo de 2018, el IASE también emitid las modificaciones a las referencias al
marco conceptual de las normas IFRS. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, 3, 6, 14; NIC 1, 8, 34, 37, 38; y, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
conceptual revisado, Aleunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cual versidn se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASE en 2001, el Marco 1ASE
de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en la
Morma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos
anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcion
anticipada permitida.

La Administracion de la Compahia estima gue la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros separados de
la Compafiia.

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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3.1

2.3

3.4

3.5

3.6

3.7

Declaracion de cumplimiento. — Los estados financieros separados has sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (LASE}

Moneda funcional. - La moneda funcional de la Compania es el Ddlar de los Estados
Unidos d América (U.5. ddlar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador

Bases de preparacion - Los estados financieros comprenden, los estados de situacion
financiera, los estados de resultados integral, de cambio en el patrimonic de flujos de
efectivos por los afios terminados al 21 de diciembre del 2019. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de informacicn Financiera
—NIIF.

Efective y equivalente al efectivos - El efectivo v el equivalente incluye saldos
de caja, efectivo, inversiones disponibles en bancos locales y del exterior, siendo el caso.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar — La cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar son efectives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacidén. Dicha provisidn se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades, planta y equipos

3.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
y equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la administracion de la
Compafiia.

3.7.2 Medicion posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo - Después del
reconocimients inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo

]



menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida
por deterioro de valor, si hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

3.7.3 Método de depreciacion y vidas tiles - El costo de propiedades, planta y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos y las vidas (tiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn:

ftem Vida (til (en afios)
Maquinarias y equipos 10

Edificios e instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10

Muebles y equipos de oficina 10

Vehiculos 5

Equipos de computacion 3

3.7.4 Retiro o vento de propiededes, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retirc o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

3.7.5 Deterioro del valor de propiedades, planta y equipo - Al final de cada periodo, la
Compahia evalla los valores en libros de sus propiedades, planta y equipo a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
{de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro come una disminucion o un incremento
en la revaluacion.

3.8 Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes v los grupos
de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en
libros es recuperable a través de una operacién de venta y no mediante su uso continuo,



3

3.10

311

3.1z

Esta condicion se considera cumplida Gnicamente cuande la venta es altamente probable
dentro del pericdo de un afio desde la fecha de clasificacidn y el active (o Grupo de
activas para su disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al
mener del valor en libros y el valor razonable de los activos menes los costos de ventas.

Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar —Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado. El
periodo de crédito promedio es de 15 a 20 dias.

Impuesto a lg renta - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perioda.

Impuestos diferidos = El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuestos diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce todas las diferencias temporarias deducibles, en medida en que
resulte probable que las Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporaria deducibles.

Los activos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan
sean de aplicacion en el periode en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de alguncs o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibirad el desembolso v el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medida con fiabilidad.
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3.13

3.14

3.15

3.16

Beneficios o empleados

3.13.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en &l resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por Iz obligacidn de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo a los resultados del ano,
en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultade integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

3.13.2 Participocion a trobajadores - La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio
se calcula 2 |a tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de Ingresos - Se reconocen al valor razonable de la contraprestacidn
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial gue la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

s la Compafia ha trensferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los hienes;

= La Compafiia no conserva para si ninguna implicacidn en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efective sobre los mismeos;

= Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

s Es probable que la Compafiia reciba beneficios economicos asociados con la
transaccion; y

s Los costos incurridos, © por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y gostos - Se registran al costo historice y se reconocen a medida que son
incurridos, independienternente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Coma norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve



3.1

3.2

3.3

aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion
de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasiva de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Lo Compania clasifica sus activos financieros en efective y bancos,
cuentas por cobrar, y otros actives financieros. La clasificacion depende del propasito
con el que se originaron o adguirieron los instrumentos financiercs. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

3.17.1 Efectivo y bancos - Incluye aguellos activos financieros liguidos, depdsitas o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar répidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

3.17.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no se negocian o cotizan en un mercado activo, ni existe la
intencion de venderlos.

Estos activos inicialmente se reconoccen a su valor razonable y despues del
reconocimiento inicial, al costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro, en funcidn a su recuperzbilidad.
Estas cuentas no generan intereses, v el periodo de crédito promedio de su
recuperacion es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas. El incremento en la provision se
reconoce en el resultado del periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiares a 12 meses desde |a fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

3.17.3 Bajo de un active financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
dnicamente cuando expiren los derechos contractusles sobre los flujos de
efective del active financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del active financiero.

Pasivos finoncieros - La Compafia clasifica sus pasivos financieros en préstamos y

cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. Los pasivos financieres se clasifican como

pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

3.18.1 Préstamnos - Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos



se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

3.18.2 Cuentas por pogar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden zl costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de bienes es de 45 dias.

3.18.3 Bajo de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiera si, v
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compania.

3.4 Estimaciones contables y juicios contables - La preparacion de los presentes estados
financieros en conformidad con NIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propasito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes e revisan sobre una base regular, Los efectos de
los cambios en estimaciones contablas surgidos de estas revisiones se reconocen en &l
periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periedo actual como
a periodos subsecuentes.,

1. EFECTIVOY EQUIVALENTE AL EFCTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo y su equivalente se descomponen
de la siguiente manera:

2019 2018
Pichincha Cta. Cte. # 3357685304 2.419,83
Internacional Cta. Cte. # 165-060302-2 3,15 2,97
Pacifico Cta. Cte. # 747645-9 3.278,87 231,15
Produbanco Cta Cte # 0200613594-1 38.867,99 2.597,02
Total 42.150,01 5.250,97

2. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS A COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 Y 2018, representan valores corrientes por cobrar a
clientes, por el giro habitual del negocio, también existen anticipos a clientes por
entrega de valor por obrar en proceso y otras cuentas por cobrar como se muestra
en el detalle siguiente:

b
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2015 20128

Clientes Guayaquil 19.215,51 111.195,26
Moreno Gustavo 113.911,64

Moremaquin S A, 33.650,75 18.535,54
Prestamos 1.080,00

Anticipos a Proveedores 8.,034,38 68.424 41
Anticipos por gastos 11.697,25 5.816,31
Cobros a terceros 6.245,95 30.423,61
Total 198.845,48 234.395,13

1. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 Y 2018 los inventarios incluyen materiales y materias
primas para la elaboracion de obras de construccién siendo estas obras del giro
ordinario del negocio como es el del servicio Metalmecanica y otras como lo
relacionado con actividades de construccion y obras civiles, adjunto detalle:

2019 2018

Tubos 75.500,00
Materias primas 798,52

Repuestos Maquinaria 193.612,78 193.612,78
Importaciones en transito 28.727,04

Proveedores de Inventario Guayaquil 7.879,68 104.050,44
Tabla Estacas 119.640,77 119.640,77
Total 350.659,09 492.803,99

2. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 Y 2018, Crédito tributario por retenciones en la fuente
en ventas e impuesto al valor agregado (IVA) en compras, originados por el giro del
negocio, las cuales son susceptibles de reclamos o aplicacion al impuesto a la renta
de la compafiia, también se consideran como un anticipo de impuesto a la renta.

2019 2012
Impuesto a la renta afio 2018 (21.460,29)
Retenciones en la Fuente A 12.248,58 18.276,74
Retenciones en la Fuente 14.529,55 17.711,53
Retenciones en la Fuente de lva OE.642,95 155.448,78
Total 125.421.08 191.437,05

3. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, el movimiento de las propiedades planta y
equipos es el siguiente:

j



TIMECS.A.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresados en ddlares estadounidenses )

Saldo al Adidones Saldo al Adiciones Saldo al
Nombres 21-dic-17 [Retiros) 21-dic-18 {Retiros) 31-dic-19
Terreno 513.000,00 513.000,00 513.000,00
Maguinaria vy equipos S61.340,29 16.824,22 578.164,51  5.893,63 584.058,14
Muebles y eneseres 29.034,63 779,36 29.813,99 1.176,79 30.990,78
Equipo de computo 19.443,06 671,43 20.114. 49 555,00 20.669,49
Vehiculos 70.177,68 J0.177,68 J0.177,68
Total al costo 1.192.995,66 18,275,001 1.211.270,67 7.625,42 1.218.896,09
Depreciacidon acumulada {224.308,13) (63.283,93) {297.592,06) (64.219,21) ({361.811,27)
Netos, Propiedades 958.687,52 (45.008,92) 913.678,61 (56.553,79) 857.084,82

4. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2019, la obligaciones financieras de la Compania, la porcién
corriente a pagar, es como lo muestra el siguiente detalle:

Institucion Capital Operacion
Nuamero

Fecha.
Concecion

Fecha.
Vcto.

Tiempo

Tasa %

Saldo

Corriente

PRODUBANCO 266.560,00 2881846

Total porcién corriente de las obligaciones financieras

5. CUENTAS POR PAGAR

20-may-12 30-may-22 1440 21,20% 66.882,64

66.882,64

Al 31 de diciembre del 2019 Y 2018, las cuentas por pagar incluyen valores a proveedores
de insumos y servicios adquiridos por la Compafiia para desarrollar su actividad habitual.

. |



INSUMOS

Materia Prima
Repuestos Maquinaria
Repuestos Automotrices
Suministros Produccion
Suministros Oficinay Limpieza
SERVICIOS

Financieros

Transporte

Asesoria

Contratistas

Personal

Instituciones Publicas
Total

2019 2012
56.001,32 113.229,75
806,32

483,40

745,12 1.214,13
53,85
275,00 275,05
361,63 15.301,71
9.554,74 19.207,60
9.678,36 19.547,79
5.326,5%4 957,74
4,904 24 3.883,26
87.331,85 174.577,30

1. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran las obligaciones con el SRl por
impuestos retenidos y el pago del impuesto a la renta de |a compaiia.

2019 2018
Retenciones en la Fuente 2,758.89 1,265.71
Retenciones de IVA - 5,077.43 281118

8,836.32 4,076.89

De conformidad con las disposiciones legales, el impuesto a la rente se determinara
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujeta a distribucién.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Valores pendientes de pago por beneficios acumulados de empleados al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, asi como lo muestra el siguiente detalle:

2019 2012
Bono Navideno 1.078,73 1.522,23
Bono Escolar 8.969,13 5.801,93
Fondo de Reserva 234,23
Participacion de Utilidades 539,37 4.748,64
Total obligaciones acumuladas 10.587,23 12.307,03

13. ANTICIPOS DE CLIENTES 4



Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, son valores entregados $ 39.889.39 y &
53.876.53 respectivamente, representan valores como anticipos a contratos de
construccion, con fos cuales se da inicio a la obra contratada.

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2018, |as otras cuentas por pagar reflejan valores

por pagos al IESS y otras.

Aporte Personal
Aporte Patronal

Fondo de Reserva
Otras cuentas por pagar

Total

15. PRESTAMOS A LARGO PLAZO

2018 2013
1.482,22 1.452,13
1.905,72 1.764,07
1.307,08

10.664,88

15.355,90 3.216,20

Al 31 de diciembre del 2019, se muestra el saldo pendiente de cancelar de la
obligacion bancaria que mantiene la Compafiia, segln lo muestra el siguiente

detalle:
Institucidn Capital Operadon Fecha. Fecha. |Tiempo| Tasa % Saldo
Numero Concedién Vieto. Corriente
PRODUBANCO 266.560,00 2821346 30-may-12 30-may-22 1440 21,20% 106.448,06
PRODUBANCO  125.000,00 o 1776321 28-nov-19 23-nov-20 360 10,21% 125.000,00
PRODUBANCO 128.087,%92 CARD0259151000 18-nov-19 15-may-20 180 9,96% 128.087,92
Total saldo de obligaciones financieras a largo plazo 359.535,98

16. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019 representa préstamo de accionista el cual tienen
fecha de vencimiento a tres afios y tasa del interés al 0.50%

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social esta representado por 38.428
acciones ordinarias y nominativas de US $10,00 cada una

A



18. IMPUESTO A LA RENTA

A la fecha de emision de estos estados financieros (15 de junio del 2020), la
Compafiia no ha sido revisada por las autoridades fiscales. La Administracion de
TIMEC S.A., considera que, de existir revisiones posteriores, las posibles
observaciones gue surjan no seran significativas.

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 vy la fecha de emisién de estos estados

financieros (15 de junio del 2020), se produjeron el evento del COVI-19, en la

opinidén de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados ﬁnan?ms y que no se hayan revelado en los
/

mismaos.
4
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