TIMEC. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia TIMEC S.A., fue constituida mediante escritura publica el 14 de
Febrero del 2006, segun resolucidn 06-G-1100001211 e inscrita en el Registro
Mercantil el dia 16 de Febrero del 2006, como una Sociedad Andnima de
nacionalidad ecuatoriana y domiciliada en la provincia del Guayas cantdn
Guayaquil. Su actividad principal es el servicio Metalmecanica y otras como lo
relacionado con actividades de construccidn y obras civiles.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2-5

2.6

2.7

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB)

Moneda funcional. - La moneda funcional de la Compaiiia es el Déblar de los
Estados Unidos d América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en
el Ecuador

Bases de preparacidn - Los estados financieros comprenden, los estados de
situacion financiera, los estados de resultados integral, de cambio en el
patrimonio de flujos de efectivos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2018. Estos estados financieros has sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de informacién Financiera — NIIF.

Efectivo y equivalente al efectivos - El efectivo y el equivalente incluye saldos
de caja, efectivo, inversiones disponibles en bancos locales y del exterior,
siendo el caso.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar — La cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su
valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de
un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Inventarios - 50n presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades, plonta y equipos
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2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la administracion de la Compafiia.

2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos
son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de cualguier pérdida por deterioro de valor, si hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

2.7.3 Método de depreciacidn y vidas utiles - El costo de propiedades, planta
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades,
plantay equiposy las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afios)
Maquinarias y equipos pesqueros 10

Edificios e instalaciones 20
Maguinarias y equipos 10

Muebles y equipos de oficina 10

Vehiculos 5

Equipos de computacion 3

2.7.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.



En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente a
utilidades retenidas.

2.7.5 Deterioro del valor de propiedades, planta y equipo - Al final de cada
periodo, la Compafia evallua los valores en libros de sus propiedades,
planta y equipo a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

2.8 Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y
los grupos de activos para su disposicidn se clasifican como mantenidos para
la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta
y no mediante su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida
Gnicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de un
afio desde la fecha de clasificacidn v el activo (o Grupo de activos para su
disposicidn) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos
menos los costos de ventas.

2.9 Cuentos por pagar y otras cuentas por pagar — Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado. El periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

2.10 Impuesto o la renta - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de Ia utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serdn gravables o deducibles. El pasivo de |la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.
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2.11 Impuestos diferidos - £| impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuestos diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
tempararias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce todas
las diferencias temporarias deducibles, en medida en gue resulte probable
que las Companiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporaria deducibles.

Los activos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele,

2.12 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
{ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
gue la Compafila tenga que desprenderse de recursos para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres
correspondientes,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibird el
desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.13 Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
- El costo de los beneficios definidos (jubilacidon patronal y bonificacidn
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado

del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacidn de beneficio definido.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
a los resultados del afio, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2 Participacidn a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un

gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.14 Reconocimiento de Ingresos - Se reconocen al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

La Compafiia no conserva para si ninguna implicacidn en la gestian
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

Es probable que la Compafiia reciba beneficios econdmicos asociados con
la transaccidn; y

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad.

2.15 Costos y gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.16 Compensacién de saldos y transocciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de
la esencia de la transaccion,

15



Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compafiia tiene la intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

2.17 Activos financieros - La Compafiia clasifica sus activos financieros en efectivo
y bancos, cuentas por cobrar, y otros activos financieros. La clasificacion
depende del propdsito con el que se originaron o adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacidn de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.12.1Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos © inversiones financieras liquidas, gue se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.12.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no se negocian o cotizan en un mercado
activo, ni existe la intencidn de venderlos.

Estos activos inicialmente se reconocen a su valor razonable y despues
del reconocimiento inicial, al costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, en funcién a su
recuperabilidad. Estas cuentas no generan intereses, y el periodo de
crédito promedio de su recuperacién es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al
de probable realizacion. Esta provisidn se constituye en funcién de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas. El
incremento en la provisidn se reconoce en el resultado del periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

2.12.3Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

2.18 Pasivos financieros - La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en

préstamos y cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
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tenga derecho incondicional de diferir el pago de |z obligacion por lo menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccién
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

2.13.2 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizadeo utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
El periodo de crédito promedio para la compra de bienes es de 45 dias.

2.13.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compania.

2.19 Estimaciones contables y juicios contables - La preparacion de los presentes
estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracidon
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de |os estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

2.20 Normas nuevas y revisadas y emitidas para su aplicacién sobre los estados

financieros
NIIF Norma Fecha de Vigencia
NIIF 9 - Instrumentos Financieros 1 de enero del 2018
NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias
Procedentes de contratos de clientes. 1 de enero del 2018
NIIF 16 = Arrendamientos 1 de enero del 2019
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NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos y
pasivos financieros, algunos contratos para comprar; vender partidas no
financieras.

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39, no modifica los conceptos de activos
ni pasivos financieros.

Esta norma requiere reguiere gue las entidades reconozcan las perdidas
crediticias esperadas sobre los activos financieros medidos al costo amortizado

NIIF 11 — Acuerdos conjuntos — Contabilizaciones de adquisiciones de
participacicnes en operaciones conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacion a como
contabilizar la adquisicion de una participacion en una operacion conjunta que
constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones.

La NIIF 15 ingresos de Actividades ordinarias procedentes con contratos con
clientes.

Esta norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos. Esta
norma reemplaza en su totalidad a la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de
construccion en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos de los contratos excepto
aquellos gue se encuentra entre los arrendamientos, de seguros o cualquier
otro arrendamiento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a |3 entidad cuando reconocer el ingreso:

1. Identificar el contrato con el cliente
Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la entidad
sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios.

2. Identificar la obligacién de desempefio del contrato
Define como obligacion de desempefio, las promesas que una entidad
necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas obligaciones
de desempefio contempla el contrato para considerarlo en la evaluacion
del reconocimiento del ingreso

3. Determinar el precio de la transaccion
Esta lo define como el importe de la contraprestacion, el cual la entidad
espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o servicios.
Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la
contraprestacion.

4. Asignacidn de precios en las transacciones a las obligaciones de
desempeno en el contrato
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Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior, se requiere que la
entidad asigne un precio de la transaccidn a cada obligacion de desempefio
{a cada bien o servicio que sea distintos) por un importe que represente |a
parte de la contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente.
5. Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las Asignaciones de
Desempenio
Esta norma contiene orientacion sobre ciertos asuntos que surgen al
determinar cuando y como reconocer los ingresos
Esta NIIF para periodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2018 o
después, y se permite su aplicacidn anticipada

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
gue) se satisfaga una obligacidn de ejecucion, es decir, cuando el ~ control
" de los bienes y servicios con una obligacién de ejecucion particular es
transferido al cliente. 5e ha afiadido muchos mas lineamientos detallados
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15
requiere amplias revelaciones.

Tal como se explica en la nota 1 a los estados financieros, los ingresos de la
Compafiia corresponden a su actividad principal que es la compra venta
alquiler y explotacion de bienes inmuebles, propios y alquilados, los cuales
se reconocen cuando el control del bien es transferido al cliente. En base a
los indicado precedentemente, la Administracién considera, de manera
inicial, gue el tratamiento actual continuara siendo aprobado bajo NIIF 15

NIIF 16 Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero del 2019, se permite también su aplicacion anticipada en entidades que
hayan adoptado la aplicacién de la NIIF 15 anteriormente a esta aceptacién

La NIIF 16 deroga:
- NIC 17 Arrendamientos
- NIC 4 Determinacién de si un acuerdo contiene arrendamiento
- SIC 15 Arrendamientos operativos incentivos
- SIC 27 Evaluacidn de la esencia de las transacciones que adoptan
legal de un arrendamiento
Define la forma de contabilizar para el arrendamiento y para el arrendador

NIIF 16 difiere entre arrendamientos y contratos de servicios sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferencia entre
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad el arrendatario
y &s por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente
pasivo tiene que ser reconocido por el arrendatario para todos los
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arrendatarios, excepto los arrendamientos de corto plazo aquellos con un valor
bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido Al costo y
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remediacion del pasivo del arrendatario. E|l pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado
por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacidn, mientras que de
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamientos serandivididos
en principal e intereses los cuales, presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para |a contabilidad del arrendador y
continua con el reguerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

NIIF 17 Contratos de seguros

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero del 2021, se permite su aplicacién anticipada en entidades que apliguen
MIIF 9 y 15 anteriormente a la aplicacion de esta NIIF 17

Deroga a la NIIF 4 Contrato de seguros

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros,
independiente de tipos de entidades gue lo emitan
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3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFCTIVO

Al 31 de diciembre del 2018, el efectivo y su equivalente se descomponen de la

siguiente manera:

2018 2017
Pichincha Cta. Cte. # 3357685304 2.419,83 8.138,58
Internacional Cta. Cte. # 165-060302-2 2,97 2.065,51
Pacifico Cta. Cte. # 7476456-9 231,315 813,61
Produbanco Cta Cte # 0200613504-1 2.597,02 14.677,22
Total efectivo y equivalente al efectivo 5.250,97 25.694,92

4. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS

Al 31 de diciembre del 2018, representan valores corrientes por cobrar a clientes,
por el giro habitual del negocio, también existen anticipos a clientes por entrega
de valor por obrar en proceso y otras cuentas por cobrar como se muestra en el

detalle siguiente:

2018 2017

Clientes Guayaquil 111.195,26 2 298.076,78
Moremaquin 5.A. 18.535,54 25.436,80
Prestamos 613,82
Anticipos 5.816,31 300,00
Anticipos a Proveedores 68.424,41 14.344,92
Cuentas por cobrar terceros 30.423,61

Total cuentas por cobrar y otras 234.395,13  338.158,50

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 los inventarios incluyen materiales y materias primas
para la elaboracion de obras de construccidn siendo estas obras del giro ordinario
del negocio como es el del servicic Metalmecanica y otras como lo relacionado con

actividades de construccion y obras civiles, adjunto detalle:

2018 2017
Tubos 75.500,00 75.500,00
Materias primas 42.088.05
Repuestos Maguinaria 193.612,78 30.798,66
Proveedores de Inventario Guayaquil 104.050,44 42.088.05
Tabla Estacas 119.640,77
Total inventarios 492.803,99 190.474,76
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6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, Crédito tributario por retenciones en la fuente en ventas
e impuesto al valor agregado (IVA) en compras, originados por el giro del negacio, las
cuales son susceptibles de reclamos o aplicacidn al impuesto a la renta de la
compafiia, también se consideran como un anticipo de impuesto a la renta.

2018 2017

Retenciones en la Fuente A 18.276,74

Retenciones en la Fuente 14.527.38

Retenciones en |la Fuente de lva 155.448,78 149.186,04

Impuestos valor agregado (IVA) Compras 3.584,39

Total activos por impuestos corrientes 169.976,16 171.047,17

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2018, el movimiento de las propiedades planta y equipos
es el siguiente:
TIMEC S.A.
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPDS
AL 31 DE DICIE3MBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses )
Saldo al Adiciones Saldo al Adicdones Saldo al
Nombres 31-dic-16 (Retiros) 31-dic-17 [Retiras) 31-dic-18

Terreno 513.000,00 513.000,00 513.000,00
Maquinaria y equipos 477.340,29 84.000,00 561.340,29 16.824.22 578.164,51
Muebles y eneseres 2880224 232,39 29.034,63 779,36 29.813,99
Equipo de computo 18.350,79 1.092,27 19.443,06 671,43 20.114.49
Vehiculos 70.167,68 10,00 70.177,68 70.177.68
Total al costo 1.107.661,00 85.334,66 1.192.995,66 18.275,01 1.211.270,67
Depreciacion acumulada  (207.045,03) {27.263,10) (234,308,13) (53.283,93)  |297.592,06)
Netos, Propiedades 900.615,97 58.071,56 958.687,53 (45.008,92) 913.678,61
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8. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018, la obligaciones financieras de la Compafiia, la porcidn
corriente a pagar, es como lo muestra el siguiente detalle:

Institucion Capital Operacion Fecha. Fecha. |Tiempo|Tasa®| Saldo

Nimero Concedién Vcio. Corriente
Bco, Produbanco 266.560,00 CAR2020022865700 30-may-18 30-may-22 1.440 21,20% 60.506,18
Beco, Produbance 150.000,00 CAR2020024217300 09-nowv-18 02-jul-19 261 2,46% 150.000,00

BP Banco 90.000,00 OP 45625-30 10-jul-18 10-ene-19 180 3,45% 90.000,00
Total obligaciones porcdn corrlente 300.506,18

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por pagar incluyen valores a proveedores

de insumos y servicios adquiridos por la Compafiia para desarrollar su actividad
habitual.

2018 2017
Insumos 115.304,15 25.408.39
Servicios 59.273,15 119.274,68
Total cuentas por pagar 174.577,30 144.683,07

10. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, se muestran las obligaciones con el SRI por impuestos
retenidos y el pago del impuesto a la renta de la compafia.

2018 2017
Retenciones en la Fuente 1.265,71 874,55
Impuesto al valor agregado (IVA) Ventas 2.811,18 3.397,09
Total impuestos por pagar 4.076,89 4.271,64

De conformidad con las disposiciones legales, el impuesto a la rente se determinara
con la tarifa del 22%, 25% y 28% sobre las utilidades sujeta a distribucién, no
obstante, la tarifa impositiva se incrementa sobre la proporcidon de la base
imponible que corresponde a la participacidon directa o indirecta de socios o
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paralsos fiscales.
Consecuentemente la Compafiia aplica el 25% como tarifa del impuesto a la renta.
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Valores pendientes de pago por beneficios acumulados de empleados al 31 de
diciembre del 2018, asi como lo muestra el siguiente detalle:

2018 2017
Bono Navideno 1.078,73 1.522,23
Bono Escolar 8.969,13 5.801,93
Fondo de Reserva 234,23
Participacion de Utilidades 539,37 4.748,64
Total obligaciones acumuladas 10.587,23 12.307,03

12. ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, representan valores entregados como anticipos a
contratos se construcciaon, anticipos con los cuales se da inicio a |a obra contratada.

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018, las otras cuentas por pagar reflejan valores por pagos
al IESS y otras.

2018 2017
Moremaquin S.A. 1.606,20
Prestamos Quirografarios 142,59
Prestamaos Hipotecarios 245,23
Aporte Personal 1.452,13 1.703,67
Aporte Patronal 1.764,07 2.190,50
Total Otras cuentas por pagar 3.216,20 5.888,19

14. PRESTAMOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018, se muestra el saldo pendiente de cancelar de la
obligacién bancaria que mantiene la Compafliia, segun lo muestra el siguiente
detalle:

Institucién Capital Operacién Fecha. Fecha. |Tiempo| Tasa® saldo
Numero Concecion Veto. Corriente
Banco Produbanco 266.560,00 CARZ0D200226657 30-may-18 30-may-22 1440 21.20% 173.330,46

Total obligaciones saldo a largo plazo 173.330,46
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15.- PRESTAMOS DE ACCIONISTAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2018, representa préstamo de accionista el cual no genera
tasa de interés y no presenta fecha especifica de vencimientoc de acuerdo a la
Administracién del a Compafiia.
16.-CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2018, el capital social seta representado por 38.428 acciones

ordinarias y nominativas de US $10,00 cada una

17.- IMPUESTO A LA RENTA

A la fecha de emisién de estos estados financieros (11 de abril del 2019), la
Compafia no ha sido revisada por las autoridades fiscales. La Administracidn de
TIMEC 5.A., considera que, de existir revisiones posteriores, las posibles
observaciones que surjan no seran significativas.

18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emisidn de estos estados
financieros (11 de abril del 2019) no se produjeron eventos que, en la opinién de
la Administracidn de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos.
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