TIMEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1. CONSTITUCION

La Compafia TIMEC 5.4, Tue constiliida mediante escritura publica ¢l 14  de Febrero del
2008, segun resolucion 06=G-1100001211 & Inscrila en el Regisiro Mercantil el dia 16 de
Febrero del 2006, como una Sociedad Andnima de nacionalidad ecuatoriana y domiciliada en
la provincia ded Guayas cantén Guayaquil. Su actividad principal es el servicio Metalmecsnica
y otras como lo relacionado con aclividades de construecidn y obras civiles.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

21 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparades de
confoarmidad con las Nomas Infemacionales de Informacdn Financiera - NITF _

22 Inventarios - Son presentados al cosio de adquisicion o valor nelo realizable, e
meanor. Son valuados al costo promedio ponderado. | as importaciones en fransito se
encucniran regisiradas a su cosio de adquisicidn,

23 Propiedades, planta y equipos

2.3.1 Modicion en ol momento dal reconocimionto - | s partidas de propiedades,
planta y equipos se medirdn iniciaimente por su costo,

El costo de propiedades, planta y cquipos comprende su precio de adquisicidn
mis todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condicicnes de funcionamiento sagiin lo previsto por la administracion de [a
Compafia.

2.3.2 Medicién posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo - Despuéds
del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipes son regisiradas al
costo menos b depreciacon acumulada y & importe acumulado de cualquier
pérdida por deterioro de valor, si hubiere.

Los gastos de reparaciones y manienimigntos se saputan a resullados en el
poriodo an que so producen.

2.3.2 Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo do propiedades, planta y
equipns se deprecia de acuerdo con of método de |inea recta. La vida il
estimada, valor residual v método de depreciacian aon revisados al Tinal de cada
afio, siendo el efeclo de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva,

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
aquipos y las vidas dtiles usadas en el cdliculo de la depreciacidn:
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Edificios & instalaciones 20
Maguinarias y equipos 10
Muebles y equipos de oficina 10
Vahlculos 5
[ guipos de computaciin 3

Impuesto a la renta - S& basa en [a utilidad gravable (tributaria) registrada duranie el
afio. La utikdad gravable difiere de la utiidad contable, debido a los parlidas de
ingrosos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no Serdn gravables o
deducibies. F| pasivo de & Compania por concepio del impuesto comianta se cajcula
utilizanda las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia liene una abligacidn presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un Sucesu pasado, &5 probable que la
Compadiia tenga gue desprenderse de recursos para cancolar la obligacion, v puede
hacerse una estimacian fiable ded importe de la obligacin,

El importe reconacido coma provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
ncasanio para cancelar a obligacidn presente, al final de cada periodo, teniando on
cuenta los resgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando s@ espera la recuperacion de algunos o todos loa beneficios econdmicos
requendos pare cancelar una provision, se reconoce una cuenta pof CobIAr COMo un
aclivo si es virlualmente cierlo que se recibira el desembolso y el valor de la cusnia
por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Beneficios a empleados
2.6.1 Beneficios definidos:

Los cosins por sefvicin presente y pasado so reconocen @n & resultado del afio
en ¢l que se generan, asi como el interés inander generado por ka obligacion
do beneficio dofimdo.

Las nuevas medicones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
s reconocen én ¢l estado de situacion financiard con Cargo b los resultados del
afo, en o perlodo en que se producen, Fl reconocimientn de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflelan inmediatamenle en las
ganancias scumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo.

2.6.2 Particlpacién a trabajadores - L2 Compania reconocs un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las uliidodes de la Compafila, Este
benaficio so caloula a la tasa del 15% de las uliidades liquidas de scuerdo con
disposiciones legales.



27 Reconocimiento de Ingresos - Se roconocon ol wvalor razonable de o
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contraprestocion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta & impone estimado de
cuslquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda olorgar.

Los ingresos ordinanos procedentes de la venta de benes S8 reconocen cuando so
cumplen odas y cada una de las siguientes condicionss:

= La Compafia ha transfendo al comprador los nesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes:

« Flimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fabllidad,

« Es probable gue la Compania reciba beneficios econdmicos asociados con la
transacoidn; y

« Los cogtos incurridos, o por incurmir, en relacidn con la ransaccdn pueden ser
medidos con fiabilidad.

Cosios y gasios - Se registran al costo hislérico y se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizade el pago, y s
regisiran en ¢l periodo mads cencano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tTampoco los ingresos v gastos,
salvo anquallos casos én los qua la compansacidn sea requerda o permitida por alguna
norma y esta presemacion sea & reflejn de la esencia de 1a transaccion.

L os ingresos y gastos con ofigen en ransacciones que, contractuaimente o por una
norma legal, conlemplan la posibilidad de compensacidn y la Compadia tiene la
intencidn de liguidar por suU imporie neto o de realizar of activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnes, se presentan notos en resultados.

210 Activos financieros - |a Compaiiia clasifica sus activos financieros en efectivo y

bancos, cuentas por cobra, y obros activos financiercs.  La dasificacdn depende del
propdsito con of que s¢ oniginaron o adquirkeron jos Instrumentos financieros. La
administracidn dolormina la dasificacon de sus instrumentos financicros en e}
momenio del reconocimiento inicial.

2.10.1 Efectivo y bancos - Incluye aguelios activos financieros liquidos, depdsitos o
invarsionas financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamenta en
efectivo on un plazo inferior a tres meses.

210.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no dorivados con pagos fijos o
determinablas, que no S negocian o cotizan en un Mercado activo, ni existe 3
intontidn do venderlos.

Estos activos iniciaimente se reconocen 3 su valor razonable y despues del
reconocmiento inigial, al costo amorfizado uliizando of método de tasa de
interds afectiva, menos cualguier detorioro, en funddn a su recuperabilidsd.



Estas cuentas no gencran mievesos, y of periodo de orédito promedio de su
recuperacion es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisidn para réducr su valor al de
probable realizacon, Esta provisidn se conslituye en funcion de un andlisiz de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas. El incremento en la provision
sé reconoce en @l resultado del periodo,

Las cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar se ciasificon en
activos comentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desds la
fecha del estado de siluacién financiera, que se clasilican como actives no

corrienles,

2.10.3 Otros activos - Se registra en aclivo no corfiente los activas que su
vencmianio es mayor 2 12 meses contados desde la del estado de
situacitn financiera.

2.10.4 Baja de un active finenciero - La Compaliia da de baja un aciive financero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
ofectivo dol activo financero, v transfiers do manora sustancial los nesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.11 Pasivos financieres - La Compania clasifica sus pasivos financiernas an préslamos y
cuentas por pagar y otras cuentas por pagar, Los pasivos financiercs se clasifican
Como pasivo corrente 2 menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferie
el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de |a fecha del estado de
situacion financiera.

2.11.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialments a
su volor razonable, neto de los costos de la tronsaccdn incumidos. Estos
préstamos 58 regisiran subsecuentemente a su coslo amortirado csando el
mélodo de inlerés efectivo.

2.11.2 Cuentas por pagar - Son pasivos fmancieros, no derivados con pagos fjes o
determinables, que no colizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utiizando ol método de la tasa de inlerés eflectiva, El periedo de
crédilo promedio para la compra de bienes es de 45 dias,

2.11.3 Baja de un pasivo financiero - | 3 Compafiia da de baja un pasivo financiero
sl, y solo s, expiran, cancelan o cumplen las obkgaciones de la Compafiia.



3.~ CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de daembre del 2016, sé descompone de la siguicnte forma.

Cupnias por cobrar: 2018 2015
Cliantes 315,300, 74 BOZ, 564 28
Cusnias por cobeal relacknadog
Ofras cuentas por Cobear 2906, 701, 5 134,163,273
Impueslos retenidos 130,160 67 1486,152.33
Fotal 751,166, 14 1,063, 269,54
Mexngg - provigion poarg cusnlas dudosas -l =
Total 751,186, 14 1.08%, 265 84

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, Cuentas por cobrar clienies represanta créditos olorgados
por venlas con vencimienios promedios de 30 dias

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los mpuesios retenidos incluyen retenciones en la Fuente
de IVA, y retenciones en la fuenle de anos anteriores efectundos por las venlas a clientes.
Este impuesto as susceptible de compensacion o reclamo anta ol Servicio de Rentas Intemas.

4.- INVENTARIOS

El siguiente es el movimiento efectuado durante el afio 2016, en las cuentas de inventanos:

Saldos finales al 31 de Diciembre del 2014 226.011,21
Compras cfectuadas en el 2015 1.1458. 762,05
Consumas (1 142 666,40)
Saldos finales al 31 de Diclembee del 2015 233.106,.86
Compras efectuadas en el 2016 1.272.698,23
Consumos o 1.1.:2“'53551]
Saldos finales al 31 de Diciembre del 2016 261.268,48

5.-PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO



Al 31 de diddembre del 2016, d siguients s el movimiento de Propiedades. Planta y Equipo:

TIRAEL SR
POR LOS AROS TERMIMADOS AL 11 DF DiCIEMEBRE [EL 2016 ¥ 2015
{ Expresado en dilares estadounidenses |

[RETr Teisenog  Sipgassnisy  Meshieyy  Wehiodtee  Doguipos d= Db Lisgis Aur TOTAL
A g Compiren TP
Al 31 dw Gic. Dl JOLa L ENULN 1] #6080, IF 638019 PO.LGT.GA 4. bl nh U L) (115 Ve 2FaoX3an
Lompras dal ado AR 345 D d&El 14 Farga S FIE T
T v izas Win i
aajan g dmbives b Jin,
Eoe oL tanney ol g (LR ¥ T H] &F e EL
1. ]
[rer ey S— TMih S  dmeamm I8 i lsria MAAriT rEsase e Sl S0 N

iyt el e B0 S0 TRE GO e

Rl s i [ =]

(TP P T (Y]

U sz e Ul o LA pa LFRC_ FET
Ly

Sabilins Tonalics

Al 51 d Dec. Dl 2016 SilsUnsE  AF) EEBIEZA  TOOETEE  01,A0,PF 7 G FFRERT 500 E15,97

6.-0BLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa operaciones de créditos a corto y largo placo

con Banco Produbanco, BPO y Banco Pichincha con tasa de interds promadio del 11.30%,
10.21% y 9.74% respoctivamentn. El detalle de las operaciones ¢5 ¢ siguientes

OPERACION 2016

Lﬂp-:raﬂén | Montos | Banco | tasas | li_"lnu_}
140,587.74 Banco Produl: 10.21% 36 mese
50,000.00 BPO 11.30% 9l.dias
Total 190,587.74

OPERACION 2015

[Operacién | Montos | Banco | tasas | Plazo |
Corto Plazo:
JoB5500 18 213,30 Banco Produt; 10.21% 36 mese
AG95T700 44 844 89 Banco Produk 1021% 36 mese
2013145263 100,000.00 BP0 11.30% 9l.dias
ARSS MO0 58, 288.05 BCO.PICHINC 9. 74% 180 dias

Total 24198624



7.- PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, represenlan las obligaciones por compras a provecdores
ks cuales no genera interés y son pagaderas en promaodio de 30 dias.

8.- OTRAS CUENTA POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diclembre del 2016, las cuentas por pagar a largo plazo representan prdstamos de
accionistas los cuales no generan ningdn interés y no presentan fecha especifica de
vencimiento,

9.-CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, ¢ capital social seta representado por 38,428 acciones ordinarias
¥ nominativas de US $10,00 cada una

10. IMPUESTO A LA RENTA

A la fecha de emisidn de estos estados financieros (11 de Abrll del 2017), la Compadiia no
ha sido revisada por las autoridades fiscales. La Administracién de TIMEC 5.A., considera
gue de oxistir revisiones posteriores, las posibles observaciones que suran no serdn
gignificativas,




