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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seiiores Accionistas
de PORKAGRO S. A.:

Opinién

He auditado los estados financieros de PORKAGRO S. A. que incluyen el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la posicion financiera de PORKAGRO S. A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
para pequefias y medianas empresas (NIIF PYMES).

Fundamentos de la opinién

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mi responsabilidad
de acuerdo a estas normas se describe mas adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Soy independiente de PORKAGRO S.A.
de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y he cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Coédigo. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinién.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que los estados financieros d¢ PORKAGRO S. A. al 31 de
diciembre del 2017, fueron examinados por otro auditor independiente.



Responsabilidad de la Administracién y Accionistas de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga
otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Accionistas, son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

El objetivo de mi auditoria es obtener seguridad razonable que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando
este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente
0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

Identifique y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefie y ejecute procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtener evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administraciéon, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si conclui que existe una
incertidumbre material, se requiere que llame la atencion en mi informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién
modificada. Mi conclusion se basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe
de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

3.



Evalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que logren una presentacion razonable.

Comunique a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el

alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Guayaquil, Marzo 20, 2019
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PORKAGRO S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar

Inversiones en activos financieros
Inventarios

Activo por impuesto corriente
Otros

Total activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedades y equipos
Activos por impuestos diferidos

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamo

Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas
Dividendos por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Beneficios definidos

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

oo wneWw

10
12
13

14

16

2018

2017

(en U.S. délares)

168,205
88,427
340,000
117,463
15,457

1,175

730,727

79,425
539
79,964

810,691

25,697
40,482
1,510
20,276
29.646
117,611

800
246,959
432,840
680,599

810,691

b

Jack Abuhayar
Gerente General

“TPA.'Roger Arreaga

Contador

574,254
44,473

97,815
11,154

727.696

35,313

35,313
763.009

25,697
64,215

1,392
18,778

110,082

10.697

120.779

800
191,263
450.167
642,230

263,009
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PORKAGRO S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas 2018 2017
(en U. S. ddlares)
INGRESOS 647,337 612,806
COSTO DE VENTAS 17 (363.174) 323.738)
MARGEN BRUTO 284.163 289.068
Gastos de administracién y ventas 17 (225,783) (217,035)
Gastos financieros (2,891) (2,277)
Otros ingresos, netos 29.459 1.951
199,215 217,361
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 84,948 71,707
Impuesto a la renta:
Corriente 10 (17,788) (16,011)
Diferido 539
(17.249) 16,011
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL 67.699 55.696
Partida que no se reclasificara
posteriormente a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos (2.834) (3.150)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 64,865 52,546

Ver notas a los estados financieros

““Ing. Jack Abuhayar Lcdo. Roger Arreaga
ente General Contador
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Reservas
Capital Utilidades
Social Legal Facultativa Retenidas Total
...(en U.S. ddlares)...
Enero 1, 2017 800 12,995 145,412 482,079 641,286
Utilidad neta 55,696 55,696
Otro resultado integral (3.150) (3,150)
Distribucién de dividendos (51,602) (51,602)
Apropiacion de reservas o 32.856 (32.856)
Enero 1, 2018 800 12,995 178,268 450,167 642,230
Utilidad neta 67,699 65,274
Otros resultado integral 316 316
Reclasificacién (12,595) 12,595
Distribucion de dividendos (29,646) (29,646)
Apropiacion de reservas 55,696 (55,696)
Diciembre 31, 2018 800 400 246,559 432.840 678.174
Ver notas a los estados financieros
g.\Ias}k Abuhayar Lcdo. Ro ger Arreaga
“Gerente General Contador
-6-




PORKAGRO S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, compaiiias relacionadas, empleados y

otros
Impuesto a la renta
Participacion a trabajadores

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de, actividades de

operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Inversiones en depésitos a plazo

Adquisiciones de vehiculos

Venta de vehiculos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Pagos de otras cuentas por pagar

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento durante el periodo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2018

(en U. S. dolares)

646,450
(638,774)

(18,852)
(12.654)

(23.830)

(340,000)
(76,500)
34,281

(382.219)

(406,049)
574,254

168.205

2017

609,166
(478,434)

(16,011)
(7.842)

106.879

(167,008)
(51.602)
(218.610)

(111,731)
685.985

574,254

0200009000000 00000900000000000000000000000000OCVOOROYS
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erente General
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PORKAGRO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1-

INFORMACION GENERAL

PORKAGRO S. A. (“La Compaiiia™), es una compaiiia constituida en la Republica del Ecuador en
septiembre del 2005, con domicilio en Guayaquil. Su principal accionista es el sefior Jack Mitre
Abuhayar Hanze, con residencia domiciliaria ecuatoriana y una participacion del 99.9%.

La Compaiiia se dedica principalmente a la comercializacion al por menor de maquinaria y equipo
agropecuarios; incluso partes y piezas, productos veterinarios, alimento balanceado y materias

. primas agropecuarias.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para pequefias y medianas empresas ((NIIF para PYMES).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), la cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por
ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, principalmente depdsitos en cuentas bancarias,
que se pueden transformar rédpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios
Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados con

el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos necesarios para la venta.
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2.6

2.7

2.8

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisiciéon més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracién.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.2 Mzétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida (itil estimada, valor residual y método
de depreciacidn son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacion:

: Vida til
Ite (en afios)
Equipos y muebles de oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

2.6.3 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a
fin de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. Las pérdidas y reversiones por deterioro, de existir, se reconocen inmediatamente
en resultados.

Al 31 de diciembre del 2017, no se determind deterioro de los activos tangibles.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

El gasto de impuesto a la renta es registrado en el resultado del afio.

2.9 Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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2.10

2.11

2.12

2.13

2,14

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas cada dos periodos anuales.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de Ia
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos
al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados. Todos los
activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con

-10-
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2,15

vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en efectivo y bancos y cuentas por cobrar. La
Administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.14.1 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos corrientes, ya que sus vencimientos no son superiores a 12 meses.

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar se presentan a su valor razonable
y de acuerdo a su valor de realizacion.

2.14.2 Baja de un activo financiero - La Compaifiia da de baja un activo financiero
tnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como pasivos
corrientes. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, hubo modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de
enero del 2018 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a los usuarios
de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades
de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son
en efectivo.

La Compaiia ha realizado el analisis para el periodo de transicion de estas modificaciones y

ha determinado que la aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningtin impacto en los
estados financieros de la Compafiia.

al}a
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Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las
pérdidas no realizadas

Las enmiendas aclaran cémo una entidad debe evaluar si existirdn suficientes ganancias
fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningiin impacto en los estados financieros
de la Compaiiia ya que la Administracion evalia la suficiencia de las ganancias fiscales futuras
de una manera que es consistente con estas modificaciones.

2.17 Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de
la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

3. EFECTIVO Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2018,

» Caja representa principalmente valores en efectivo para gastos menores y chques entregados por
clientes y que se encuentran pendientes de ser depositados.

¢ Bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan interés.

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Efectivo 583 8.585

Bancos 167.622 565.669

Total 168,205 374,254
A%
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4. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. doélares)

Clientes 37,714 31,257

(-) Provisiones de incobrables (3.028) (2.650)
34,686 28,607

Anticipos 40,570 15,866

Compaiiia relacionada 250

Otras cuentas por cobrar 12,921

Total 88,427 44,473

Al 31 de diciembre del 2018,

e Clientes, representa saldos por cobrar por concepto de ventas de inventarios, que tienen
vencimientos entre 15 y 90 dias plazo y no generan intereses.

* Anticipos, representa valores entregados a proveedores del exterior Rotecna S.A. § 35,377 y
Magapor § 5,193 (afio 2017, $ 14,833), por concepto de futuras compras de inventarios.

e Otras cuentas por cobrar incluye principalmente intereses devengados por cobrar a instituciones
financieras por concepto de depdsitos a plazo.

5. INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia posee dos certificados de depédsito en bancos locales por
$ 140,000 y $ 200,000, con vencimientos hasta mayo del 2019 y tasas de interés son del 5.25% y
5.75%, respectivamente.

Durante el afio 2018, la compafiia ha registrado ingresos por intereses por $ 12,846, los cuales son
pagaderos al vencimiento del certificado.

6. INVENTARIOS

... Diciembre 31...
018 2017

(en U.S. ddlares)

Implementos agropecuarios 69,597 90.426
Productos veterinarios 5,885 6,643
Otros productos 14,987 596
Mercaderia en transito y otros 26.994 150
Total 117,463 97,815

Al 31 de diciembre del 2018, implementos agropecuarios, productos veterinarios y otros, representan
saldos de inventarios para granjas porcinas adquiridos para la venta.

-13-
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8. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2018, representa cuenta por pagar a accionista, la cual no tiene vencimiento
establecido y no genera intereses.

9. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar 14,201 8,009
Otras cuentas por pagar 19,884 55,630
Anticipos de clientes 6.397 576

Total 40,482 64,215

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores, representa valores a pagar a proveedores locales por
compra de inventarios.

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

... Diciembre 31...
018 2017

(en U.S. délares)
Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente 10,518 4,970
Crédito tributario por ISD 4.939 6.184
Total _15,457 11,154

Pasivos por impuestos corrientes.

IVA por pagar y retenciones de IVA 1,274 920
Retenciones en la fuente 236 472
Total 1,510 R )

10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segin estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:
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2018 2017
(en U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a la renta 84,948 71,707
Ingresos exentos (2) (12,846)
Gastos no deducibles (3) 8.751 1.070
Utilidad gravable 80.853 72,777
Impuesto a la renta causado (1) 17,788 16,011
Anticipo de impuesto a la renta (4) 2.750 8,105

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) Ingresos exentos representa intereses ganados en pdlizas mantenidas con un afio de
vencimiento, nota 5.

(3) Gastos no deducibles incluye principalmente ajustes de afios anteriores por $ 3,608
y provisién por jubilacién y desahucio por § 2,158.

(4) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Durante el afio 2018, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta
de USS 2,750 (USS 8,105 — afio 2017); sin embargo, el impuesto a la renta causado
del afio asciende a USS$ 17,788 (US$ 16,011 — afio 2017). Consecuentemente, la
Compaiiia registré en resultados US$ 20,213 (US$ 16,011 — afio 2017), equivalente
al impuesto a la renta del afio.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y de acuerdo a las leyes tributarias
del Ecuador., se encuentran abiertas para revision desde el afio 2014 al 2018, sobre las cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal.

10.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

2018
Provisién, nota 10.2 17,788
Saldos para compensar:
Anticipo de impuesto a la renta (2,750)
Retenciones en la fuente del afio (10,518)
Crédito tributario ISD (19.977)
(33,245)
Saldos al final del afio:
Retenciones en la fuente del afio 10,518
Crédito tributario ISD 4,939
Activos por impuesto corriente al final del afio, nota 10.1 15,457
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10.4 Aspectos Tributarios

EIl 29 de diciembre del 2018, se emiti6 la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, a continuacion,
se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

e Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores (deducibles o no).

« Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando
la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades
mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

+ Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacion
de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

» No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

» Lanémina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los propietarios
legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio
2018, no supera el importe acumulado mencionado.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
018 2017

(en U.S. délares)

Beneficios sociales 4,593 5,454
Participacion a trabajadores 14,991 12,654
Otros 691 670
Total 20.276 18,778

o



12.1 Beneficios sociales - Al 31 de diciembre de 2018, representan valores provisionados por el
derecho anual que tienen los trabajadores principalmente por vacaciones por US$ 3,347 y
décimo cuarto sueldo por US$1,126, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de Trabajo.

12.2 Participacion a trabajadores — E1 movimiento de la provision para participacion a trabajadores

del afio 2018 y 2017 fueron como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Saldo al inicio del afio 12,654 4,812
Provision 14,991 12,654
Pagos (12,654) (4,812)
Saldos al final del afio 14,991 12,654

13. DIVIDENDOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a saldos de $ 29,646 por pagar a accionistas por concepto
de dividendos correspondientes a utilidades generadas en el afio 2010, las cuales fueron aprobadas a
ser distribuidas, segin Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 28 de septiembre del afio

2018.

14. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...

2018 2017

(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 9,076 7,674
Bonificacion por desahucio 3.405 3.023
Total 12,481 10,697

14.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

2017

(en U.S. délares)

2018
Saldos al comienzo del afio 7,674
Costo de los servicios del periodo 1,109
Costo por intereses 608
Pérdida actuarial
Retiros anticipados 315
Saldos al fin del afio 9,076

1,024
507
6,143

1,674
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14.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la iltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicio.

Los movimientos del valor presente de la obligacién de desahucio fueron como sigue:

201 2017

(en U.S. dolares)

oo

Saldos al comienzo del afio 3,023

Costo de los servicios del periodo 652 372
Costo por intereses 229 199
Pérdida actuarial 2,452
Retiros anticipados (499)

Saldos al fin del afio 3,405 3,023

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017, por un actuario independiente. Por los
efectos en los estados financieros, la Administracion considera suficiente realizar el anélisis actuarial
de forma bianual.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada con corte a este afio.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del trabajador
y basados en la férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
estos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de la obligacién por
beneficio definido son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

Al 31 de diciembre del 2017, las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos
actuariales son las siguientes:

2018-2017
%
Tasa de descuento 8.26
Tasa incremento salarial 2.5
Tasa de rotacion 10.07

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), jubilacién patronal disminuiria por US$503
(aumentaria por US$541) y desahucio disminuiria por US$102 (aumentaria por US$110).
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Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, jubilacién patronal
aumentaria por US$569 (disminuiria por US$532) y desahucio aumentaria por US$120 (disminuiria
por USS$113).

Si la tasa de rotacién (aumentan o disminuyen) la jubilacién patronal disminuiria por US$315
(aumentaria por US$327) y desahucio aumentaria por US$105 (disminuiria por US$100).

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacion por beneficio definido, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se
produzca en forma aislada unos de otros.

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de la
obligacién por beneficio definido se calcul¢ utilizando el método de crédito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacion por beneficio definido reconocido en el
estado de situacién financiera. No hicieron cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar
el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién, que permite identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a los accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso

15.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que se origine una pérdida
financiera para la Compaiiia si un cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple
con sus obligaciones. Cabe indicar que los saldos por cobrar de la Compafiia al 31 de diciembre
del 2018, representan el 5.4% de sus ventas totales. La Compaiiia unicamente realiza
transacciones con compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo, en
ciertos casos solicitan anticipos y cheques en garantia, para realizar las transacciones
comerciales.

15.3 Riesgo de liquidez - El riesgo esté asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder ante
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con
fuentes de financiamiento estables. La Administracion de la Compaiiia es el que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia.
La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras y monitoreando
continuamente los flujos efectivos, adicionalmente cuenta con activos financieros de rapida
convertibilidad en efectivo.

15.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento a
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sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio. Al 31 de
diciembre del 2018, la Compafiia no posee obligaciones con el sistema financiero, por lo que
no tiene activos en garantia.

15.5 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos al costo amortizado por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. délares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 3 168,205 574,254
Cuentas por cobrar, nota 4 88,427 44473
Inversiones en activos financieros, nota 5 340.000
Total 396,632 618,727
Pasivos financieros:
Préstamo, nota 8 25,697 25,697
Cuentas por pagar, nota 9 39.582 64.215
Total 65,279 89.912

16. PATRIMONIO
16.1 Capital social

Al 31 de diciembre del 2018, esta representado por 800 acciones de valor nominal unitario
de US$1 todas ordinarias y nominativas. La composicién accionaria es como sigue:

- % de No. de Capital
Accionistas participacién acciones social
(en U.S.9)
Jack Mitre Abuhayar Hanze 99.9 799 799
Susanita del Rosario Molina Padilla 0.01 I N
Total 100.00 800 800

16.2  Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El saldo
de esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

De acuerdo con Junta General de Accionistas realizada el 28 de septiembre del afio 2018, la
Junta General de Accionistas aprueba la regularizacion de los saldos de las reservas legales,
reclasificando § 12,595 de reservas legales constituidas en afios anteriores a reservas
facultativas, de esta manera la reserva legal se ajusta a $ 400, que representa un 50% del
capital social actual de la Compaiiia
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16.3 Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre
disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

De acuerdo con Junta General de Accionistas realizada el 16 de abril del 2018, la Junta
General de Accionistas, decide que se apropie las utilidades provenientes de los resultados
del afio 2017, lo que equivale a $ 55,696.

16.4 Resultados acumulados

Utilidades retenidas - Incluye valores resultantes de las operaciones de la Compaiiia el saldo
puede ser capitalizado, utilizado en absorber pérdidas; o distribuido a los accionistas de la
Compaiiia.

Distribucion de dividendos — El 28 de septiembre del 2018, la Junta General de Accionistas
aprobd la distribucién de dividendos por US$29,646, los cuales se encuentran pendientes de
pago, ver nota 13.

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2018 2017
(en U.S. délares)
Costo de ventas 363,174 323,738
Gastos de administracién y ventas 225.783 217.035
588,957 240,773
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2018 017
(en U.S. ddlares)
Consumo materia prima y suministros 363,174 323,738
Gastos de personal 91,395 77,911
Participacion de trabajadores 14,991 12,654
Honorarios profesionales 13,699 17.227
Depreciaciones 13,302 12,245
Servicios prestados 21,859 23,055
Publicidad 5,200 255
Impuestos y contribuciones 8,323 10,013
Mantenimientos y reparacion 10,460 13,692
Otros gastos administrativos 22,535 19,840
Seguros 1,927 3,171
Servicios basicos 3,620 3,531
Suministros y materiales 6,150 2,203
Movilizacién 2,771 2,945
Viaticos 9,551 18,293
Total 588,957 540,773
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 20 del
2019), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia el 11 de marzo del 2019 y seran presentados a los Accionistas para
su aprobacion.
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