LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Lan Cargo 5.A (Sucursal Emndur]ﬁuu&lcumaldwmmpnﬁhadrujem,m matriz estd ubicada en
Chile, domiciliada en el Ecuador segiin resolucion de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros
N0.06-G-DIC ooo111. La actividad de la Sucursal es el comercio del rte aéreo, terrestre y maribimo de

mrgumcwdquiuademfumyamd:pnuiem.um.mmy cuanto tenga relacidn directa o
indirecta con dicha actividad.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal generd una pérdida por U583,731,149, y presenta resultados
acumulados negativos por US$2,506,798. Ante esta situacidn, Ja Sucursal cuenta con e} compromiso de
apoyo financiero de su Casa Matriz.

Situacion econémica del pais -

Durante el 2027, la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacién del petrdleo, no han recuperado niveles de afios anteriores, Jo cual
continia afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situncién y han implementado varias medidas econémicas,

muehsmahst&nempﬁarhnﬁﬁndehsinmﬁmﬁ.ﬁwrmlndehinmiﬁm extranjera a través de

alianzas plblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del défieit fiscal mediante la Emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. 5i hien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, u partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funeidn de Jos pesos de los productos importados,

La Administracién de la Sucursal considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
significativos en las operaciones de la Sucursal,

Déficit ital d halo-
Al 31 de diciembre del 2017, la Sucursal presenta un déficit de capital de trabajo por US$4,139,244 (2016:
1,057,507), eriginado principalmente por la necesidad de financiamiento para la operacién de la Sucursal,
La Administracién considera que este déficit de capital de trabajo es temporal y que &l Aujo de caja en el

desarrollo de las operaciones le permitird cumplir |as obligaciones corrientes. Ademads, cuenta con el
compromiso de apoyo financiero de su Casa Matriz.

Aprobscién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitides con ln
autorizacién del Representante Legal de la Sucursal con fecha 25 de junio del 2018.
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacitn de estos estados

Estnspnﬁﬁmhansidnapﬂu:hsdtmm:muni:fnrmenlusn.ﬁnsqunptﬁenlmeuﬂtuu
estados financisreos,

Bases de preparacion de los estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internocionales de Informacién Financiera NTIF emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota § se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o

complejidad o dreas en las que supuestos y estimados son significativos para la elaboracién de los estados
financieros.

Nueveos pronunciamientos contables -

Al 31 de diciembre del 2017, se ban publicado normas e interpretaciones, asf como enmiendas a normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha sdoptado con anbicipacitn,

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicac ki nabligaorts pary
Merma Tema rEmkio inkhdes 3 panide
NIC 38 Mejoms miclandas con b mediein de una 1300l 0 bna empress conjints & L5 velor B Ra b, e encrs 20
HE 40 Enmichdas micreoies o ranelerenchs de propedades de lnvertidn yque s misman deben maine ™ 0K
tunnila hayua camblo deme simble sn cluso delscibva, e oy
NI Enmikadus mbscionsdus o b rimnacida de b3 s wncbses 5 cono pliso pam oy sdopinetes por Ide aners TN
Prmer vnzconreipecion b NIP 7.6 NIC Byl N 0.
HEF 1 ::;::m- tclariacdmo co nuabEor delierminndon Upoi de opemcissin drpago banadia en I wmars THM
HIF 4 Enmitadss & s NIF 4 "Cantmios oe vegunss” reisboas & b apliciciin de b NIF 9 (Enimmenios
fmaneemslL Ide enero Jul
HIF % Capzspandd a b meviidn fnalde bs MIF 9, que memplhies b publicadis ssiecb rmente yilaHIC 19y Ide P
swi gulay de apbcacidn, -
NIF & Mublicasidn de b worms “Reconocimienio de ks ingresos procedenies b s conimIos cos [*T1 i P
cBraies ", 18 noms rempho 8 B NIC Ny d, iR
Azlncds lubm Imnisccionnt ca monsda cunnicn o panes de Easacciones @0 s qee cosie uns 1de 1
COiFE 17 ARl denominads 0 1sad o AL o neds suRfje. i
HIC 13 Achmeidn subn el regliro & Bigo plis de oos mvenda qur na edis & pleande o) valor puirmosii PP ——
proparcionsl
NIF & Publcscidnde b aomms “Amendsmienlos” gui s empboand s b NIC [T, Ide eoem 08
NIF % Eamionds & b NIF 9 lclonsds com bs compess scisnts aegathas de cknss condiionet de pagos
—— Ide engma 100
rerpreinc ke que chisfien elrecosocimienio ymedc o de bs lscenidumbnes sobre cenag \e taere 108
CEF 13 L misatel Je npucoio 8 boresg
HIF 0 Noma qos wempliadd a b NOF 4"Coninies de Segurma®, e engra 2021
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

En relacién a la NIIF 9, 15 y 16 la Administracién informa que basada en su evaluacién no se esperan
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera mmxmu por cuentas por cobrar a
clientes los cuales se liquidan hasta 6o dias; las pérdidas por terioro presentan un

comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no
tendria un impacto importante,

if)  NIIF 15: las transacciones de prestacién de servicios presentan de manera general una sola
obligacion de desempeiio que es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que
generan ingresos con contraprestaciones variables la Administracién realiza la mejor estimacion de
acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que
corresponden; tampoco existen costos incurridos pam obtener y cumplir con la generacion de sus
ingresas, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacién de esta norma,

iii) Con relacion a la NIIF 16, la Sucursal mantiene arrendamientos operativos. La adopeion obligatoria
de esta norma es el 1 de enero de 2019, al respecto, la Sucursal no tiene la intencion de efectuar su
adopcitn anticipadn y se acogerd a la opeidn de implementacion desde ese afio sin efecto
retrospectivo en sus estados financieros. A la fecha de emisién de estos estados financieros se

encuentra analizando los posibles efectos de la adopeién de esta norma sobre todos los contratos
que se encuentren vigentes en su implementacion.

La Sucursal estima que la adopcién de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros separndos

en el ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Sucursal.

Traduecién de moneda extranjera -
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estades finaneieros sa expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y ln moneda de presentacién de la Sucursal,

(b) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compafiias relacionadas, se convierten a ln moneda funcional utilizando los tipos de combio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los

activos y pasivos monetarics denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estadp de
resultados integrales,
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saldos bancarios,
depdsitos a plazo e inversiones contratadas a plazos de hasta tres meses o menos.

Activos ¥ pasivos financieros -
Clasificacién

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas®, ¥ cuentas por cobrar®, “actives financieros
mantenidos basta su vencimiento” y “activos i disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasives financieros a ln fecha de su reconocimisnto injcial,

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoria “Préstamos y
cuentas por cobrar” y “actives financieros mantenidos hasta su vencimiento”™, De igual forma, la Sucursal

solo mantivo pasivos financieros en la categoria de "Otros pasivos financieros”, Las caracter{sticas de los
referidos instrumentos finnncieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas
por cabrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado aetivo, Se incluyen en

el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera,

(b) Aectivas financieros mantenidos hasta su vencimiento:
Representados en el estado de situacién financiera por inversiones temporales que corresponden a
certificados de depdsitos con vencimiento fijo, que la Administracién tiene la intencidn y capacidad
de mantener hasta su vencimiento.

(c) Otros pasives financieros:
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a proveedores y otras

cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiifas relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contndos a partir de la fecha del estado de situacién
ﬁnﬂndm;
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
[{Expresado en délares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimiento y medielén inicial ¥ posterior

Reconocimiento

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha dela
negociacidn, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion iniclal
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre

que el activo o pasivo financiero no sea dﬁlgnadommde'ﬂhrﬂmmhln&hwﬁdupnnnduy

pérdidas”, Con posterioridad al reconocimiento inicinl Ja Sueursal valoriza los mismos como se describe a
continvacida;

Medicién posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés

efectivo, menos una provisidn por deterioro, en los casos aplicables. La Sucursal presenta las
siguientes cuentas dentro de esta cat H

i)

uentas por cobirar e S Y C1le DOL CQ pmpaiiing nagdas: corresponden a
los montos adeudados por clientes y compaiiias relacionadas por la venta de servicios, Las
cuentas por cobrar se registran a su valor nominal ya que no tienen plazos definidos de cobro,
siendo exigibles en cualquier momento, razén por 1a cual se presentan en el corto plazo,

ii) Otras cuentas por cobrar: correspondientes principalmente a deudores por facturar que se
tiquidan en el corto plazo, por lo tanto, su valor en lfbros no difiere significativamente de su
costo amortizada.,

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro “Gastos
financieros, neto”, No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
adquisicién.

(¢} Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, La Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

AED IS DOT pagar a compafias relacionadas: son obligaciones de pago por bienes o servicios
ndqnhidmdemnpnﬁ[mmhchmﬂumelmmnmﬂdﬂnsmmLasmutupurpnsnr
se registran a su valor nominal ya que no tienen plazos definidos de pago.
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

aE; pedores i Or pagar: de pago por bhienes
o servicios a Mﬂdusdemvudumyoﬂmuelmnnrmﬂdehmdm.&munncunu
suvnlurnnminalqueuequhmhﬂelmumtnmrﬁmduyaqumpagadmmplﬂm
menores a 90 dias o no tienen plazos definidos de pago.

2.5.3 Deterioro de activos finaneleros

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera, la falta o mora ex los pagos, se consideran
indicadores de que los activos financieros se han deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se registraron provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales ya que no se evidencia deterioro de su cartera comereial,

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.9

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo, Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal se han liquidado.

Beneficios a los empleados -

La Sucursal no mantiene empleados en relacién de dependencia; por lo que no ha constituido pasivo y/o
provisién por beneficios a empleados de corto y largo plazo.

Impuesto a la renta -

De acuerdo con lo establecido en el Art. 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el convenio para
evitar la doble tributacién internacional celebrado entre la Repiiblica de Ecuador y Chile, la Sucursal no esti

obligada a liquidar el impuesto a la renta presuntivo, sobre la base del 2% de los ingresos obtenidos por la

Sucursal, ya que, en funcién de la aplicacién delmnvmiud:dnhlemhuncién,éshyau-ihutundpnkd:m
residencia fiscal,

Distribucién de dividendos -

La distribucin de dividendos es reconocida como un pasivo en el estado de situacién financiera, en el
momento que la Casa Matriz lo determine. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, no existen dividendos
declarados pendientes de pagp.

Reconocimiento de ingresos -

El ingreso comprende el valor justo de la contraprestacién recibida o por cobrar por la prestacion de
servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sucursal y es registrado sobre la base del devengado.
El ingreso se muestra neto de descuentos, los impuestos sobre ventas son reconocidos cuanda las ventas
son registradas, y los descuentos en ventas cuando son conocidos.
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Luingrmpurmmnumnmnmnnduimsmd:hahnaﬂumﬂmym registrados cuando: (i)
el monto de la venta puede ser medido confiablemente; (ii) los costos en los que se ha incurrido o en los
que se incurrird relacionados con la transaecién pueden ser medidos de forma confiable; (iif) es probable

que los beneficios econémicos futuros fluyan a Ia Sucursal; y, (iv) la medicién de que el servicio fue
prestado puede hacerse de forma fiable.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por In Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambies en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polfticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/olas que requieren un alto
grado de juicio por parte de ln Administracion.

La principal estimacién y aplicacién del criterio profesional se encuentran relacionada con el siguiente
conceplo:

. Provision por deterioro de activos financieros (cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar

a compafiias relacionadas) se evaliia con hase en las politicas y lineamientos descritos en la Nota
2.5.3.

GESTION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de In Sucursal Ia exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Sucursal trata de minimizar potenciales efectos ndversos en su desempeiio financiero; ademis, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Sucursal estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicién y control.

El departamento ﬁmdmﬁenenmmrguhndmtﬁsmniﬁndeﬁugm&enmudu con las politicas
aprobadas por la Casa Matriz. Dicho de ento identifica, evaliia y administm los riesgos financieros
en coordinacién estrecha con las unida operativas de la Sucursal y proporciona guias y principios para
la administracién general de riesgos, asf como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracién.

Riesgos de mercado

Debido a la naturaleza de sus aperaciones, la Sucursal estd expuesta a riesgos de mercado, tales como:
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a) Riesgo de precio v concentracién:

Uno de los principales componentes de la estroctura de costos de la Sucursal cuyo negoclo es el
transporte de carga, es el combustible. La o on depende del precio del combustible que es
comercializado por el Gobierno Central de forma exclusiva y cuyo precio depende de las politicas
econbmicas fijadas y la operacitn internacional depende de la variacién del precio internacional del
combustible misma que esti ligada de forma importante a la oferta y demanda de petréleo en el
mundo, de las decisiones tomadas wwﬂm de Paises Exportadores de Petréleo (“OPEP™),
de la capacidad de refinacién a nivel m , de los niveles de inventario mantenidos, de la
ocurrencia o no de fenémenos climéticos y de factores geopoliticos.

Con el objeto de disminuir eventuales riesgos asociados a la fluctuacién del precio de combustible, la
Sucursal a través de su Matriz mantiene un estricto contral presupuestario que le permite ajustar sus
estrategins y efectuar de forma oportuna programas de reduceién de costos y la optimizacion del
precio de carga para regularizar los ingresos, adicionalmente para la operacion internacional y el
precio del combustible que es utilizado para atender esta parte de la operacitn se mantiene un
programa de cobertura de combustible cuyo objeto es fijar anticipadamente, y por un periodo

determinado, el precio (Preeio Fijo) al cual comprard cantidades determinadas de combustible a ser
utilizada por su flota de aeronaves.

b) Riesgo de tipos de cambio:

La moneda funcional utilizada por 1a Sucursal es el délar estadounidense en términos de fijacion de
precios de sus servicios, de composicidn de su estado de situacidn financiera clasificado y de efectos
sobre los resultados de las operaciones, Vende servicios en délares estadounidenses 0 en precios
equivalentes al dolar estadounidense, y sus gastos estin denominados en délares estadounidenses o
equivalentes al délar estadounidense, en particular costos de combustible, tasas aeronduticas,
arriendo de neronaves, seguros, y componentes y accesorios para aeronaves.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales,
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para un

periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Sucursal.

Menosde
Al 3 de diciembre de 3017 aflo
Cuentns por pogar o prwadumrn!;rummpumm 2,037,346
Cuentos por poger a compafiias relscionados £.4,302,507
Al de diciembre de 2016
Cuentns por pagar a proveedores ¥ otros cusnias por pagar 2,366,290
Cuoentns por pagor a compafiks relacionndns 29.975.498
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Gestién de riesgo de capital

Los objetivos de la Sueursal, en relacién con la gestién del capital, son (i) salvaguardarlo para continuar

como empresa en funcionamiento, (i) procurar un rendimiento para su Motriz y (jii) mantener una
estructura 6ptima de capital reduciendo el costo del mismo.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diclembre del 2017 ¥ 2016 fueron los signientes:

2017 3016
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 24,302,507 29,975,408
Cuentas por pugar comerciales y otras cuentas por pagar 2,037,346 2,366,290
Manos: Efectivo y bancos (101,657} {351,693)

Deuda neta 26,238,196 31,990,005
Total Patrimanio (2,506.798) 1,224,363

23.731.308 214,
Ratio de apalancamiento 100% 96%
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentas financieros al cierre
de cada ejercicio:

2017 2016
Corrients Corricnte
L] ol

Efectivo y bancoa 101,657 351,603
ACENVOS Finamn S ABlefe} L L0 amoriizado
Inversiones mantenidns hasta suvencimicnto as5.Bor 31,840
Cuentas por cobrar comercioles 6,713,165 6,761,272
Cuentas por cobrar compafilas relacionadas 13,650,033 22,780,437
Otrus cuentns por cobrar 167.139 6,

Total activos financieros 20,667,817 3o.432.076

fin [
Cuentas por pogar a proveedores y otras cuentns por pagar 2,037,346 2,366,200
Cuentas por pagnr n compoiilns relacionadas 24.302.507 29.975.408
Total pasivos flnancieros :6@;2.% 32.341.788
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS

FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de! efectivo y bancos, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
mmmlales,nlynmmpaﬁhn relacionadas, cuentas por pagar compaiiias relacionadas y pasivos financiercs se
aproximan

m]mmumhledehiduahnaﬂmlmdeutminshumentmﬂnaquewﬁnmnhatadusa
tasas de mercado.

Calidad crediticia de los activos financieros
En la Nota 2.5.3, se detalla 1a metodologia para efectuar los andlisis y evaluacién del deterioro. La calidad

crediticia de la institucién financiera donde mantiene el efectivo, depésitos bancarios e inversiones

mantenidas hasta su vencimiento determinado por calificadoras independientes es de AAA- de acuerdo o
informacién publicada por la Superintendencia de Bancos del Ecnador.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017 Corta de los Gartos geaerales y Gastos de
servicion peestndon adminisimiives AEnlmy Tatal

Coato da branporte de carga () 26,708 410 - - 26, 705410
Servidos externoa (6) - 1,809,979 - 1,609,979
Servidos de ramjm - bandilng {2) 7817460 - 717460
Combusiftles (3) TALLAES - . TALLELE
Seguro de oviones 5.B28,590 - - 5:828,940
Comislones y sobrecomisiooes (4) - - 34800 3581032
Manienimiento (2} 2 863,78 - - 2,860,781
Toazs pevonduticas w0048 = zhrng49
Impuestos (s) . 2474670 = 474,670
Arteidomsiento de avicnss {3) LILS. 029 = - [RIT A
Tripulanies (mando y eabina) S0, i45 - - 506,145
Gosios genemles = 68 450 = &8 3 60

Eﬁm M.I:IM Elﬂ T 1l
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)
1916 Costo de los Gaslos generaleny Gastoa de
garviclon prestadoy gdminlsimtivey uguing Iotal

Costo de transporie de carga {1) 28,787,736 . - 38,787,738
Combustibles (3) 5.000.801 - - 5.000.Hau
Scgirn aviones 4453428 - - 4453428
Servicios de rampa - handling (2) 3.513.508 - - 251,508
Mantenimienio{a) 2,068,877 = = 2.068,677
Tasss seronbutizas 111,195 - - 1L931,195
Arrendamienia de aviones (z) 1,098,343 - - 1,068,342
Trlpulantes (mandn y cabina) 331767 . - 33,767
Comisionesy sobrecomisiones () - 1,039,567 1,839,567
Servizios externos (6) . 2.011.988 - 9.013.088
Impucsios {5) - 3.047 648 = 2047 548
Gastas generoles = 111,545 2 LILE485

51.1E=H ”:'2“&" :.ﬂinih zp..ﬂ'.r.iuu

(1) Corresponde a los costos para la prestacién de servicios de carga. La disminucién en el afio 2017
corresponde a que el costo de transporte de carga asociado a la venta se realiza de forma directa,

Haosta el 2015 la Sucursal registraba sus costos en base a las transferencias que realizaba su Casa
Matriz.

(2) Corresponde principalmente a transacciones con partes relacionadas.
(3) Corresponde a compra de combustible a proveedores locales y del exterior.
(4) Corresponde a la comisién pagada por el usa del servicio de Interlineales,

(5} Corresponde principalmente al Impuesto al Valor Agregado - IVA no recuperable por US$1,645,241
(2016: 1,702,403).

(6) Corresponde principalmente a la asignacién de gastos efectuada por Ja Casa Matriz.

INGRESOS POR VENTAS
Composicidn:

2017 amé
Ingresos de carga 68,881,926 7.498.512
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)
INGRESOS FINANCIEROS, NETO
Composicién:

2017 ang
Ingresos financieros (1) 121,037 109513
Gastaos financiercs (2) {838} {1,061}

120,179 108,452
(1)  Corresponde a los intereses ganados durante el afio por las inversiones realizadas.

(2) Corresponde a gastos bancarios e impuestos por transferencias financiers.

EFECTIVO Y BANCOS
Compesiciin:

01 2016
Bancos (1)

101,657 ﬁ-&

(1)  Incluyelos depésitos a la vista mantenidos en instituciones financierns con calificaciéa de riesgo
AAA-

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicién:
2007 2016
Depdsitos a plazo (1) 35.807 JiB40

(1)  Corresponde a depésitos a plazo en el Banco de la Produceién PRODUBANCO S.A (Grupo Promérica)
con una tasa de interés anual del 4.5% con vencimiento en enero del 2018,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:

2z 2016

Deudares por venta (1) 6,713,181 6,761,272

(1)  Corresponde a cuentas por cobrar comerciales por ventas realizadas por los servicios de carga.
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

umﬁgﬁednddelumtummbmmmdﬂuuhuigujm

207 2016
Deoa g dizs 565,825 5217058
De 318 6o dias 870,176 990,233
De61a 365 et 639.034 553,941
My a 365 dis 38,146 -

£.113.181 6,761,372
12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicitn:
a0z agé

Anticipos n provesdores (1) 120,007 115,393
Deudores por focturar 32,611 1,075
Deudores varios () 4,801 390,366

lﬁ?-:llg m
(1)  Corresponde a anticipos a ser facturados en el mes siguiente.

(2)  Al31de diciembre del 2017, corresponde al valor por cobrar al Servicios de Rentas Internas por
conceplo de devolucitn del Impuesto al Valor Agregado - IVA.

13. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicitn:

2017 mg
Proveedores (1} 1,607,547 2,181,513
Tasas aeroportuarias, sobrevuelo y handling 400,848 164,826
Servicios a bordo 19.951 19,951

S il —

(1) Al31de diciembre del 2017, incluye saldos por compra de combustible para aeronaves por
US$1,145,480 (2016: US$1,120,458). Asi mismo, incluye saldos con proveedores diversos por

adquisicién de bienes y servicios requeridos para la operacién por US$462,067 (2016:
US8665,762).
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y por pagar -

Composicidn:

2|z i ]
Impuestos por cecupersr
Cridilo tributario corriente por Impuesto ol Valor Agregado {1) 1.556,878 B75.360
Cridilo tribulario por recuperar - no corriente por Impuesto al Valor Agregado (1)

Impuesios por nagr
Releaciones en la foente de impuesio a la renta

(1)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde al erédito tributario por [mpuesto al Valor Agregado
- IVA en compra de combustible. La Sucursal tiene derecho a la devolucién de Impuesto al Valor
Agregado - IVA (crédito tributaric) por combustible de acuerdo a la Resolucién NAC-DGERCGCi-
00412. Durante el afio 2017 se presentaron ante el Servicio de Rentas Internas las respectivas
peticiones de devolucién de Impuesto al Valor Agregado - IVA del afio 2012 las mismas gueala
fecha se encuentran pendientas de resolver.

A continuacidn, se presenta la antigiiedad de los impuestos por recuperar:

017 26
o2 410,494
o 788,024 793.399
oM4 B31,668 B31,668
2085 656,242 656,515
2016 464,608 464,593
aoi7 , 450289 .
3.951,091 3,156,669
= fr————— . — —

Situacién fiscal y otros asuntos tributarios -
a) Situacién fiseal

Los ejercicios fiscales 2015 al 2017 se encuentran abiertos a revisién por parte de las nutoridades

correspondientes.

b)

Impuesto a la renta

Acogiéndose a los beneficios del convenio meneionado en la Nota 2.7, Ja Sucursal no tributa en Ia
Repiblica del Ecuador el Impuesto a la renta; ya que los resultados de la Sucursal se intorporanen
los resultades consolidados obtenidos por la Casa Matriz, para declararlos en Chile.
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

¢) Otrosasuntos - reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de Ia Dolarizacidn y Modernizaci6n de Ia Gestién Financiera (Ley de Reactivacidn
de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarédn en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar Ia deducibilidad de
la jubilacién patronal y desabucio sélo serdn deducibles los Bagos por estos conceptos siempre
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores,

Anmento de la tarifa general de impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicién, Ia tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
Pmm‘ ‘pm‘:ﬁn-

Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de impuesto a la renta por la reinversién
de utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria tinicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) a las
que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del sector manufocturero, que posean
50% o mas de componente nacional, y; iif) aquellas sociedades de turismo receptivo,

Reduaciﬁndeﬁﬁfndﬁmpu&huhmhpmmi:mrpnquﬁumpmumdm
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa

se nﬁl;:inmi siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo,

El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de impuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto, Asi también para el cileulo del
anticipo del impuesto a ln renta se exeluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar,

décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social
obligatorio,

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pogos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar
a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,

:llnnsl-‘erenuiu de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago
ectrinico,

Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas ISD para exportadores habituales,
en la parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

La Administracién de la Sucursal ha evaluado dichas reformas ¥ considera que no existirs impacto
directo de los aspectos mencionados anteriormente.
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LAN CARGO 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

15. SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
a) Saldos
El siguienie es un detaile de los saldos pendientes de cobro y pago al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016

con companfas relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiilas relacionadas a las
compaffas con necionistas comunes, con participacidn gecionaria significativa en la Sucursal y su Casa

Matriz:

aT s
Cucntes porcohin
Latam Aldines Group S.A. - 50,217
Lan Chile Cargo 8.A. (1) 11,357,004 20,730,075
Linens Afrcas Noconales del Ecumdbor AEROLANE S.A.

48701 %
Lan Peni SA

4,077
Acrovias de Inlegracidn Reglonal S.A 150 150
m %
anr amf
Cupnias Dot pagan
Asrotrenaporie Mis de Carga 5.4 {Sucursal Ecuadar) {2) 16,297,186 23,210,859
ABSA - Aemolinhas Brasibeiras 3.4, (Sucursal Ecuador){2) 5852483 3232030
Lines Aérea Carguera de Colombis S.A. (Sucural Ecuador) [2) 2,029.769 32052093
Lan Chile Cargo S.A (1) 90,196 -
Trunsporte Aéreo del Mercosur SA. 29,455 258,455
TAM Lineas Afrens 5.A. 1418 148
Linees Aéreas Nacionales del Ecusdor AERODLANE SA - 141,806
Rampas Andes Airport Sendces SA.

- 62549
Hﬁ! 20975498

(1)  Corresponde al saldo neto de: i) operaciones mantenidas con la Casa Matriz, en funcién de las

transacciones detalladas en esta Nota y; ii) asignacion de costos por US$25,449,761
(2} Corresponde principalmente a la prestacién de servicios de arriendo de espacio pam carga.

Pigina 23 de 25



LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadonnidenses)

b) Transocciones

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio con compaiilas y
partes relacionadns.

amy anih
Lmeroas e exnictacion
Yeato O Hline Loberoompany
ABSA + Arrodlohas Brialledr | Exnador) 172,128
Lan Camgo 5.4, | Erados [ aido) 128,950 .
Latarn Alrkess Groop SA. (Econder) 5,050 241
Latarm, AirFses Groap S.A (Esados Unkia) M e s ]
Lriarm, Ak Groop 8.4 (Chile) - US4
Acrotrzzsporty Mis de Coargs C.V. [Mixizs] - 1053
iz Abres Carpuers de Colombvia 5S4 (Esusdst) - LT
AESA - Arrolmbys Brusdel e (P rasil) - 2h.oé
man [ET)
Transfesencly Internacoasl:
Aerotrumsponte M de Cargs 5.4 (Ecusdor) L1iATh 17w
ABSA, - Arrolishas Beroalheiras { Ecaador] 1 oubay i Bbo 853
Latae AirEees Group 9.4, (Estacion Unidon] LpiTTe w508
s Aot iarguoers de Colaanbrn A (Eccdor) B B [k, L E
Lisezs Abrexs Nochomalo el Ecmador SFROLANE 3A. brparh TR aw
Linea Adrey Cargaers de Calomibn 54 (Coloemids) . TS50
TAM Lincs Asresn SA (Brusll) - 1587
Latum Adrbimey Growp S0 (Chie) # na. T
Arved ranspertie Mia de Corga C.V, (Mixico) . 10,605,732
130 Carpn S_4. [Chille) . 1055
AlfA - derolinhas Orasiledras { Brasll) a bl a2
Troaspories Abreon del Mermoms SA. . —28
Total Lagreses: por explotackts (1) —— et ﬁ
Ciglon v cusine oveagiunsles:
Fampa - Hos Hng
Rlarnsas fsicles Alrpon Services 34 Ihoee Ttea o
Manlenimieslo
Lineus Adreas Noshonales del Erandnr AFROLANE S A 17804 o Boy
Manie=imezto lina
Linezs Adrean Mackamales del Fomslor ATROEANF 5.4, 1,958, 108
Tiotal costios v amon apera oasles *ﬂ |ﬂ
Segurn de mvicnes g ia 4451796
Carmbuntible A, 157250 g ta)
Manlemimienio 5959 1,764 873
Arresdamienin de gviones L1581 1,0o8 243
Tripulester (manda y eubrina ) 450,570 hi=
Serncio de runps - kandling (2) (LB Tes) (e9o52410
Teacs sl (3] —00by] (L0808
ILOOTT74 PELEE

nbokas, __ Hessen

L T oA
Total costos y prics arigaesks ﬁ _—H_'._'M.

(1) La Sucursal durante ¢l 2017 disminuyé sus ingresos por eoncepto de transferencia internacional con
companias relocionadas debido a que, durante el 2017, la Compaiiia s la encargada de vender

directamente los ticketes aé reos y operar los misimos, mientras que en 2016 fue realizado perla
Compaiiia Latam Airlines Group S.A
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17.

LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(2)  Dado que los pagos fueron efectuados localmente por la Sucursal superaron Jos costos asignados
por Casa Matriz, ésta Gltima asumib Ia diferencia.

CAPITAL ASIGNADO

La Sucursal fue domiciliada en el Ecuador con un capital de UUS$16,000 segiin consta en ka escritura de

%mﬂumiﬁn de la Sucursal, y en la designacion de apoderado y representante legal, con fecha 16 de marzo
2006.

La Sueursal fue califieada por la Superintendencia de Compadiias, Valores ¥ Seguros segiin consta en la
Resolucién No. 06-G-DIC-0001850 del 15 de marzo de 2006 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén
Guayaquil con fecha 16 de marzo del 2006.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y In fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran taner un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

&+ & & &
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