
  

TAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DFJ. 2016 

(Expresados en dolares estadounidenses) 
  

Activos Nota 2016 2015 

Actuvos corrientes 

  

    

    

  

    

Uiectrvor equ alentes de efectivo 8 351,693 635869 
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento a 31,840 31840 
Cuentas por cobrar comerciales 10 6761 272 7 700,570 
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 5 53,385 924 
Impuestos comrontes por recuperar 14 650,515 
Otras cuentas por cobrar ú 580,340 

lotal acluvos corrientes 107,430. 62 997 058 

Activos no corrientes 
Impuestos no COrIentes Por ToCUp Ir 14 2,281,309 2,036 9009 
Dtos actos óL 830 

Total activos no corrientes 2,281,870 2087730. 

Lotal activos 239,589.306. $5/034.797 A RI 

Pasnos 

Pasivos corrientes 

Uncntas por pagar a proveedores y Otras cuentas por poor 12 2,360 290 2,227,251 
Cuantas por pagar a compañias rehicionad is. 15 29,975 198 40148631 
Ou os Jm puestos 13 2: 30 659 

Lolal pasivos corrientes 32 304,944 

lotal pasnos 32 364,943 42,415,544 

Patrimonio 

Capital asignado 16 16,000 16.000 
Resultados acumulados 1,208 363 22 603 253 

Total del patrimonio 1 224,303 22 019 253 
Lotal pasivos y patrimonio 33589 306 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

AQIAR 
Maximiano N. aranjo 

Representante Legal Contadora General 
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LAN CARGO $.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

      

    

Nola 2016 2015 

Ingresos de explotacion 71,498, 79.835.688 
Costos de explotacion 6 (57,165,454) — (77,690,410) 

Margen bruto 14 333,058 2,145,278 

Gastos generales y administrativos 6 (12,192,579) (5,887,770) 

Gastos de ventas 6 (1,039,567) (2,898,390) 

Otros gastos, neto 01) 43) 

Ulilidad (pérdida) operacional 1,099,911 (6.680,525) 

Ingresos (gastos) financieros, neto 7 108,452 (514,295) 

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del año 

  

208,363 (7,194,820) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Quero 
Maximiliano Naranjo 
Representante Legal Contadora General 

  
Página 5 de 25



LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresados co dolares estadounidenses) _ 
  

Capatal Resultagos 
asigrado acumulados olal 

Ssldos al 1 enema 205 10000 30690 073 50714073 

Pago de li xdendo a Lasa Matrz - 120.900 000 (sa 200 000 
Perdida netas resul ado itegral del añ - 7194 820) 17194 820 
saldos al ¿de diciembre del 2015 10000 22003251 20m 258 

Pear de di raendos a Casa Matriz 9 96,003) 129798 0731 
ábsorcion de perd1das de eyerciio 2015 () 7194820 7194 820 
Vtlidad neta y resultado 1mtegral del año 1208364 1208 263 

       Sad 13 ae dar remmbre del 2016. 

(0 VerNota17(1) 

Las notas explicati as ancaas son parte integrante de los estados financieros 

Quart, 
Maramilano Naranjo 

  

    
iga D, UPA 

Representante Legal Contadora General 
   MS Jenny 
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Lxpresados en dólares estadounidenses) 
  

      

   

  

   

    

   

Dota 2016 2ol5 
Flujo de efectivo de actividades de operación 
Utlidad (perdada) neta y resultado mtegral del ejercicio 1,208,363 (7.194,820) 

Cambios enuctivos y pasivos 
Cuentas por cobrar vumerciales 939.298 [7.599,014) 
Cuentas por cobrar a compas relacionadas 37,800,307 4.421.820 
Impatestos por recupera 056,434) 
Otras actas porcobrar ,506 (538,466) 

Otto» autivos 26y (830) 
Cuentas por pagara proveedores otras cuentas por pagar 139.036 1509 174 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas (10,173,139) 40.094.810 
Otros impuestos (16,504) .560 

Efectivo neto provisto porlas actreidades de operación 8 30,469.90 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión 
Hoversivnes mantenidas hasta su venemiento S 31840) 

Efectivo utilizado cn las actividades de versión [E 

Flujo de efectivo de las actevidades de financiamiento 
Pagu dle dividendos (29,798,073) (29 900,000) 
Efectivo noto utilizado en las actrvidades de financiamiento 9798073) 29,900,000) 

(Disminución) aumento neto ee efectivo (284,176) 
Mectrvo y equivalentes de efectevo al mucto del año 635,869 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo a fin de año 8 69:     

  

Maximiliano Naranjo 
Representante Legal 

   



  

LAN CARGO S.A, (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Lan Cargo S.A (Sucursal Ecuador) es una Sucursal de una Compañía extranjera, cuya matriz está ubicada en 
Chile, domiciliada en el Ecuador según resolución de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
No.06-G-DIC 000111. La actividad de la Sucursal es el comercio del transporte aéreo, terrestre y marítimo de 
carga en cualquiera de sus formas, ya sea de pasajeros, carga, correo y todo cuanto lenga relación directa o 

indirecta con dicha actividad. 

Situación económica del país - 

Durante el 2016 la situación económica del país continua afectada por los bajos precios de exportación del 
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la 
devaluación de otras monedas con respecto al dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso 
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país. 
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños ex la infraestructura 
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas. 

Las autoridades económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas, 

entre las cuales ienemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de 
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal 
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas 
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de 
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras 
medidas. Así también, ha mantenido el esquema de restricción de imporlaciones a través de salvaguardas 
y dercchos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir 
desmontando ex el 2016; sin embargo resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las 

salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio 
del 2017. 

La Admmistración de la Sucursal considera que la situación antes indicada ha originado efectos en las 
operaciones de la Sucursal tales como: i) afectación en ingresos debido a la reducción de las frecuencias de 
vuclo de algunas aerolíneas; ii) incremento de costos debido al retiro del subsidio de combustible, y, 1ii) 
incremento de costos de mantenimiento (repuestos y equipos) por etecto de la tijación de sobretasas 
arancelatias y el sistema de salvaguardas. Ante lo cnal la Administración está zevisando los contratos con 
proveedores, buscando mejores opciones en el mercado y generando procesos de trabajo multifuncionales 
para lograr una optimización de costos, que considera le permitirá afrontar las situaciones antes indicadas 
y contmuar operando en forma rentable. 

Déficit en capital de trabajo 

Al 31 de diciembre del 2016 la Sucursal presenta un déficit de capital de trabajo por aproximadamente 
US$:1,058,000, originado principalmente por la necesidad de financiamiento para la operación de la 
Sucursal. La Administración considera que este déficit de capital de trabajo es temporal y que el flujo de 
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

caja en el desarrollo de las operaciones le permitirá cumplir las obligaciones corrientes. Además cuenta 
con el compromiso de apoyo financiero de su Casa Matriz. 

Aprobación de Jos estados financieros 

Los estados financietos por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la 
autorización del Representante Legal de la Sucursal con fecha go de abril del 2017. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a los años presentados. 

Preparación de los estados financieros - 

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera NIF emitidas por el JASB (International Accounting 
Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera unifo1me a los ejercicios que se 
presentan. 

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También requiere que la Administración ejerza su juicio en el proceso de aphcación de las políticas 
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio O 
complejidad o áreas en las que supuestos y estimados son significativos para la elaboración de los estados 
Imancieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
diferir de los montos estmados por la Administración. 

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado normas e interprelaciones así como enmiendas a normas 
existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con anticipación. 
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Aplicacion obligatona 
pata ejereretas rmicrados 

  

Norma Tema parti de 
NC7 Tnmuendas que incorporan Tovelaciones adicionales que permiicn amalizar los cambios eu sus pasivos 1 de enero 2017 

durvados delas actividades de financiacion 
NICi2 Enrmendas que establecen el reconocimiento de activos por tmpuestos diferdos por perthdas no y de enero 2017 

realizados, y aclaran como contabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con 
mstrumentos de deuda medidos a valor razonable 

   

NOF 12 Megoras con respecto a la elanficación del alcance de la norma "mformacion a revelar sobre 1 de eneto 2017 
participaciones en olras entidades” 

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asocrada o una empresa conjunta a su valor razonable 1 de enero 2018 
NIC go Enmiendas que clasifican aspectos referentes alas transferencras de propiedades de mv ecóny que las 1 de enero 2018 

rmsenas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo 
NA Enmiendas relacionadas a la cluminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptante» por primera 1 de enero 2018 

vez con respeoto a la NIJI:7, la NIC 19 y la NIF 10 
Nika Enmiendas que aclsran corno contabnltzac determuados tipos de operaciones de pago basadas en tde enero 2018 

acciones 
NIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contralos de seguros" relativas a la aplicación de la NI? 9 (Instrumentos yde enero 2018 

financieros) 
NIF9 Corresponde a la revisión final de la NUI q, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39 y 1 de enero 2018 

sus guias de aplicación 
Nilka5 Publicación dela norma "Reconocimiento de los mgresos procedentes de los contratos con los clientes" 1 de enero 2018 

esta norma reemplazará ala NIC y18 
URIC 22 Aclaracion sobre transacciones cn moneda extranjera o partes de transacciones en las que esaste tina 1 de enero 2018 

contraprestación denominada o Lasada en una moneda extramute 
NUF 16 Publicación de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazara a la NIC 17 1de encro 2019 

La Sucursal estima que la adopción de las normas e interpretaciones y las eamiendas a las normas ya 
existentes, antes descritas, 11o tendrá un impacto significativo en sus estados financieros en el ejercicio de 
su aplicación inicial. 

Traducción de moneda extranjera - 

2.2.1 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Sucursal. 

2.2.2 Transacciones en moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y compañías 
relacionadas, se convierten a la moneda funcional ntilizando los tipos de carubio vigentes a las fechas de las 
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidación 
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios 
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de corlo plazo de alta 
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos 

Activos y pasivos financieros - 

2.4.1 Clasificación 

  

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos mancieros a valor razonable a través 
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para 
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la 
clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

   

  

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoría 
“Préstamos y cueutas por cobrar” y “activas financieros mantenidos hasta su vencimiento”, De igual 
forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “Otros pastvos financieros”, 
Las características de los referidos instrumentos financieros se explican a continua: 

  

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las 
cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a compañías relacionadas y otras cuentas por 
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determunables y que no 
cotizan en un mercado activo Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados cn el estado de 
situación financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depósitos con 
vencimiento fijo, que la Administración tiene la intención y capacidad de mantener hasta su 
vencimiento, 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las cuentas 
por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se 
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir 
de la fecha del estado de situación financicra 
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LAN CARGO $.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

(a 

(b) 

te) 

Reconocimiento 

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación tmanciera a la techa de 
la negociación, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; 
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor 1azonable a través de 
ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento micial la Sucursal valoriza los mismos 
como se describe a continuación: 

  

Medición posterior 

(y Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su 1econocimento inicial se miden al 
costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos na provisión por 
deterioro, en los casos aplicables. La Sucursal presenta las guientes cuentas dentro de 
esta categoría: 

1) Cuentas por cobraz comerciales y cuentas por cobrar a compañías relacionadas: 
corresponden a los montos adeudados por clientes y compañías relacionadas por la 
venta de servicios. Las cuentas por cobrar se registran a su valor pominal ya que no 
tienen plazos definidos de cobro. 

11) Otras cuentas por cobrar: correspondientes principalmente a deudores por facturar 
que se liquidan en el corto plazo, por lo tanto su valor en hbros no difiere 
significativamente de su costo amortizado. 

  

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su 

reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro 
“Gastos financieros, neto”. No existen costos de transacciones significativos incurridos al 
momenlo de su adquisición. 

(c) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento micial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectrvo La Sucursal presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría: 

  

i) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de compañías relacionadas en el curso normal de los negocios. Las 
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

cuentas por pagar se 1egistran a su valor nominal ya que no tienen plazos definidos de 
pago. 

ii) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago 
por bienes o servicios adquiridos de proveedores y otos en el curso normal de los 
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo arortizado ya 
que son pagaderas en plazos menores a 90 días o no tienen plazos definidos de pago. 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Sucursal establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando 
existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de 
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre 
en quiebra o reorganización fmanciera, la falta o mora en los pagos, se consideran indicadores de 
que los activos financieros se han deteriorado 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se registraron provisiones por deterioro de cuentas por 
cobrar comerciales ya que no se evidencia deterioro de su cartera comercial. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibu dos flujos de efectivo del 
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal sc han liquidado. 

Beneficios a los empleados - 

La Sucursal no mantiene empleados en relación de dependencia; por lo que no ha constituido pasivo y/o 
provisión por beneficios a empleados de corto y largo plazo. 

Impuesto a la renta - 

De acuerdo con lo establecido en el Art 31 de la Ley de Régimen Tributario interno y en el convenio para 
evitar la doble iributación internacional celebrada entre la República de Ecuador y Chile, la Sucursal no está 
obligada a liquidar el Impuesto « la Renta presuntivo, sobre la base del 2% de los ingresos obtenidos por la 
Sucursal, ya que en función de la aplicación del convenio de doble tributación, ésta ya tLibuta en el país de su 
residencia fiscal. 

Distribución de dividendos - 

La distribución de dividendos es reconocida como un pasivo en el estado de situración financiera, en el 
momento que la Casa Matriz lo determine. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015. no existen dwvidendos 
declarados pendientes de pago. 

Págima 13 de 25 

     



LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Reconocimiento de ingresos - 

El ingreso comprende el valor justo de la consideración recibida o por cobrar para la prestación de 
servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sucursal y es registrado sobre la base del devengado. 
El ingreso se muestra neto de descuentos, los inpuestos sobre ventas son reconocidos cuando las ventas 
son registradas, y los descuentos en ventas cuando son conocidos, 

Los ingresos por carga se reconocen cuando los servicios han sido prestados y son registrados cuando: (1) 
el monto de la venta puede ser medido confiablemente; (ii) los costos en los que se ha incurrido o en los 
que se incurrirá relacionados con la transacción pueden ser medidos de forma confiable; (ii) es probable 

que los beneficios económicos futuros fluyan a la Sucursal; y, (iv) la medición de que el servicio fue 

prestado puede hacerse de forma fiable. 

  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La prepazación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas cahficadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo cierias condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son defmdas como aquellas que son importantes para 
rellejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

La principal estimación y aplicación del errterio profesional se encuentran relacionada con el siguiente 
concepto: 

+ Provisión por deterioro de activos financieros (cuentas por cobrar comerciales y cuentas por 
cobrar a compañías relacionadas) se evalúa con base en las políticas y lineamientos deserttos en la 
Nota 2 4.3 

GESTIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de 
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la 
Sucursal trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero, además, se 
encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Sucursal estén sujetas a políticas y 
procedimientos de identificación, medición y control. 
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Ti departamento financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas 
aprobadas por la Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evalúa y administra los riesgos financieros 
en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Sucursal y proporciona guías y principios para 
la administración general de riesgos así como las políticas para cubrir á1eas específicas, tales como el 
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentración, 

4.1.1 Riesgos de mercado 

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sucursal está expuesta a riesgos de mercado, tales 
como: 

(a) Riesgo de precio y concentración: 

Uno de los principales componentes de la estructura de costos de la Sucursal cuyo negocio es 
el transporte de carga, es el combustible. La operación depende del precio del combustible 
que es comercializado por el Gobierno Central de forma exclusiva y cuyo precio depende de 
las políticas económicas fijadas y la operación internacional depende de la variación del 
precio internacional del combustible misma que está hgada de foiima importante a la oferta y 
demanda de petróleo en el mundo, de las decisiones tomadas pol la Organización de Países 
Exportadores de Petróleo (“OPEP”), de la capacidad de refinación a nivel mundial, de los 
mveles de inventario mantenidos, de la ocurrencia o no de fenómenos climáticos y de factores 
geopolíticos. 

Con el objeto de dismanuir eventuales riesgos asociados a la fuectuación del precio de 
combustible, la Sucursal a través de su Matriz mantiene un estricto control presupuestario 
que le permite ajustar sus estrategias y efectuar de forma oportuna programas de reducción 
de costos y la optimización del precio de carga para regularizar los mgresos, adicionalmente 
para la operación internacional y el precio del combustible que es utilizado para atender esta 
parte de la operación se mantiene un programa de cobertura de combustible cuyo objeto es 
fijar anticipadamente, y por un periodo determinado, el precio (Precio Fijo) al cual comprará 
cantidades determinadas de combustible a ser utilizada por su flota de aeronaves. 

(b) Riesgo de tipos de cambio: 

La moneda funcional utilizada por la Sucursal es el dólar estadounidense en términos de 
fijación de precios de sus servicios, de composición de su estado de situación financiera 
clasificado y de efectos sobre los resultados de las operaciones. Vende servicios en dólares 
estadounidenses o en precios equivalentes al dólar estadoumáense, y sus gastos están 
denominados en dólares estadounidenses o equivalentes al dólar estadounidense, en 
particular costos de combustible, tasas aeronáuticas, arriendo de aeronaves, seguros, y 
componentes y accesorios para aeronaves, 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

4.1.2 Riesgo de liquidez 

La principal tuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y 
pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Sucursal. 

Menos de 1 
2016 año 

Cuentas pos paga: 4 proveedores y ot1s cuentas por pagar 2 366290 
Cuentas pos pagar a compañas relacionadas 19 975,498 

Menos de 1 

  

2013 año 

Cuentas pos Pagar a proveedores y ol as eucnias por pagar 2227 254 
Cuentas pos pagar a compañías relacionadas 40 148 641 

Gestión del riesgo del capital 

Los objetivos de la Sucursal, en relación con la gestión del capital, son (1) salvaguardarlo para continuar 
como empresa en funcionamiento, (11) procurar un rendimiento para su Matriz y (611) mantener una 
estructura Óptima de capital reduesendo el costo del mismo. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(xpresado en dólares estadounidenses) 

TNSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de insirumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos tmancieros al cierre 
de cada ejercicio: 

  

  

  

2016 2015 

Activos financieros medidos al costos 

Efectivo y equivalentes de efectivo 351,693 635,869 

Activos financieros medidos al costo amortizado: 

Inversiones mantenidas hasta su venermiento 31,840 31,840 
Cuentas por cobrar comerciales 6,761,272 7,700,570 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 22,780,437 53,385,924 
Olras cuentas por cobrar 506,834 586.340 

Lotal achvos financieros 30,442,076 62,240,543 

Pasivos financioros medidos al costo amortrzas 

Cuentas por pagar a prorecdores y obras cuentas pol pagas 2,366,200 2,227,254 
Cuentas por pagal a compañías relacionadas 29,975,498 40,148,631 

Total pasivos financieros 32,341,787 42,375,885 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, 
cuentas por cob1ar comerciales, y a compañías relacionadas, cuentas por pagar compañías relacionadas y 
pasivos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
instiumentos y/o a que están contratados a tasas de mercado. 

Calidad crediticia de los activos financieros 

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodología para efecmar los análisis y evaluación del deterioro. La calidad 
crediticia de la institución financiera donde mantiene el efectivo, depósitos bancarios e inversiones 

mantenidas hasta su vencimiento determinado por calificadoras independientes es de AAA- de acuerdo a 
información publicada por la Superintendencia de Bancos. 
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COSTO DE EXPLOTACIÓN Y GASTOS POR NATURALEZA 

  

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

  

  
  

  
    

  

  

    

  

2016 Costos de Gastos generales y Gastos de 
explotación adomstratvas rentas Total 

Costo de transporte de carga (1) 38,787,736 38,787 736 
Combustibles (3) 5,000,801 - 5,000,801 
Seguro aviones 4,453,428 - 41453428 
Servicios de rampa - handliog (2) 2513,508 - - 3,513,308 
Mantemimiento (2) 2,068,677 2 068,677 
Sasas aeronáuticas 1,911,195 - 1,021,195 
Arrendamiento de aviones (2) 1,098,342 - 1,008,342 

Tripulantes (mando y cala) 1,767 - 30,767 
Connsrones y sobrecomsiones (4) - - 10%0 567 1039,567 
Servicios externos (6) - 9,033,386 - 9,033,386 
Impuestos (5) - 3037 648 3,047,048 
Gastos generales - 111 545 - 111,545 

57,165,454 12,192,579 1039,567 70.597:600 

Costos de Gastos generales y Gastos de 
gsnloticion adams! Total 

Costo de transporte de carga (1) 59 533,165 - - 59,533,165 
Combustibles (3) 4,082,039 - - 4.082,039 
Seguro aviones 2.985,073 2,985,073 
Servicios de rampa - handtung (2) 3 109,672 3,109,672 
Mantemimiento (2) 1,513,048 - 1 513.048 
Tasas acronauticas 1,484,458 - - 1.484.458 
Arrendamucato de aviones (2) 4,719,604 4,719,604 
Fepulantes (mando y <abma) 263,351 - 263351 
Comisiones y sobrecomistones (4) - z + 898,990 4808,390 
Servicios externos (6) - 3 583,451 3583451 
Impuestos (8) 2,106,491 - 2.166.401 
Gastos generales 137,828 - 137,828 

72090 AJO 5,387,770 2808 390 86 470.570, 
    
    

(YD Corresponde a los costos para la prestación de servicios de carga. La disminución en el año 2016 
corresponde a que el costo de transporte de carga asociado a la venta se realiza de forma directa, 
Hasta el 2015 la Sucursal registraba sus costos en base a las transferencias que realizaba su Casa 
Matriz. 

(2) Corresponde principalmente a transacciones con partes relacionadas 

(3) Corresponde a compra de combustible a proveedores locales y del exterior, 
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(4) Corresponde a la comisión pagada por el uso del servicio de interlineales. 

(5) Corresponde principalmente a 1VA no recuperable por US$1,702,403 (2015 US$1,985,706). 

(6) Corresponde principalmente a la asignación de costos efectuada por la Casa matriz. 

INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS, NETO 

Gastos financieros (1) (1,061) (529,820) 

Ingresos hrnanciervos (2) 109,513 15,525 

108,452 (514,295) 

(D) Corresponde a gastos bancarios e impuestos por transferencias financieras. 

(2) Corresponde a los intereses ganados durante el año por las inversiones reulizadas. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Para efectos de la preparación del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo 
corresponde az 

2016 2915 

Bancos 351,693 635,869 2 

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 

2016 201, 

Depósitos a plazo (1) 31,840 31,840 

(1) Cortesponde a depósitos a plazo en el Banco de la Producción Produbanco S.A. con una tasa de 

interés anual del 6% con vencimiento en febrero del 2017. 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

2016 2015   

Deudores por venta (1) 

  

77004570 

(1) Corresponde a cuentas por cobrar comerciales por ventas realizadas por los servicios de carga. 

La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguienle: 

2016 2015 

De 1a go días 5,217,098 6,403,106 

De 31260 días 990,233 1,093,028 

De 61 a 365 dias 

  

100,570 

  

553) 204,436 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

16 2016 2015 

Deudores pol facturar (1) 1,075 7,758 
Anticipos a proveedores 115,398 163,267 
Devolución de unpuestos (2) 390,360 415-315 

506,894 586,340 

(1) Corresponde a costos y gastos incurridos por cuenta de las empresas relacionadas a sei facturados 
en el mes siguiente, 

(2) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde al valor por cobrar al Servicios «le Rentas Internas por 
concepto de devolución del IVA 
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

2016 2015 

Proveedores (1) 2,181,513 2,140,450 
Tasas aeroportuarias, sobrevuelo y handlmg 164,826 53,221 
Servicios a bordo 19,951 19.951 

Tnpulación 7,632       

(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye saldos por compra de combustible para aeronaves por 
US51,129,458 (2015: US$ 1,417,883). Así mismo, incluye saldos con proveedores diversos por 
adquisición de bienes y servicios requeridos para la operación por US$665,762 (2015; US$524,268). 

  

OTROS IMPUESTOS 

Retenciones en la juente de impuesto a la renta (1) 

(1) Corresponde a retenciones realizadas por pagos a proveedores. 

IMPUESTOS 

Impuestos por recuperar 

    

2016 

IVA crédito tributario cormente 875,360 656,515 
IVA credito tributario por recuperar - no corriunte 2,281, 309 36,909 

Total VA credito tnibutanio por recuperar (1) 3156 662 2.603,42: 

(Y Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde al crédito tributario por 1VA en compra de 
combustible. La Sucursal tiene derecho a la devolución de IVA (crédito tributario) por combustible 
de acuerdo a la Resolución NAC-DGERCGC11-00412. Durante el año 2016 se presentaron ante el 
Servicio de Rentas Internas las respectivas peticiones de devolución de IVA del año 2012 las mismas 
que a la fecha se encuentran pendientes de resolver. 

Página 21 de 25 

 



LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

A continuación se muestra la antigiedad de los impuestos por recuperar: 

Antiguedad. 2016 2015 

ama 410,494 40,842 
2013 793,399 793,399 
2014 321,668 831,668 
2015 656,515 656,515 

2016 464,593, 
3.156.669 2,60 

14.2 Situación fiscal y otros asuntos tributarios 

a Situación fiscal 

Los ejercicios fiscales 2014 al 2016 se encuentran abiertos a revisión po1 parte de las autoridades 
correspondientes. 

b) Impuesto ala renta 

Acogiéndose a los beneficios del convemo mencionado en la Nota 2.6, la Sucursal no libuta en la 
República del Ecuador el impuesto a la Renta; ya que los resultados de la Sucursal se incorporan en 
los resultados consolidados obtenidos por la Casa Matriz, para declararlos en Chile. 
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un detalle de los saldos pendientes de cobro y pago al 31 de diciembre del 2016 y 2015 con 
compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañias con 
acciomstas comunes, con participación accionaria significativa en la Sucursal y su Casa Matriz: 

   

2016 2015 

Cuentas por cobrar 

Lan Cargo SA (1) 22,730,075 53,383,320 
Latam Au hnes Group $ A 50,212 - 
Acrovias de Integración Regional S A 150 - 
Prime An port Services nx - 2,604 

22,780,437 53,385,924 

Cuentas por pagar 

Aerotransporte Más de Carga S A (Sucursal Ecuador) (2) 23,210,834 11,473,703 
Línca Aerea Carguera de Colombia S A (Sucursal Ecuador) (2) 3,295,292 17,013,420 
ABSA - Acrolinhas Brasilenas S A. (Sucursal Ecuador) (2) 3,232,130 5,091,649 
Líneas Aéreas Nueronales del Ecuador AEROLANL S A 144,806 974,186 
Rampas Andes Au porl Services S A 62,543 95,575 
"Transporte Aéreo del Mercosur S A 29,455 14,527 
TAM Laneas Aereas S.A 3,118 - 

Lan CargoS A (1) 5,515,571 

075,498 40:148,631         

(1) Corresponde al saldo neto de: i) operaciones mantenidas con la Casa Matriz, en función de las 
transacciones detalladas en esta Nota y; 11) asignación de costos por US$11,669,044. En el año 2016 
se realizó la absorción de pérdidas acumuladas por US$7,194,820. 

   

Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal registraba los ingresos mediante las trusferencias efectuadas 
por «us relacionadas, actualmente, la Sueursal registra sus operaciones procedentes de la venta que 
efectúa mediante los puntos de ventas de Lan Cargo en base a las directrices de su Casa Matriz. 

(2) Corresponde principalmente a la prestación de servicios de arriendo de espacio para carga. 

Los saldos por cobrar y pagar a compañías y partes relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos 
definidos de cobro y/o pago, pero la Administración estima serán cobrados y/o cancelados en el corto 
plazo, el impuesto a la salida de divisas identificado de las cuentas por pagar a compañías relacionadas no 
representa un monto significativo. 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el año con compañías y 
partes relacionadas: 
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208, 2015 
1 es a 

Venta Ofíline Intercompan 
Latam Asrlines Group $ A (Chile) 119.145 . 
ABSA - Acrobmhas Brasilewras (Brasil) 26796 
Latam Aulos Group S A (Estados Unidos) 26,96 - 
Vatam Avlimes Group 5 A (Leuadon) E 2237910 
Aerotrausporte Más de Carga CV (México) 1032 : 
Linea Aérea Cargucra de Colombia S A (Ecuador) y 1307 
ABSA - Aerolmbas Brasuerras (Henador) 
Lan Cargo SA (Istados Unidos) 

  302 
- 20 663 

PI7AO 4599.78% 

  

Eransfevencia Internacional: 
Lan Cargo 9 A (Estados Unidos) - 2,643,896 
Lan Cargo S A (Chale) - 

1 312,998 

  

     

  

  

  

  

    

  

   

      

  

  

Lancas Acreas Nacionales del Feuador AEROLANE S A 
Tanga Aérea Carguera de Colombia $ A (Colombia) 18,320,183 
Tínea Aérea Carguera de Colombia 5.4 (1 euador) - 
LAM Lanas Aereas $ A (Eras) 1385 
Latam Arrtmes Group > A. (Ecuador) 22,737,693 
Latam Sarimes Group S A (Estados Unidos) 09,538 
Latam Asrimes Group $ A, (Chile) 9,760,274 - 
Aerotransporte Mas de Carga 5 A (Ecuador) 2772147 11,883,956 
¡Nerotransporte Mas de Carga € Y (México) 10,035:738 - 
ABSA - Acrolmhas Brasilerras (Ecuador) 360 85; 5,257,148 
ABSA Acrolmhas Brasiexas (Rrasil) 4,608,922 - 
tansportes Aereos del Mercosur S A 14 928 14.527. 

5582 036 57177661 
Yotal ingresos por explotación (1) AS. ATA 

Costos y gastos pperaconales: 

Raunpa - Handling 
Rampas Andes An port beruces $ A pa $00 

Mantenimiento 
Ianeas Aéreas Nacionales del Ecuador AEROLANE S A 303804 - 
Lan Cargo 5 A (hstados Unicos) - 26.785 

307.804 430,756 
Contratos Ground Handling 
Kampas Andes Amport Services S.A A TO 

Mantenómiento línea 
Líneas Acreas Nacionales del Beuador AEROLANE 5 A 478,505 

rotal costos y gastos operacionales TO 1560 

Costossle explotacion asignas 
Combustible 10 801 
AWrcadamuento de aviones 098,342 +719.004 
Servicio de rampa - handlmg (2) (1.905 241) (3,992 387) 
Tasas acronáuticas (2) (083,482) (2 047 625) 
Mantenimiento 1,704 873 1 239,943 
Erepulantes (mando y cabina) 300,897 241589 
Seguro de aviones 15790 2.985.073 

2540 985 741.197 
astos generales 3 adrubustración asigasdos; 
Survicios externos B bo oz 300 875 

Gastos de ventas asignsdas 
Comisiones y sobrecomsiones 266.083, (4.850 791) 

Total costos y gastos asignados ARA. TARA 
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(0 La Sucursal durante el 2016 disminuyó sus ingresos por concepto de transterencia internacional 
recibida principalmente de su relacionada Latam Airlines Group $.A., permitiendole realizar sus 
ventas de forma directa a su cartera de chentes. 

(2) Dado que los pagos fueron efectuados localmente por la Sucursal superaLon los costos asignados por 
Casa Matriz, ésta última asumió la diferencia. 

CAPITAL ASIGNADO 

La Sucursal fue donuciliada en el Ecuador con un capital de US$16,000 según consta en la eseritura de 
constitución de Sucursal, designación de apoderado y representante legal, con fecha 16 de marzo del 2006. 

La Sucursal fue calificada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros según consta en la 
Resolución No. 06-G-DIC-0001850 del 15 de marzo de 2006 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantón 
Guayaquil con fecha 16 de marzo del 2006. 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opinión de la Administración, pudicran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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