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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de

Lan Cargo S.A. (Sucursal Ecuador)

Quito, 28 de mayo del 2019

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Lan Cargo S.A. (Sucursal Ecuador) (la “Sucursal") que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Lan Cargo S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2018, y el
desempenio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con Ia auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Lan Cargo S.A. (Sucursal Ecuador) de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores,
y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asunto que requiere énfasis

La Sucursal at 31 de diciembre de 2018 presenta en sus estados financieros separados pérdidas
acumuladas por US$2,014,595 (2017 US$2,522,798) monto que excede el maximo permitido por la
legislacién vigente y coloca a la entidad en causal de disolucién, a menos que los Accionistas propongan
alternativas de solucion a satisfaccion de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Con
base en los planes y expectativas y el apoyo de Casa Matriz, la Administracién ha elaborado ios estados
financieros separados de la Sucursal con base en los principios de contabilidad aplicables a una empresa
en marcha. Por lo tanto, dichos estados no incluyen los efectos de los ajustes y/o reclasificaciones, si los
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hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que los planes y expectativas antes mencionados,
no liegaran a materializarse y la Sucursal se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos

en una forma distinta a la del curso normal de los negocios y por monto que difieran de los expuestos en
los estados financieros separados.

Nuestra opinién no ha sido calificada por estos asuntos.
Responsabilidades de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién de Lan Cargo S.A. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NHF} y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la Sucursal son los responsables de la supervisién del proceso
de elaboracién de la informacién financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjurto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en ios estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion
del control interno.
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Obtenemos conacimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de

nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden lievar a que la
Sucursal no continle como una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenide de los estados financieros, incluida
la informacidn revelada, y si los estados financieros representan as transacciones y hechos
carrespondientes de modo que logran su presentacién razonable

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Sucursal en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificada y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Qm..:?l\ a‘\o)}c.Cm(a(>

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

GIEN

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y bancos
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Impuestos cormentes por recuperar
Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Impuestos no comentes por recuperar
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMCNIO
Pasivos

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes y total pasivos

Patrimonio
Capital asignado
Resultados acumulados

Total del patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Cra £ br ,//, P

Maximiliano Naranjo
Representante Legal
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2018 2017
571,461 101,657
37,450 35,807
6,404,364 6,713,181
36,822,011 13,650,033
612,794 1,558,878
192,479 167,319
44,640,559 22,226,875
1,671,139 1,632,153
22 293
1,571,161 1,632,446
46,211,720 23,859,321
2,056,926 2,037,346
46,099,094 24,302,507
54,295 26,266
48,210,315 26,366,119
16,000 16,000
(2,014,595) (2.522,798)
(1,998,595) (2,506,798}
46,211,720 23,859,321




LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Ingresos por venlas 7 77,574,580 68,881,926
Costo de los servicios prestados 6 (59,396,247) (55,099,270}
Margen bruto 18,178,333 13,782,656
Gastos generales y administrativos 6 (14,055,867) {14,053,109)
Gastos de ventas 6 (3,714,440) (3.5681,032)
QOtros gastos (ingresos), neto {774) 157
Utilidad (pérdida) operacional 407,252 (3.851,328)
Ingresos financieros, neto 8 100,951 120,179
Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del ano 508,203 (3.731,149)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

-

Maximiliano Naranjo qErsatazar Uribe
Representante Legal Contador General
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Capital Resultados
asignado acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2017 16,000 1,208,363 1,224,363
Pérdida neta y resultado integral del afio - {3,731,149) (3,731,149)
Otros ajustes menores - {(12) (12}
Saldos al 31 de diciembre del 2017 16,000 (2,522,798) {2,506,798)
Utilidad neta y resultado integral del afio 508,203 508,203
Saldo al 31 de diciembre del 2018 16.000 {2,014,595) (1.998,595)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/ ~
P y e

Maximiliano Naranjo
Representante Legal
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en doélares estadounidenses)

Nota 2018 217
Flujo de efectivo de actividades de operacién
Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del afo 508,203 (3,731,149)
Cambios en aclivos y pasivos.
Cuentas por cobrar comerciales 308,817 48,091
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas {23,171.977) 9,130,404
Impuestos por recuperar 1,007,088 (34,362)
Qtras cuentas por cobrar (25,160) 339515
Otros activos 270 268
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 19,580 (328,944)
Cuentas por pagar a companias relacionadas 21,796,587 (5,672,991)
Otros impuestos 28,029 3,009
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actvidades de operacion 471,447 (246,069)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Inversiones mantenidas hasta su venc:meento {1,643) (3.967)
Efectivo neto utiizado en las actiidades de inversion (1,643) {3.967)
Aumento (disminucion) neta de efectivo y bancos 465,804 (250,036)
Efeclivo y bancos al inicio del afo 101,657 351.693
Efectivo y bancos al fin de afo 9 571.461 101,657

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

R

Ma;imifiano Naranjo
Representante Legal
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Lan Cargo S.A (Sucursal Ecuador) (en adelante “la Sucursal’) es sucursal de ia compania extranjera
LATAM Airlines Group S.A. Chile, domiciliada en el Ecuador segun resolucion de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros No.06-G-DIC 000111. Su actividad principal es el comercio del transporte
aéreo, terrestre y maritimo de carga en cualquiera de sus formas, ya sea de pasajeros, carga, correo y todo
cuanto tenga relacién directa o indirecta con dicha actividad.

Al 31 de diciembre del 2018, la Sucursal generé una utilidad por US$ 508.203, y presenta resultados

acumulados negativos por US$2.014.595 Ante esta situacién, la Sucursal cuenta con el compromiso de
apoyo financiero de su Casa Matriz.

Situacion economica del pais -

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petroleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, continlian afectando principaimente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

L.as autoridades continuan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacién y reduccion del gasto pudblico,
incremento de la inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, cbtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiemos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccién
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también ha

implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.

La Administracion de la Sucursal considera que las situaciones antes indicadas no han originado efectos
materiales en las operaciones de la Sucursal.

Déficit en capital de trabajo -

Al 31 de diciembre del 2018, la Sucursal presenta un déficit de capital de trabajo por US$3.569.756
(2017: US$4,139,244), originado principaimente por la necesidad de financiamiento para la operacién de
la Sucursal. La Administracién considera que este déficit de capital de trabajo es temporal y que el fiujo
de caja en el desarrollo de las operaciones le permitira cumplir las obligaciones corrientes. Ademas,
cuenta con el compromiso de apoyo financiero de su Casa Matriz.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la
autorizacion del Representante Legal de la Sucursal con fecha 28 de mayo del 2019,
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a los afios presentados.

Preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas

de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de estimados contables.
También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las dareas que implican un mayor grado de juicio o

complejidad o areas en las que supuestos y estimados son significativos para la elaboracién de los
estados financiercs.

Nuevos normas y modificaciones

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Sucursal a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

ajerciclos niciados a partir
Noma

Tema de:
NIC 12 Aclara que el impusasto a la renta de los dividendos sobre Instrumentos financiaros
dos como i deben reconocersa de acuarde an donda se reconociencn las 1 de enero 2019
lmnsacciones o evantos pasados que generaron utilidadas distribuibles. (Mejoras anuales
ciclo 2015-2017)
NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificacionas, reduccicnes y liquidaciones del plan de
baneficios definidos Y P UCJIC ek
NIC 23 Aclama qua si un préstamo aapecifico pamaneca pandianta despuds de giie @l actho
calificado comaspondienta asié listo para su uso o venta prevista, se convierte en pane de los 1 de snam 2019
présiamos generales. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NiC 28 Aclaracién sobre el registro a lamgo plazo de una inversion que no esta aplicando ef valor 1 de enero 2019
patimonial proporciconal
NIF 3 Aclara que cbtaner comrol da una empresa que as una cperacidn conjunta s una adquisicion 1 de eners 2018
por etapas {(Majoras anualas ciclo 2015-2017)
NIF 9 Enmienda a la NIIF 9 {instrumentos financiaros) relacionada con las compensacionas 1 de enaro 2018
negathas de clernas condiciones da pagos adelantadosa
NEF 11 Aclara que sobre la parte que oblisne ol control conjunto de una empresa que constituye una
operacion conjunta no debe wiver a medir su participacién prevamente mantenida en |a 1 de enero 2012
opamclon conjunta. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIF 18 Publicacién de la normna “Arrendamienios® asta noma reamplazard a la NIC 17. Baijo la NIIF
16 practicamente en todos los contmtios de amendamienios deberdn reconocer un “activo por 1 de enero 2019
deracho de uso”™ ¥ un pasivo por arendamiento.
CINIF 23 Interpratacién que clanfica al reconocimiento y medicion da las inceridumbres sobre ciertos
tratamiontes da impuesto a la renta y ol uso de fa NIC 12 y no la NIC 37 para la 1 de enero 2019
contablizacién de éstos
MHIC 1y NICB Modificaciones para aclarar el concepio de materalidad y alineario con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Aciaracion sobre la definicion de negocio 1 de enero 2020
NIF 17

Normma que reamplazara a ia NIIF 4 “Contratos de Saguros®.
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

La Sucursal estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
efercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
Respecto a la NIIF 16, la Sucursal mantiene arrendamientos operativos. La adopcién obligatoria de esta
norma es el 1 de enero de 2018, al respecto, la Sucursal no tiene la intencidn de efectuar su adopcidn
anticipada y se acogera a la opcion de implementacion desde ese afio sin efecto retrospectivo en sus
estados financieros. A la fecha de emision de estos estados financieros se encuentra analizando los

posibles efectos de la adopcién de esta norma sobre todos los contratos que se encuentran vigentes en
su implementacion.

Traduccién de moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Sucursal.

b) Transacciones en moneda exiranjera

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y companias
relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de
las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales. Sin embargo, no son significativos.

Efectivo y bancos

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

Desde el 1 de enero de 2018, la Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
. Valor razonable con cambios en resultados

] Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propdésito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Sucursal
a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias de medicion
de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o
pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta
en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden
a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor
en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y perdidas por tipo de cambio
que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se
reconocen en ofras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resuitados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resuitados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(perdidas) en el periodo en el que surgen.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Sucursal sdlo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Sucursal comprenden el “Efectivo y bancos”,
las “Cuentas por cobrar comerciales”, las “Cuentas por cobrar a companias relacionadas” y las “Otras
cuentas por cobrar”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen iniciaimente a su valor

razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacidon por deterioro (Nota 2.5.1).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar tanto comerciales como con partes relacionadas

no tienen plazos definidos de cobro. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las
condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Sucursal se compromete a comprar/vender el activo.

2.5.1 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Sucursal utiliza el método simpiificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentes Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requisre que las

perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de
los mencionados activos financieros.

BDesde el 1 de enero del 2018, la Sucursal evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amontiza y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.5.2 Pasivos financieros -

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe 1a NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Sucursal determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar’ y las “Cuentas por pagar a compafias relacionadas”. Todos
los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su
costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.
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Proveedores y ofras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se

clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal,

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Corresponden a los montos adeudados por obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
entidades relacionadas en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal, que no
difiere significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles en el corto
plazo. En caso de que los plazos de pago sean mayores a 12 meses, s presentan como pasivos no
corrientes que corresponden principalmente a fos préstamos recibidos de accionistas.

Pérdida por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequerios en los que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Beneficios a los empieados

La Sucursal no mantiene empleados en relacién de dependencia; por lo que no ha constituido pasivo y/o
provision par beneficios a empleados de corto y largo plazo.

Impuesto a la renta

De acuerdo con lo establecido en el Art. 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el convenio para
evitar la doble tributacion internacional celebrada entre la Republica de Ecuador y Chile, la Sucursal no esta
obligada a liquidar el impuesto a la renta presuntivo, sobre la base del 2% de los ingresos obtenidos por la

Sucursal, ya que en funcién de la aplicacion del convenio de doble tributacién, ésta ya tributa en el pais de
su residencia fiscal.
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Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos es reconocida como un pasivo en el estado de situacion financiera, en el
momento que la Casa Matriz lo determine, Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen dividendos
declarados pendientes de pago.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso comprende el valor justo de la contraprestacion recibida o por cobrar para la prestacion de
servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sucursal, y es registrada sobre la base del
devengado. El ingreso se muestra neto de descuentos, los impuestos sobre ventas son reconocidos
cuando las ventas son registradas, y los descuentos en ventas cuando son conocidos.,

Los ingresos por carga se reconocen cuando los servicios han sido prestados y son registrados cuando:
(i) el monto de la venta puede ser medido confiablemente; (i) los costos en los que se ha incurrido o en
los que se incurrird relacionados con la transaccion pueden ser medidos de forma confiable; (ijii} es

probable que los beneficios econdmicos futures fluyan a la Sucursal; v, (iv) la medicion de que el servicio
fue prestado puede hacerse de forma fiable.

Los ingresas por carga son reconocidos en los resultados integrales una vez entregado el servicio
contratado, estos corresponden a los contratos con agentes de carga, en los cuales se estipula la obligacion
de desempefio de llevar la carga a destino en un plazo determinade. Ei contrato de transporte de pasajeros
formaliza y sustenta la obligacidn que Lan Carge adquiere con el cliente,

Adopcion de nuevas normas NIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza Jos modelos de ciasificacidn y medicidn de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:

Reconocimiento y Medicién” con un modele dnico que tiene inicialmente solo dos categorias de clasificacién:
costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de
los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si; a) el objetivo del modelo de
negocio es maniener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) los
flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Gnicamente pagos del capital (principal)
e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con
cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrary

vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales {que
podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, excepto
por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser registradas
en resuitados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a resuitados).

La NIIF ¢ establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
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enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1

equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por foda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al costo
amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o
pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales originaies y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa

de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida restante
del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Sucursal decidié no reexpresar las cifras
comparativas.

Al 31 da diciembre de 2018, la Sucursal no tuvo un impacto significativo como resultado de 1a aplicacion de

los nuevos requerimientos de la NIIF 9, En genera!, los activos financieros que se poseen como instrumentos
de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la Sucursal
obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE, El nuevo enfogue no modificd de
forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos. Producto de fo anterior la
Sucursal aplicd el método de transicidén prospectivo para la adopcion de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Sucursal, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, por lo
cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo con la NIC
39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son
comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacién de NIIF9,

La conciliacion entre la clasificacién de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue: (i) “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” para “Inversiones medidas al costo amortizado”, (i)
*Activosfinversiones disponibles a la venta” para “Inversiones medidas a VR-ORTI".

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo & la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias®, a 1a NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en &l principio de que el ingresc se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar et
precio de la transaccion, (iv} asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de
desemperio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempefio.
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Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algtin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, efc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligié el uitimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Sucursal no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de una dnica
obligacion de desempenio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la prestacién de los servicios.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrfan diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes

para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicacion del criterio profesional se encuentran relacionada con los
siguientes conceptos:

. Provision por deterioro de activos financieros (cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar

a compaiiias relacionadas) se evalla con base en las politicas y lineamientos descritos en ia Nota
2.5.1.
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GESTION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de 1a Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Sucursal trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeno financiero; ademas, se

encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Sucursal estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administraciéon de tiesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evalla y administra los riesgos financieros
en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Sucursal y proporciona guias y ptincipios para
la administracion general de riesgos, asi como las paoliticas para cubrir areas especificas, tales como el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracidn.

Riesgos de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, 1a Sucursal esta expuesta a riesgos de mercado, tales como:

(a} Riesgo de precio y concentracion:

Uno de los principales componentes de la estructura de costos de la Sucursal cuyo negocio principal es
el transporte de pasajeros y carga es el combustible. La operaciéon depende del precio del combustible
que es comercializado por el Gobierno Central de forma exclusiva y cuyo precio depende de las politicas
econdmicas fijadas y la operacién internacional depende de la variacién del precio internacional del
combustible misma que esta ligada de forma importante a la oferta y demanda de petréleo en el mundo,
de las decisiones tomadas por la Organizacién de Paises Exportadores de Petrélec (“OPEP"), de la
capacidad de refinacion a nivel mundial, de los niveles de inventario mantenidos, de la ocurrencia o no de
fenémenos climaticos y de factores geopoliticos.

Con el objeto de disminuir eventuales riesgos asociados a la fluctuacion del precio de combustible, la
Sucursal a través de su Casa Matriz mantiene un estricto control presupuestario que le permite ajustar sus
estrategias y efectuar de forma oportuna programas de reduccion de costos y la optimizacién del precio de
pasajeros para regularizar los ingresos, adicionalmente para la operacién internacional y el precio del
combustible que es utilizado para atender esta parte de la operacién se mantiene un programa de cobertura
de combustible cuyo objeto es fijar anticipadamente, y por un periodo determinado, el precio {Precio Fijo)
al cual comprard cantidades determinadas de combustible a ser utilizada por su flota de aeronaves. Durante
el 2017 no existieron efectos significativos sobre el riesgo de mercado.

(b} Riesgo de tipos de cambio:

La moneda funcional utilizada por la Sucursal es el délar estadounidense en términos de fijacién de precios
de sus servicios, de composicién de su estado de situacion financiera clasificado y de efectos sobre los
resultados de las operaciones. Vende sus servicios en délares estadounidenses o en precios
equivalentes al délar estadounidense, y sus gastos estan denominados en délares estadounidenses o
equivalentes al dolar estadounidense, en particular costos de combustible, tasas aeronauticas, arriendo
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de aeronaves, seguros, y componentas y accesorios para aeronaves. Los gastos de remuneraciones
estan denominados también en délares estadounidenses.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para un

periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Sucursal.

Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2018 ano
Cuentas por pagar a proweedores y otras cuentas por pagar 2,056,926
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 46,099,094
Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar a prowedores y otras cuentas por pagar 2,037,346
Cuentas por pagar a compariias relacionadas 24,302,507

Gestidn de riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como

empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital éptima para reducir el costo del capital.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos {inciuyendo cuentas por pagar a proveedores y, compaiiias relacionadas)
menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Cuentas por pagar a companias relacionadas 46,099,094 24,302,507
Cuentas por pagar & proveedores y otras cuentas por pagar 2,056,926 2,037,346
Menos: Efectivo y bancos (571,461) (101,657)
Deuda neta 47,584,559 26,238,196
Total Patrimaonio (1,998,595) (2,506,798)
45,585,964 23,731,398
Ratio de apalancamiento 100% 100%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

2018 2017

Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y bancos 571,461 101,657
Activos financieros medidos al costo amortizado
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 37,450 35,807
Cuentas por cobrar comerciales 6,404,364 6,713,181
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 36,822,011 13,650,033
Otras cuentas por cobrar 192,479 167,139
Total activos financieros 44,027,765 20,667,817
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 2,056,926 2,037,346
Cuentas por pagar a compariias relacionadas 46,099,094 24,302,507
Total pasivos financieros 48,156,020 26,339,853

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y/o a que estan contratados a tasas de mercado.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.5.1, se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia de la institucion financiera donde mantiene el efectivo, depésitos bancarios determinado por
calificadoras independientes es de AAA- de acuerdo a informacion publicada por la Superintendencia de

Bancos del Ecuador.
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018 Costa de los Gastos generales y Gastos de
Costo de transporte de carga (1) 28,968,956 - 28,966,956
Servicios extemnos (6) £ 11,666,331 - 11,666,331
Servicios de rampa - handling (2) 7.439,857 - 7,430,857
Combustibles (3) 10,608,248 - 10,608,248
Seguro de aviones 5,828,940 - . 5,828,940
Comisiones y sobrecomisiones (4) - - 3,714,440 3,714,440
Mantenimiento (2) 2,746,999 - 2,746,999
Tasas aeronduticas 2,319,623 - 2,319,623
Impuestas (5) - 2,275,361 2,275,361
Amrendamiento de aviones (2) 1,112,951 1,112,951
Tripulantes (mando y cabina) 372,673 - 372,673
(Gastos genarales - 114,175 114,175
58,396,247 14 055,867 3,714,440 77,166,554
2017
Costo de transporte de carga (1) 26,705.410 - 26,705,410
Servicios extemos (6) - 11,809,979 11,809,979
Servicios de rampa - handling (2) 7.817 460 - 7.817 460
Combustibles (3) 7,411,556 7,411,556
Seguro de aviones 5,828,940 - 5,828,940
Comisiones y sobrecomisiones (4) - 3,581,032 3,581,032
Mantenimiento (2) 2,863,781 - - 2,863,781
Tasas aeronéuticas 2,850,949 - 2,850,949
Impuestos (5) - 2,174,670 2,174,670
Arrendamiento de aviones (2) 1,115,029 - 1,115,029
Tripulantes (mando y cabina) 506,145 - 506,145
Gastos generales - 68,460 68,460
55,099,270 14,053,109 3,581,032 72,733,411

(1) Corresponde a los costos para la prestacion de servicios de carga.
(2) Corresponde principaimente a transacciones con partes relacionadas (Ver Nota 15).
{(3) Corresponde a compra de combustible a proveedores locales y del exterior.

(4) Corresponde a la comisién pagada por el uso del servicio de interlineales.

(5) Corresponde principalmente al Impuesto al Valor Agregado - IVA no recuperable por US$1,577,653

(2017: US$1,645,241),

(6) Corresponde principalmente a la asignacién de gastos efectuada por la Casa Matriz.
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

INGRESOS POR VENTAS
Composicion:

2018 2017
Ingresos de carga 77,574,580 68,881,926
INGRESOS FINANCIEROS, NETO
Composicién:

2018 201
Ingresos financieros (1) 101,862 121,037
Gastos financieros (2) (911) (858)

100,951 120,179

{1) Corresponde a los intereses ganados durante el afo por las inversiones realizadas.

(2) Corresponde a gastos bancarios e impuestos por transferencias financieras.

EFECTIVO Y BANCOS
Composicion:
2018 2017
Bancos (1) 571,461 101,657
— —_———

(1) Incluye los depdsitos a [a vista mantenidos en instituciones financieras con calificacién de riesgo

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicion:

2018 201

Depésitos a plazo (1) 37.450 35,807

(1)  Corresponde a depositos a plazo en el Banco de la Produccion PRODUBANCO S.A. (Grupo
Promérica)} con una tasa de interés anual del 4,5% con vencimiento en junio del 2019.
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
2018 201
Deudores por venta (1) 6,404,364 6,713,181

(1) Corresponde a cuentas por cobrar comerciales por ventas realizadas por los servicios de carga.

La antigliedad de fas cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

2018 2017
De 0 a 30 dias 3,560,706 5,165,825
De 31 a 60 dias 1,581,825 870,176
De 61 a 365 dias 1,086,670 639,034
Mayor a 365 dias 165,163 38,146

6,404,364 6,713,181

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

2018 2017
Anticipos a proveedores (1) 1,501 129,907
Deudores por facturar 190,900 32,611
Deudores varios {(2) 78 4,801

192,479 167,319
—————
(1) Corresponde a anticipos a ser facturados en el mes siguiente.

(2} Al 31 de diciembre del 2018, corresponde al valor por cobrar al Servicios de Rentas Internas por
concepto de devolucién del Impuesto al Valor Agregado - IVA.
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

13. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2018 2017
Proveedores (1) 1,293,079 1,607,547
Tasas aeroporiuarias, sobrevuelo y handling 763,847 409,848
Servicios a bordo - 19,951

2,056,926 2,037,346
(1) Al 31 de diciembre del 2018, incluye saldos por compra de combustible para aeronaves por US$
481,818 (2017: US$1,145,480). Asi mismo, incluye saldos con proveedores diversos por

adquisicion de bienes y servicios requeridos para la operacion por US$811,261 (2017:
US$462,067).

14. IMPUESTOS

14.1 Impuestos por recuperar y por pagar -

Cornposicion:

2018 201
Impuestos por recuperar
Crédito tributario corriente por impuesto al Valor Agregado (1) 612,794 1,558,878
Crédito tributario por recuperar - no cormriente por Impuesto al Valor Agregado (1) 1,571,139 1,632,153

2 933 3,191,031

Impuestos por

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

54,295 26,266

(1)  AI 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde al crédito tributario por Impuesto ai Valor
Agregado - {VA en compra de combustible. La Sucursal tiene derecho a ila devolucién de impuesto
al Valor Agregado - IVA (crédito tributario) por combustible de acuerdo a la Resolucién NAC-
DGERCGC11-00412. Durante el afo 2018 se presentaron ante el Servicio de Rentas Internas las
respectivas peticiones de devolucion de Impuesto al Valor Agregado - IVA del afio 2013 y 2014 las
mismas que a la fecha se encuentran resueltas.
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

A continuacion, se presenta la antigiedad de los impuestos por recuperar:

2013
2014
2015
2016
2017
2018

2018 2017
s 788,224
- 831,668
656,242 656,242
464,608 464,608
450,289 450,289
612,794
2,183,933 3,191,031
—_——— —_——

Situacion fiscal y otros asuntos tributarios -

a)

b)

Situacion fiscal

Periodos abiertos a revisiéon

Los ejercicios fiscales 2015 al 2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades
correspondientes.

Impuesto a la renta

Acogiéndose a los beneficios del convenio mencionado en la Nota 2.8, la Sucursal no tributa
Impuesto a la renta en la Repliblica del Ecuador; incorporando los resultados de la Casa Matriz,
para declararlos en ia Repiblica de Chile.

Otros asuntos - reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé 1a “Ley orgdnica para el fomento productivo, atraccion de

inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

» Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recaudados por el SRl para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

¢ Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

+ Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcidn si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple
con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

+ Se establecen cambios en la aplicacidn de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al
28% bajo ciertas condiciones, casos particulares e industrias.
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

s Se establece el IR Gnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.

» Se elimina el saldo dei anticipo a liquidarse en la declaracién del préximo ano y se elimina
devolucién del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion

del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacién
impuesto minimo).

+ Con respecto al VA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro
de 5 afos desde la fecha de pago, o la devolucidon o compensacién del crédito tributario de
retenciones de 1VA hasta dentro de & afos desde la fecha de pago.

e Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de

Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

e Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRi detecte que un contribuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacién del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumira la inexistencia de dichas operaciones.

« Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronal y desahucio.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos
relevantes con relacién a los cambios establecidos en la legislacion al 31 de diciembre del 2018.

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
a) Saldos

El siguiente es un detalle de los saldos pendientes de cobro y pago al 31 de diciembre del 2018 y
2017 con compaiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Sucursal y su

Casa Matriz:
2018 M7

Cuentas por cobrar:
Lan Chile Cargo S.A. (1) 23,913,273 13,397,004
Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador AEROLANE S.A. 2,904,399 248,702
Lan Peri S.A. 4177 4177
Aerovias de Integracion Regional S.A. 162 150

36,822,011 13,650,033
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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2018 2017
Cuentas por pagar;
Aerotransporte Mas de Carga S.A (Sucursal Ecuador) {2) - 16,297,186
ABSA - Aerolinhas Brasileiras S.A. (Sucursal Ecuador) (2) 10,766,260 5,852,483
Linea Aérea Carguera de Colombia S.A. (Sucursal Ecuador) (2} 31,664,197 2,029,769
Lan Chile Cargo S.A. (1) 3,635,763 90,196
Transporte Aéreo del Mercosur S.A. 29,455 29,455
TAM Lineas Aéreas S.A. 3,419 3,418
46,099,094 24,302,507

(1) Corresponde al saldo neto de: i) operaciones mantenidas con la Casa Matriz, en funcién de
las transacciones detalladas en esta Nota y; ii) asignacién de costos por US$26,303,475

(2) Corresponde principalmente a la prestacion de servicios de arriendo de espacio para carga.

b) Transacciones

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio con compaiiias
y partes relacionadas.

2018 2017
Ingresos por explotacion
Venta Offiine Intercompany:
ABSA - Aerolinhas Brasileiras {(Ecuador) 248,411 172,126
Lan Cargo S.A. (Eslados Unidos) 3,806 128,950
Latam Airlines Group S.A. (Ecuador) 18,474 19,083
Latam Airlines Group S.A. (Estados Unidos) 292,624 7,774
563,315 327,943
Transferencia Internacional:
Aerotransporte Mas de Carga S.A. (Ecuador) 12,973,828 13,442,476
ABSA - Aerolinhas Brasileiras (Ecuador) 12,622,976 10,647,262
Latam Airlines Group S.A. (Estados Unidos) 827,946 1,326,779
Linea Aérea Carguera de Colombia S.A. {Ecuador} 1,593,666 664,666
Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador AEROLANE S.A. 948,441 624,226
28,966,957 26,705,409
Total ingresos por explotacitn — 29,530,272 27,033,352
Costos y gastos operacionales:
Rampa - Handling
Rampas Andes Airport Services S.A. - 276,320
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2018 2017
Mantenimiento
Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador AEROLANE S.A. 49,815 167,826
Mantenimiento linea
Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador AEROLANE S.A, 1,979,127 1,959,196
Total costos y gastos operacionales 2,028,942 2,403,342
Costos de e cién asignados:
Seguro de aviones 2,283,521 5,824,852
Combustible 4,004,073 4,197,269
Mantenimiento 2,365,826 2,695,955
Arrendamiento de aviones 4,847,043 1,112,951
Tnpulantes (mando y cabina) 383,402 460,570
Servicio de rampa - handling (1) (3,064,301) {3,183,756)
Tasas aeronduticas (1) 260,039 (100,467)
11,059,603 11,007,374
Gastos generales y administracion asignados:
Servicios extemos 12,277,359 11,630,625
Ga: de ventas asi
Comisiones y sobrecomisiones 2,966,513 2,811,762
Total costos y gastos asignados 26,303,475 25,449,761

(1) Dado que los pagos fueron efectuados localmente por la Sucursal superaron los costos asignados
por Casa Matriz, ésta dltima asumi6 la diferencia.

CAPITAL ASIGNADO

La Sucursal fue domiciliada en el Ecuador con un capital de US$16,000 segun consta en la escritura de
constitucion de la Sucursal, y en la designacion de apoderado y representante legal, con fecha 16 de marzo
del 2006.

La Sucursal fue calificada por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros segun consta en la

Resolucién No. 06-G-DIC-0001850 del 15 de marzo de 2006 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén
Guayaquil con fecha 16 de marzo del 2006.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

& ® & &

Pagina 27 de 27



