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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
Lan Cargo S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 28 de junio del 2018

Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros de Lan Cargo S.A. (Sucursal Ecuador) (a “Sucursal™) que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 ¥ los correspondientes estados

de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas a los estados financiercs que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opini6n, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la secci6n
opinion calificada”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
materiales, la situacidon financiera de Lan Cargo S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2017, yel

desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacitn Financiera (NTIF).

Fundamentos de la opinion calificada

“Fundamentos de la
todos los aspectos

La Sucursal se encuentra efectuando un analisis de las partidas que generan Impuesto a la Salida de
Divisas - ISD, a efectos de determinar el valor final de esta provision, a la presente fecha, no nos fue
proporcionado el resultado final de dicho anilisis, en estas circunstancias, no es posible determinar el

valor de los eventuales ajustes, si Jos hubiere, que podrian establecerse cuando se complete el andlisis
curso, ni sus posibles efectos, sobre los estados financieros adjuntos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo ¢
responsabilidades de acuerdo con dichas no
“Responsabilidades del auditor en relacién

on Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
rmas se describen mas adelante en la seccién
con la auditorfa de los estados financieras”

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido

proporciona una base suficiente y
apropinda para expresar nuestra opinién califieada de auditorfa,

Independencia

Somos independientes de Lan Cargo S.A_ (Sucursal Ecuador) de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTudliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio Té, Piso 14.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829330
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Lan Cargo S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 28 de junio del 2018

Asunto que requiere énfasis

La Sucursal al 31 de diciembre de 2017 presenta en sus estados financieros pérdidas acumuladas por
US$2,522,798 monto que excede el miximo permitido por la legislacion vigente y coloca a la entidad en
causal de disolucién, a menos que la Casa Matriz proponga alternativas de solucion a satisfaccién de la

Sucursal con base en los principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto,

dichos estados no incluyen los efectos de los ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser

necesarios en el evento de que los planes y expectativas antes mencionados, no llegaran a materializarse y
la Sucursal se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a Ia del
curso normal de los negocios y por monto que difieran de los expuestos en los estados financieros.

Nuestra opinidn no ha sido calificada por este asunto.

Responsabilidades de la Administracién de 1a Sucursal por los estados financieros

La Administracién de Lan Cargo S.A. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparaci6n y presentacién
razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Sucursal de continttar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de e

mpresa en marcha, a menos que Ia
Administracion tenga la intencién de liquidar 1a sociedad o d

@ CESAr sus operaciones, o bien no exista otta
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la Sucursal son los responsables de Ia supervisién del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoriz son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

incluye nuestra opinitn. Seguridad razonabie es un aito grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error

material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o errory se consideran materiales
si, individunlmente o en su conjunto podrian razo.

nablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesionnl durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:
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Lan Cargo S.A. (Sucursal Ecuador)

Quito,

Comunicamos a los responsables de la Administracion d
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de las
significativos de la auditoria, asi como coalquier deficien

28 de junio del 2018

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en }
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

os estados financieros, debido a fraude o
para responder a dichos riesgos y

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que

sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asf como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de anditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos Ia atencién

en nuestro informe de auditoria sobre 1a correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,

que expresemaos una opinion ealificada,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden Hevar a que la Sucursal no
continie como una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacion global, Ja estructura Yy el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran sn presentacién mzonable

e la Sucursal en relacién con, entre otras
auditorias planificada y los hallazgos

cia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,

?‘:"\&m‘i\’r LQJ}&CCDP(>

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiins, Valores y Seguros: on

(NARCly

Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

Activons corrientes
Efectivoy buncos
luversiones mantenidas husta su vendmiento
Cuuentas por cobrar cmwrchles
Cucntus por cobrar u compaibs rebsclonadas
linpuestes corricnles por recupernr
Otrus cuentns por cobrar

Tutal octivas corrlentes

Actlvos no currientes
[mpucstes no cocricnies por recnperar
Otros oetives

Total activas no corrientes

Twtal uctives

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasives
Pasivos corricentes
Cucutus por fsigar o proveedores y olrus cuenlss por pagar

Cuentus por pagar o compafifas relocionuls
Impuestus por pogar

Totul paslves corricntes y total pusivey

Patrimonio
Capilal nsignade
Resnltsdos acumnbdos

Totol del putrimonio

Tutul pasivos y patrimonio

114}
n

15
14
[

"

11

14

dz amb
101,657 351,69}
as.Boz 31,840
6,713,1th 6,761,471
13,650,033 we.780,457
1,558,878 875,960
16719 3 N
—t2uhlys | 31707406
L6150 aab 009
2u3 561
L632.446_ 23t
ﬁﬁaﬂl mﬁ&:ﬂu&
1,047,346 1,366,290
4,302,507 29,9754y8
26266 _ ZIA5
= 11 32,364,041
16,000 16,000
—fugodrold)  )uoHaby

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

20t

Maximiliano Naranjo
Representante Legal
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en délares estadounidenses)

Nolp 2017 2016

Ingresos por ventas 7 68,881,926 7498512
Custo dt Jus servicios prestados 6 {55.099.270) (57.165.489)

Margen bruto 13,782,656 14,333,058
Gaslos generales y odminisicatives 6 {14,083,000) (12,192,579)
Castos do venlos & (3.581,032) (1,030.567)
Otrus ingresos (pasios), neto 157 (r,001)

(Pérdida) uiitided operncional (3.851,328) 1,099,911
logresos financicrus, ncte

8 120.179 m8.42

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estndos financieros.

- M/
Maximiliano Naranjo
Representante Legal ontador General

(Pénlida} wiilidad neln y resultsdo integral del o
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Capitnl Resultodos
—_asipnado seumukydos Tolnl

Saldas al 1 de cocru del 2016 16,000 22,603,253 22,619,253

Pago de divideodus a Cas Matriz . (20,798,073) (29.798,073)

Alsoreion de pérdidas ddl ejercicio 2015 7,194,820 7.194,820

Utilidad netn y resultado integeal del ofic - 200,363 1,208,367
Saldas al 51 de dicierbre del 2016 16,000 1,208,363 1,223,363

Pénlida neta y resultido integal del aiin - (3,711,149} {3.731,149)
Otros zjustes menores - (12} {12)
Saldas al 31 de diciembire de) 2017 16,000 {2.5%2,798) {: a.s«uﬁ_ﬁ)

Las natas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

4

A Z/o % /

Maximiliano Naranjo be
Representante Legal ntador General
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LAN CARGO S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresados en dilares estadounidenses)

Bela 2012 a0tfi
Flujo de clective de actividades de operacién
{Péndida) thlkdad teta y resubtado intogral del nfio (373149} 1208563
Cambius enattivos y pastei:
Cuentas por cbrar comercisles 48,00t 919.298
Cuentas por colizar & compaks relaciomdas 9,130,404 17800307
Impiscstas pot recuperar (14.362) (463.245)
Otras cucnitas por crbrar 319515 20,506
Otros activus 268 269
Cuenias por pagr a prveedores y oiras cuemtos por gar (128.944) 119,036
Cuenias por papar a comiis relocknadas 5.672.991) (10,4073.013)
Otros mpesios —_— 0% —_— (16504)
Efective mio {uilizado en)} provisia por Lasoctividndes de uperacidn -— (z45060) — 39818y
Flujo de electivo de las aetividades deimersién
Inversiones mantenkbx hasta sy vencmienty L1.067) .
Efectivoneto utilimdo en iy act idades de imversion {1.967) -
Flujo de cfective de las actividades de Gnanclamlento
Papode dividend C {20798073)
Efectivo neto uliizado on bis actvidads de Enaachimicnls - {29.798.071)
Dismintcidn neta de chective (250.036) (2R4,176)
Efectivoy hancss sl inicio del ajiy 151699
Efectivey bancas al fin de aho 9 10 J51.601

Las notas explicativas anexas son part integrante de los estados financieros,

- z/ 0'%9/
Maximiliano Naranjo

Representante Legal
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