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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
Lan Cargo S.A. (Sucursal Ecnador)
Guayaquil, 30 de abril del 2017

Opinidén

Hemos auditado los estadoes financieros de Lan Cargo S.A. (Sucursal Ecuador), que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2616 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l ano terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
matcriales, la situacion financiera de Lan Cargo S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2016 y el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIT).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdoe con dichas normas se describen mas adelante en la seceién
“Responsabilidades del auditor en relacion con {a auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evideneia de auditoria que hemos obtenido properciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independicntes de Lan Cargo S.A. (Sucursal Ecuador) de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Responsabilidades de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

T.a Administracion de Lan Cargo S.A. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon

{ PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Lida., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Colon,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil — Feuador.
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Financicra (NIIF) y del eontrol interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
cstén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa cn marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mads realista para evitar el cierre de sus opcraciones.

Los encargados de la Administracion de la Sucursal son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto cstan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pcro no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante tada
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financicros, debido a fraude o
error, disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una hase para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraudce es mas elevado que en el caso
de una incorreceién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneraciéon del control
interno.

¢  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal.

»  Hvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y (ue las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

+  Conclnimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha vy, basindonos en la evidencia de anditoria obtenida, coneluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pucden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en marcha. Si
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Lan Cargo S.A. (Sucursal Ecuador)
Guayvaquil, 30 de abril del 2017

concluimos que existe una incertidumbre material, se requicre que llamemos la ateneién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de anditoria obtenida hasta 1a feeha de nuestre informe de
auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden Hevar a que la Sucursal no continGe
como una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y silos estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de un modo que logran su presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de lu Administracién de la Sucursal en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance v €l momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

No. de Registro en la Sugerintendencia

de Comp ias,\Valc::res Seguros: 011

Roberto Tugendhat V.
Socio
No. de Licencia Profesional: 21730
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